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Yurt icinde TCMB, yurt disinda BoE faiz karari takip edilecek

® Fed, faiz oranlarini 50 baz puan indirerek %4,75-%5,0’a ¢ekti
® ingiltere’de tilketici enflasyonu agustosta yillik %2,2 artti
® Euro Bolgesi'nde agustos ayinda TUFE’deki yillik artis %2,2 oldu

ABD hisse senedi piyasalari, konut piyasasina dair gliglii veriler ve Fed’in faiz indirim
kararindan destek bulsa da Baskan Powell’in basin toplantisinda faiz indirmekte
aceleci davranmayacaklarina dair séylemiyle satis baskisi altinda kaldi. S&P500 ve
Nasdaq Bilesik endeksleri giinii %0,3’er kayipla noktaladi. Euro Bélgesi (EB) hisse
senedi endeksleri agustos ayi tiiketici enflasyonunun genel anlamda 6ncii veriyle
uyumlu gergeklesmesine ragmen Fed karari éncesinde destek bulamadi. Endeksler
giini %0,1 ild %0,7 distsle tamamladi. ABD tahvil piyasasi Fed’in indirim kararina
ragmen Baskan Powell’in basin toplantisinda verdigi mesajlar sonrasi 2 yil ve lzeri
vadelerde saticiliydi. Ozellikle Powell’in uzun vadede faizlerin ultra diisiik oldugu bir
ortama geri déniilmesinin zor oldugunu belirtmesi ve indirimleri zamana
yayacaklarina dair vurgusu sonrasi 2 yillik tahvil getirisi %3,62’ye, 10 yillik tahvil
getirisi %3,70’e yiikseldi. Dolar endeksi %0,3 diisiisle 100,6 seviyesinde. Brent petrol
aktif vadeli kontrati EIA’nin raporunda haftalik ham petrol stoklarindaki 1,6mn
varillik diisiise (beklenti: -0,1mn varil) ragmen %0,1 azalisla gini 73,75/bbl’den
sonlandirdi. Altinin ons fiyati giin icinde 2600S/ons’a kadar yiikselmesine ragmen
Baskan Powell’in konusmasi sonrasi %0,4 diistisle 2559S/ons seviyesinde.

® Fed faiz oranlarini 50bps indirerek %4,75-%5,0’a ¢ekti. 2024 igin ortalama faiz
beklentisi %5,1’den %4,4’e, 2025 yili %4,1'den %3,4’e, 2026 yili %3,1’den %2,9’a,
uzun donem beklentileri ise %2,8'den %2,9’a glncellendi. Bliyime tahminini
2024 igin %2,1’den %2,0’a revize ederken, 2025 ve 2026 yillarini %2,0’da sabit
birakti. Cekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) beklentisi 2024 igin %2,8'den
%2,6’'ya, 2025 yili beklentisi %2,3'den %2,2've revize edildi. Issizlik orani
beklentisi 2024 igin %4,0’'dan %4,4’e, 2025 igin 0,2 puan artisla %4,4’e
giincellendi. Metinde 6ne ¢ikanlar: i) son gostergeler ekonomik aktivitenin glglu
bir hizda buytmeyi strdirdtgiine isaret ediyor ii) istihdam artisi yavasladi ve
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issizlik orani yiikselmekle birlikte dlsik seyretmeye devam ediyor iii) 18/09  Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
enflasyonda %2 hedefine yaklasilmakla birlikte enflasyonun halen bir miktar S/TL 34,0577 -01 0,2 153
yiksek oldugu belirtildi. Gelecek dénemde alinacak kararlarda veriye bagl €/TL 37,9015 0,0 1,2 16,5
yaklasim ile ekonomik goériinimdeki degisimler etkili olmaya devam edecek. €/s 1,119 0,0 10 07

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari 13 Eylil'de sona eren haftada $/Yen 142,29 01 00 09
%14,2 artarak Ust Uste dérdiinct haftada da yikseldi. 30 yil vadeli sabit konut GBP/$ 13214 04 13 38

kredisi faiz orani 14 baz puan diserek %6,15’e geriledi. ABD’de konut
baslangiglari agustosta aylk %9,6 artti (beklenti: %6,5, temmuz: -%6,9) ve
yilliklandirimis olarak 1,36 milyona yiikseldi. insaat izinleri ise agustosta aylik
%4,9 artti (beklenti: %1,0) ve yilliklandinlmis olarak 1,48 milyon olarak
gerceklesti.

® ingiltere’de agustosta yillik tiiketici enflasyonu %2,2 ile yatay seyretti. Gida ve
enerji harig ¢ekirdek enflasyon ise temmuz ayindaki %3,3 seviyesinden %3,6'ya
yukseldi. Bunda hizmet enflasyonunun temmuzdaki %5,2'den %5,6'ya
yukselmesi etkili oldu. Enerji fiyatlarinda azalis devam etti; temmuzda yillik
%10,9 azaligin ardindan agustosta %13,2 daraldi. ingiltere’de bugiin merkez
bankasi faiz karari takip edilecek. BoE’nin politika faizini %5,0 seviyesinde sabit
birakmasi bekleniyor.

® Euro Bolgesi'nde tiiketici enflasyonu agustosta 6ncli veriye paralel olarak yillik
%2,2 artti; temmuzda %2,6 artmisti. Bu distste basta yakit maliyetleri olmak
lizere enerji fiyatlarindaki dusts (%-3,0) etkili oldu. Gida ve enerji harig gekirdek
enflasyon yillik artiginda sinirli disus goruldu (%2,9>%2,8). Gida fiyatlarinda
artis ise %2,3 ile yatay.

® VYurt iginde kisa vadeli dis bor¢ stoku temmuzda 176,1 milyar $ olarak
gergeklesti. Bankalarin kisa vadeli dis borg stoku ayni donemde %12,7 artarak
77,1 milyar $, diger sektérlerin ise %1,7 azalarak 60,3 milyar $ oldu. Temmuz
sonu itibariyla, vadesine 1 yil veya daha az kalmis kalan vadeye gore kisa vadeli
dis bor¢ stoku, 232,8 milyar S seviyesinde. Yurt icinde bugiin ise TCMB faiz
karari takip edilecek. TCMB’nin bu ayki toplantisinda da faizde bir degisiklige
gitmesi beklenmiyor.

® Hisse Senedi Endeksleri

18/09
BIST-100 9.774
S&P 500 5.618
FTSE-100 8.254
DAX 18.711
SMmi 11.982
Nikkei 225  36.380
MSCI EM 1.088
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Bovespa 133.748
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Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakr ($/libre)

18/09  Giinliik (%)

73,7 -0,07

2.559 -0,4
2.801,7 -0,4

4238 0,6

Haft. (%)
43
19
2,2
3,8

2023 sonu (%)
44
24,0
439
8,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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® BIST-100 diin banka, sigorta ve perakende ticaret sektorlerinin BIST-100 3.8 05 308
ck>lumtI;J anélilé'l bit sesnsm kir'd:ndar‘ gutn[] yata]cy ks.eviyelelzjde BIST-30 05 45 1.2 34.8
apatti. Endeksi asagi ge’.en sektorler glme"n o ve petrokimya oldu. Banka Endeksi 1.0 43 97 56.3
ABD borsalarinda FED’in son hafta gliclenen 50 baz puan )
beklentisine uygun faiz indiriminin ardindan gelen bir miktar kar Sinai Endeks -0.9 2.6 3.0 131
satisi bu sabah yerini Asya borsalari ve ABD vadeli endekslerinde Hizmetler Endeksi 0.5 3.7 -0.3 426
alima birakmis gorintyor. ABD faiz indirimi beklentisi ay basina : —
gbre Turkiye CDS’sinin de 15 baz puanhk duslsle 261 baz puana L _JPPiyasa Verileri

gerilemesine imkan sagladi. Endekste buglin alicili bir seans

bekliyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,245,634
Bankalar Piy. Deg. 1,783,457
® Teknik Yorum: BIST100 diin gun icerisindeki yukari hareketle test Holdingler Piy. Deg. 1,533,994
ettigi 9827 seviyesinden sinirli geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 9774 Sanayi Piy. Deg. 3,792,734
seviyesinde gerceklesti. BIST'te ylikselis yonli denemeler devam BIST islem Hacmi (mn TL) 95 483
ediyor. 9400-9216 bandindan gelisen yukari tepki gecerli durumda. BIST Ort. Halka Aciklik 33%

Yakin destek bolgesi olarak belirtebilecegimiz 9721 seviyesi
uzerindeki hareketin korunmasini ylkselig yonli beklentinin gecerli @ I el o1 Degisim (%)  Hacim (mn TL)
olmasi ve iyimserligin devami olarak degerlendiriyoruz. 9565-9516

seviyesi ise alt destek. Bu bant altina yasanacak sarkma ancak yeni Turkiye Sigorta 3.17 282.5
bir zayiflamayi da beraberinde getirebilecektir. Bu asamada tepki

. N f . Bim Birlesik Magazal: 3.01 23471
cabasinin gegerli oldugunu diisinmeye devam ediyoruz. 9833/50 .
. ) . . Sabanci Holding 2.78 1616.6
ilk asama direng olarak glindemde kalmaya devam ediyor. Asilmasi
yukari hareketin gilic kazanmasi ve 10089-10415 seviyesine Halk Bankas! 2.51 863.8
ydnelme olarak gériilebilir. BIST100 igin 9721-9565/9516-9400- Tekfen Holding 2.46 1933
9332-9275-9216 destek, 9833/50-9926-10089-10250/300-10415- — — — -
10500 direnc. En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Detayli Teknik Analiz Biilteniigin tiklayin Bati Cimento -8.45 713.0
Borusan Boru Sanayi -4.89 713.7
izdemir Eneriji Elektrik -4.23 64.4
Hektas -4.21 1066.2
Kontrolmatik Teknolo -3.61 484.6

YW En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollar 0.34 5795.5
Yapi Ve Kredi Bankas 0.97 3906.2
is Bankasi (C) 1.08 3833.5
Eregli Demir Celik -0.12 3409.6
Akbank 1.21 2947.0

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

. . . F_XU0301024 11259.0 0.6 193,267
Portfdy Secimleri F_XU0301224 11991.0 06 2,099
® Temel Analize Dayali En GCok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is F_USDTRY0924 34.53 -0.2 32,073
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, F EURTRY0924 38.53 01 643

Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylar icin tiklayin —
o
F_XU0301024 449,717 1,819
F _USDTRY0924 914,640 -9,896
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Sirket Haberleri

® Meditera (MEDTR; EUG; 12A HF:65 TL) 2C24 Sonuglari: Beklentilerin altinda zayif sonuglar. Meditera 2¢24
finansal sonuglarini TMS29 diizeltmelerine gére aciklamistir; dolayisiyla tlim finansal karsilagtirmalar reeldir.
Meditera 2G24’te beklentimiz olan 47 milyon TL'nin %42 altinda 27 milyon TL (y/y: -%79) net kar agikladi. 2C24'te
sirket icin piyasa beklentisi bulunmuyordu. Sirket 2¢24’te beklentimiz olan 92 milyon TL'nin %28 altinda 66 milyon
TL (y/y: -%48) FAVOK raporladi. Beklentimizden 69 milyon TL daha yiiksek gelen vergi gelirleri ve 18 milyon TL
daha ylksek gelen net finansal gelirlere ragmen, beklentimizden 99 milyon TL daha yliksek gelen parasal zarar
beklentimizin altinda net kara yol agti. Sivi silikon {riinler. Yonetim, tGriin gamini genisletecek sivi silikon Griinlerin
Uretimine 4C23’te basladi. Saghk sektorinde lisans ve sertifikasyon sireglerinin zaman almasi nedeniyle soz
konusu drinlerin net satislara olan katkisinin 2025 yilinda olmasi beklenmektedir. GES yatirimi: Sirket Nisan
2023’te yatirimin birinci asamasini tamamlayarak 735 kWP elektrik Uretim kapasitesine eristi. Ekim 2023’te
yatirimin ikinci asamasi tamamlanarak elektrik Uretim kapasitesi 2,110 kWP seviyesine yikseltildi. Guncel
durumda sirket enerji ihtiyacinin %40-60"in1 kendisi karsilamaktadir. Yorum: 2¢24’te FAVOK mariji yillik 8,6 puan
daraldi. Onceki konferanslarda sirket TL'nin reel deger kazanmasi ve asgari {icret artisi sebepleriyle bir daralma
konusunda yonlendirme yapmisti fakat daralma beklentimizin (zerinde gergeklesti. 2C24 sonuglarina piyasa
tepkisinin “Olumsuz” olacagini disiinliyoruz. Hedef fiyatimizi 65 TL seviyesinde koruyoruz. Endeksin Uzerinde
Getiri tavsiyemizi koruyoruz. En kisa zamanda tahminlerimizi glincelleyecegiz.

® Arcelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 212 TL) Misir'da 110 milyon USD degerindeki fabrikasinin agilisini gergeklestirdi.
Baslangicta buzdolabi ve firin Giretecek olan fabrika, diger ev aletleri kategorilerine de agilmayi planlyor. Fabrika
70 bin metrekaresi kapali olmak lzere 114 bin metrekarelik bir alani kapliyor. Tam kapasiteye ulastiginda 2.000
kisiye istihdam yaratmasive yilda 1,5 milyon adet liretim gercgeklestirmesi bekleniyor.

® Tiirkiye Sigorta’nin (TURSG; EUG; 12A HF: 19,4 TL) agustos ay! briit prim iretimi aylk %19 artisla (+%47 y/y) 7,56
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Yangin & dogal afetler segmentindeki prim tretimi aylik %16 artarken (+%47
y/y), saglk segmentindeki prim Gretimi aylk %5 (+%203 y/y) yUkseldi. Kasko ve trafik segmentlerindeki prim
Uretimi ise sirasiyla aylik %10 (+%44 y/y) ve %53 (+%45 y/y) artis gosterdi. Bu sonugla birlikte 8 aylik kimdlatif
prim Gretimi yillik %92 bliylime ile 64,3 milyar TL'ye yikseldi. Olumlu.

® Vestel Beyaz Esya (VESBE; EUG; 12A HF: 33 TL) 147 giin vadeli 800 milyon TL tutarinda sabit kuponlu tahvil
ihracini tamamladi. Nitelikli yatirimcilari hedefleyen tahvilin yillik basit faiz orani %52,50, yillik bilesik faiz orani ise
%61'dir. Tahvilin vadesi 12 Subat 2025 'tir.

® Vestel Elektronik (VESTL; Oneri Yok), Hisense'in istiraki olan ve VIDAA TV platformunu isleten VIDAA International
Holdings BV'nin %4,64 hissesini satin almak icin niyet mektubu imzaladi. VIDAA, 30 milyondan fazla bagh cihaz ile
kiiresel akilli TV pazarinin %8'ini elinde bulunduruyor. Bu ortaklik, Vestel'in kiresel TV ekosistemindeki varligini
guclendirmeyi ve VIDAA donanimli TV'lerden hem satis hem de yinelenen reklam geliri elde etmeyi amagliyor.

® Bankacilik Sektorii: BDDK glinliik bilten verisine gore 13 Eylil haftasinda YP mevduat 2,15 milyar dolar azalisla
197,1 milyar dolar ve TL mevduat 398,3 milyar TL artarak 10,98 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL ve dolar
bazinda YP krediler %0,7 ve %0,2 artis gosterdi. Bankacilik sektoriindeki sorunlu krediler ise haftalik 2,0 milyar TL
artigla 259,3 milyar TL ve sorunlu kredi orani %1,7 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda
tutulan TL menkul kiymet hacminde 6nceki haftaya gére 51 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.
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Sirket Haberleri

" HAK KULLANIMI BiLDIRIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Oram Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orami (%) (TL) Fiyat (TL) Kapamg (TL)
imag Makina Sanayi  IMASM - - 300.0% - 1.00 2.99 11.96
TEMETTU BiLDIRIMLERi
Temettii Verim Kapanig Beklenen

Sirket Kodu (L) (%) (TL) Tarih
Timosan Motor Ve Traktor TMSN - - 132.60 -
Bati Ege Gayrimenkul Yatinm Ortakhig - - -—-
Fenerbahce - - -—
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Toplam

Fiyat Alimlann
Band Tutar ﬁlserma\reye

Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Oram
Oylum Sinai Yatinmlar ayLUM 250,001 8.03 2.0 0.44%
Frigo Pak Gida FRIGO 50,000 6.85 0.3 0.01%
Rubenis Tekstil RUBNS 267,978 25.66 7.9 1.342%
Verusa Holding WERUS 5,725 302.52 1.7 4.56%
Kervan Gida Sanay! KRWVGED 200,000 2.30 0.5 0.88%
Mhr Gayrimenkul Yatinm Ortakhg MHRGY 302,997 4.48 1.4 1.61%
Lokman Hekim LKMMNH 242,752 15.36 3.7 1.44%
Toplam 17.6

Finansal Takvim

. . AK Yatinm Tahmini Konsensiis Tahmini
Hisse Tarih DBnem
MNet e Net MNet e Net
Kodu (t) € FAVOK € N FAVOK =
Satig Kar Satig Ka

BIMAS 26-Eyl 2024
DOHOL | 26-Eyl 2024
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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