
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın
34,0571 37,9814 1,1130 9.774 2818,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır.

Günlük Bülten 19 Eylül 2024

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100

18/09 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

$/TL 34,0577 -0,1 0,2 15,3

€/TL 37,9015 0,0 1,2 16,5

€/$ 1,1119 0,0 1,0 0,7

$/Yen 142,29 -0,1 0,0 0,9

GBP/$ 1,3214 0,4 1,3 3,8

18/09 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

BIST-100 9.774 0,2 3,8 30,8

S&P 500 5.618 -0,3 1,2 17,8

FTSE-100 8.254 -0,7 0,7 6,7

DAX 18.711 -0,1 2,1 11,7

SMI 11.982 -0,5 0,5 7,6

Nikkei 225 36.380 0,5 2,1 8,7

MSCI EM 1.088 -0,3 2,7 6,3

Şangay 2.717 0,5 -0,2 -8,7

Bovespa 133.748 -0,9 -0,7 -0,3

18/09 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

Brent ($/varil) 73,7 -0,07 4,3 -4,4

Altın ($/ons) 2.559 -0,4 1,9 24,0

Gram Altın (TL) 2.801,7 -0,4 2,2 43,9

Bakır ($/libre) 423,8 0,6 3,8 8,9

**Gerçekleşen

(%) 18/09 17/09 2023

TLREF 47,04 47,36 43,63

TR 10 yıllık 28,88 28,97 25,06

ABD 10 yıllık 3,70 3,65 3,88

Almanya 10 yıllık 2,19 2,14 2,02

TCMB Faiz Kararı (%) 50,00 50,00

BoE Faiz Kararı (%) 5,0 5,0

Yurt içinde TCMB, yurt dışında BoE faiz kararı takip edilecek

● Fed, faiz oranlarını 50 baz puan indirerek %4,75-%5,0’a çekti
● İngiltere’de tüketici enflasyonu ağustosta yıllık %2,2 arttı
● Euro Bölgesi’nde ağustos ayında TÜFE’deki yıllık artış %2,2 oldu

ABD hisse senedi piyasaları, konut piyasasına dair güçlü veriler ve Fed’in faiz indirim
kararından destek bulsa da Başkan Powell’ın basın toplantısında faiz indirmekte
aceleci davranmayacaklarına dair söylemiyle satış baskısı altında kaldı. S&P500 ve
Nasdaq Bileşik endeksleri günü %0,3’er kayıpla noktaladı. Euro Bölgesi (EB) hisse
senedi endeksleri ağustos ayı tüketici enflasyonunun genel anlamda öncü veriyle
uyumlu gerçekleşmesine rağmen Fed kararı öncesinde destek bulamadı. Endeksler
günü %0,1 ilâ %0,7 düşüşle tamamladı. ABD tahvil piyasası Fed’in indirim kararına
rağmen Başkan Powell’ın basın toplantısında verdiği mesajlar sonrası 2 yıl ve üzeri
vadelerde satıcılıydı. Özellikle Powell’ın uzun vadede faizlerin ultra düşük olduğu bir
ortama geri dönülmesinin zor olduğunu belirtmesi ve indirimleri zamana
yayacaklarına dair vurgusu sonrası 2 yıllık tahvil getirisi %3,62’ye, 10 yıllık tahvil
getirisi %3,70’e yükseldi. Dolar endeksi %0,3 düşüşle 100,6 seviyesinde. Brent petrol

aktif vadeli kontratı EIA’nın raporunda haftalık ham petrol stoklarındaki 1,6mn
varillik düşüşe (beklenti: -0,1mn varil) rağmen %0,1 azalışla günü 73,7$/bbl’den
sonlandırdı. Altının ons fiyatı gün içinde 2600$/ons’a kadar yükselmesine rağmen
Başkan Powell’ın konuşması sonrası %0,4 düşüşle 2559$/ons seviyesinde.

● Fed faiz oranlarını 50bps indirerek %4,75-%5,0’a çekti. 2024 için ortalama faiz
beklentisi %5,1’den %4,4’e, 2025 yılı %4,1’den %3,4’e, 2026 yılı %3,1’den %2,9’a,
uzun dönem beklentileri ise %2,8’den %2,9’a güncellendi. Büyüme tahminini
2024 için %2,1’den %2,0’a revize ederken, 2025 ve 2026 yıllarını %2,0’da sabit
bıraktı. Çekirdek kişisel tüketim harcamaları (PCE) beklentisi 2024 için %2,8’den

%2,6’ya, 2025 yılı beklentisi %2,3’den %2,2’ye revize edildi. İşsizlik oranı
beklentisi 2024 için %4,0’dan %4,4’e, 2025 için 0,2 puan artışla %4,4’e
güncellendi. Metinde öne çıkanlar: i) son göstergeler ekonomik aktivitenin güçlü
bir hızda büyümeyi sürdürdüğüne işaret ediyor ii) istihdam artışı yavaşladı ve
işsizlik oranı yükselmekle birlikte düşük seyretmeye devam ediyor iii)
enflasyonda %2 hedefine yaklaşılmakla birlikte enflasyonun halen bir miktar
yüksek olduğu belirtildi. Gelecek dönemde alınacak kararlarda veriye bağlı
yaklaşım ile ekonomik görünümdeki değişimler etkili olmaya devam edecek.

● ABD’de MBA haftalık konut kredisi başvuruları 13 Eylül'de sona eren haftada
%14,2 artarak üst üste dördüncü haftada da yükseldi. 30 yıl vadeli sabit konut
kredisi faiz oranı 14 baz puan düşerek %6,15’e geriledi. ABD’de konut
başlangıçları ağustosta aylık %9,6 arttı (beklenti: %6,5, temmuz: -%6,9) ve
yıllıklandırılmış olarak 1,36 milyona yükseldi. İnşaat izinleri ise ağustosta aylık
%4,9 arttı (beklenti: %1,0) ve yıllıklandırılmış olarak 1,48 milyon olarak
gerçekleşti.

● İngiltere’de ağustosta yıllık tüketici enflasyonu %2,2 ile yatay seyretti. Gıda ve
enerji hariç çekirdek enflasyon ise temmuz ayındaki %3,3 seviyesinden %3,6'ya
yükseldi. Bunda hizmet enflasyonunun temmuzdaki %5,2'den %5,6'ya
yükselmesi etkili oldu. Enerji fiyatlarında azalış devam etti; temmuzda yıllık
%10,9 azalışın ardından ağustosta %13,2 daraldı. İngiltere’de bugün merkez
bankası faiz kararı takip edilecek. BoE’nin politika faizini %5,0 seviyesinde sabit
bırakması bekleniyor.

● Euro Bölgesi’nde tüketici enflasyonu ağustosta öncü veriye paralel olarak yıllık
%2,2 arttı; temmuzda %2,6 artmıştı. Bu düşüşte başta yakıt maliyetleri olmak
üzere enerji fiyatlarındaki düşüş (%-3,0) etkili oldu. Gıda ve enerji hariç çekirdek
enflasyon yıllık artışında sınırlı düşüş görüldü (%2,9%2,8). Gıda fiyatlarında
artış ise %2,3 ile yatay.

● Yurt içinde kısa vadeli dış borç stoku temmuzda 176,1 milyar $ olarak
gerçekleşti. Bankaların kısa vadeli dış borç stoku aynı dönemde %12,7 artarak
77,1 milyar $, diğer sektörlerin ise %1,7 azalarak 60,3 milyar $ oldu. Temmuz
sonu itibarıyla, vadesine 1 yıl veya daha az kalmış kalan vadeye göre kısa vadeli

dış borç stoku, 232,8 milyar $ seviyesinde. Yurt içinde bugün ise TCMB faiz
kararı takip edilecek. TCMB’nin bu ayki toplantısında da faizde bir değişikliğe
gitmesi beklenmiyor.

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706


Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 19 Eylül 2024

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● BIST-100 dün banka, sigorta ve perakende ticaret sektörlerinin
olumlu ayrıştığı bir seansın ardından günü yatay seviyelerde
kapattı. Endeksi aşağı çeken sektörler çimento ve petrokimya oldu.
ABD borsalarında FED’in son hafta güçlenen 50 baz puan
beklentisine uygun faiz indiriminin ardından gelen bir miktar kâr
satışı bu sabah yerini Asya borsaları ve ABD vadeli endekslerinde
alıma bırakmış görünüyor. ABD faiz indirimi beklentisi ay başına
göre Türkiye CDS’sinin de 15 baz puanlık düşüşle 261 baz puana
gerilemesine imkan sağladı. Endekste bugün alıcılı bir seans
bekliyoruz.

● Teknik Yorum: BIST100 dün gün içerisindeki yukarı hareketle test
ettiği 9827 seviyesinden sınırlı geri çekilme yaşadı. Kapanış 9774
seviyesinde gerçekleşti. BIST’te yükseliş yönlü denemeler devam
ediyor. 9400-9216 bandından gelişen yukarı tepki geçerli durumda.
Yakın destek bölgesi olarak belirtebileceğimiz 9721 seviyesi
üzerindeki hareketin korunmasını yükseliş yönlü beklentinin geçerli
olması ve iyimserliğin devamı olarak değerlendiriyoruz. 9565-9516
seviyesi ise alt destek. Bu bant altına yaşanacak sarkma ancak yeni
bir zayıflamayı da beraberinde getirebilecektir. Bu aşamada tepki
çabasının geçerli olduğunu düşünmeye devam ediyoruz. 9833/50
ilk aşama direnç olarak gündemde kalmaya devam ediyor. Aşılması
yukarı hareketin güç kazanması ve 10089-10415 seviyesine
yönelme olarak görülebilir. BIST100 için 9721-9565/9516-9400-
9332-9275-9216 destek, 9833/50-9926-10089-10250/300-10415-
10500 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayın

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: BIM, Ford, İş
Bankası, Koç Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar,
Turkcell, THY, Yapı Kredi Detaylar için tıklayın

BIST-100 0.2 3.8 -0.5 30.8

BIST-30 0.5 4.5 1.2 34.8

Banka Endeksi 1.0 4.3 2.7 56.3

Sınai Endeks -0.9 2.6 -3.0 13.1

Hizmetler Endeksi 0.5 3.7 -0.3 42.6

BIST100 Piy. Değ. (mn TL)

Bankalar Piy. Değ.

Holdingler Piy. Değ. 

Sanayi Piy. Değ.

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

BIST Ort. Halka  Açıklık

Turkıye Sıgorta

Bim Birleşik Mağazalar

Sabancı Holding

Halk Bankası

Tekfen Holding

Batı Çimento

Borusan Boru Sanayı

İzdemir Enerji Elektrik Üretim

Hektaş

Kontrolmatik Teknoloji

Türk Hava Yolları

Yapı Ve Kredi Bankası

İş Bankası (C)

Ereğli Demir Çelik

Akbank

F_XU0301024 11259.0 0.6

F_XU0301224 11991.0 0.6

F_USDTRY0924 34.53 -0.2

F_EURTRY0924 38.53 0.1

F_XU0301024

F_USDTRY0924

33%

8,245,634

1,783,457

1,533,994

3,792,734

95,483

3.17 282.5

3.01 2347.1

2.78 1616.6

2.51 863.8

2.46 193.3

-8.45 713.0

-4.89 713.7

-4.23 64.4

-4.21 1066.2

-3.61 484.6

0.34 5795.5

0.97 3906.2

1.08 3833.5

-0.12 3409.6

1.21 2947.0

449,717 1,819

914,640 -9,896

193,267

2,099

32,073

643

Endeks Değ (%)        Gün         Hafta       Ay         YBB 

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri    Değişim (%)       Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri      Değişim (%)        Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim   Değişim (%)        Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat         Uzl. Fiy.  Değ. (%)       İşl. Ad.

Açık Pozisyon                 Adet                        Değ.              

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9423
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9380
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● Meditera (MEDTR; EÜG; 12A HF:65 TL) 2Ç24 Sonuçları: Beklentilerin altında zayıf sonuçlar. Meditera 2Ç24
finansal sonuçlarını TMS29 düzeltmelerine göre açıklamıştır; dolayısıyla tüm finansal karşılaştırmalar reeldir.
Meditera 2Ç24’te beklentimiz olan 47 milyon TL’nin %42 altında 27 milyon TL (y/y: -%79) net kar açıkladı. 2Ç24’te
şirket için piyasa beklentisi bulunmuyordu. Şirket 2Ç24’te beklentimiz olan 92 milyon TL’nin %28 altında 66 milyon
TL (y/y: -%48) FAVÖK raporladı. Beklentimizden 69 milyon TL daha yüksek gelen vergi gelirleri ve 18 milyon TL
daha yüksek gelen net finansal gelirlere rağmen, beklentimizden 99 milyon TL daha yüksek gelen parasal zarar
beklentimizin altında net kâra yol açtı. Sıvı silikon ürünler. Yönetim, ürün gamını genişletecek sıvı silikon ürünlerin
üretimine 4Ç23’te başladı. Sağlık sektöründe lisans ve sertifikasyon süreçlerinin zaman alması nedeniyle söz
konusu ürünlerin net satışlara olan katkısının 2025 yılında olması beklenmektedir. GES yatırımı: Şirket Nisan
2023’te yatırımın birinci aşamasını tamamlayarak 735 kWP elektrik üretim kapasitesine erişti. Ekim 2023’te
yatırımın ikinci aşaması tamamlanarak elektrik üretim kapasitesi 2,110 kWP seviyesine yükseltildi. Güncel
durumda şirket enerji ihtiyacının %40-60’ını kendisi karşılamaktadır. Yorum: 2Ç24’te FAVÖK marjı yıllık 8,6 puan
daraldı. Önceki konferanslarda şirket TL’nin reel değer kazanması ve asgari ücret artışı sebepleriyle bir daralma
konusunda yönlendirme yapmıştı fakat daralma beklentimizin üzerinde gerçekleşti. 2Ç24 sonuçlarına piyasa
tepkisinin “Olumsuz” olacağını düşünüyoruz. Hedef fiyatımızı 65 TL seviyesinde koruyoruz. Endeksin Üzerinde
Getiri tavsiyemizi koruyoruz. En kısa zamanda tahminlerimizi güncelleyeceğiz.

● Arçelik (ARCLK; EÜG; 12A HF: 212 TL) Mısır'da 110 milyon USD değerindeki fabrikasının açılışını gerçekleştirdi.
Başlangıçta buzdolabı ve fırın üretecek olan fabrika, diğer ev aletleri kategorilerine de açılmayı planlıyor. Fabrika
70 bin metrekaresi kapalı olmak üzere 114 bin metrekarelik bir alanı kaplıyor. Tam kapasiteye ulaştığında 2.000
kişiye istihdam yaratması ve yılda 1,5 milyon adet üretim gerçekleştirmesi bekleniyor.

● Türkiye Sigorta’nın (TURSG; EÜG; 12A HF: 19,4 TL) ağustos ayı brüt prim üretimi aylık %19 artışla (+%47 y/y) 7,56
milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Yangın & doğal afetler segmentindeki prim üretimi aylık %16 artarken (+%47
y/y), sağlık segmentindeki prim üretimi aylık %5 (+%203 y/y) yükseldi. Kasko ve trafik segmentlerindeki prim
üretimi ise sırasıyla aylık %10 (+%44 y/y) ve %53 (+%45 y/y) artış gösterdi. Bu sonuçla birlikte 8 aylık kümülatif
prim üretimi yıllık %92 büyüme ile 64,3 milyar TL’ye yükseldi. Olumlu.

● Vestel Beyaz Eşya (VESBE; EÜG; 12A HF: 33 TL) 147 gün vadeli 800 milyon TL tutarında sabit kuponlu tahvil
ihracını tamamladı. Nitelikli yatırımcıları hedefleyen tahvilin yıllık basit faiz oranı %52,50, yıllık bileşik faiz oranı ise
%61'dir. Tahvilin vadesi 12 Şubat 2025'tir.

● Vestel Elektronik (VESTL; Öneri Yok), Hisense'in iştiraki olan ve VIDAA TV platformunu işleten VIDAA International
Holdings BV'nin %4,64 hissesini satın almak için niyet mektubu imzaladı. VIDAA, 30 milyondan fazla bağlı cihaz ile
küresel akıllı TV pazarının %8'ini elinde bulunduruyor. Bu ortaklık, Vestel'in küresel TV ekosistemindeki varlığını
güçlendirmeyi ve VIDAA donanımlı TV'lerden hem satış hem de yinelenen reklam geliri elde etmeyi amaçlıyor.

● Bankacılık Sektörü: BDDK günlük bülten verisine göre 13 Eylül haftasında YP mevduat 2,15 milyar dolar azalışla
197,1 milyar dolar ve TL mevduat 398,3 milyar TL artarak 10,98 trilyon TL oldu. Aynı hafta içerisinde TL ve dolar
bazında YP krediler %0,7 ve %0,2 artış gösterdi. Bankacılık sektöründeki sorunlu krediler ise haftalık 2,0 milyar TL
artışla 259,3 milyar TL ve sorunlu kredi oranı %1,7 oldu. BDDK verisi ayrıca yurt dışı yerleşikler adına bankalarda
tutulan TL menkul kıymet hacminde önceki haftaya göre 51 milyar TL artış olduğunu ortaya koyuyor.

Şirket Haberleri
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Gram Altın (TL)
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S&P 500= 5.618 50 Günlük Ort= 5.514 200 Günlük Ort= 5.189
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Dolar/TL= 34,06 50 Günlük Ort= 33,59 200 Günlük Ort= 32,06
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Gösterge Faiz 10 Yıllık Getiri= 28,88
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ABD 10 Yıllık Getiri= 3,71 Almanya 10 Yıllık Getiri= 2,19
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,1 Dolar Endeksi DXY= 100,9 (sağ)
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Gram Altın (TL)= 2818 50 Günlük Ort= 2670

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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5 Yıllık CDS (baz puan)

260

5 Yıllık Ortalama= 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi

konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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