
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın
34,0957 37,9368 1,1119 9.758 2810,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır.

Günlük Bülten 18 Eylül 2024

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100

17/09 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

$/TL 34,0886 0,2 0,2 15,4

€/TL 37,8897 0,0 0,9 16,4

€/$ 1,1114 -0,2 0,9 0,7

$/Yen 142,41 1,3 0,0 1,0

GBP/$ 1,3161 -0,4 0,6 3,4

17/09 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

BIST-100 9.758 1,9 1,4 30,6

S&P 500 5.635 0,0 2,5 18,1

FTSE-100 8.310 0,4 1,3 7,5

DAX 18.726 0,5 2,5 11,8

SMI 12.043 0,3 0,7 8,1

Nikkei 225 36.203 -1,0 0,1 8,2

MSCI EM 1.091 0,4 2,6 6,5

Şangay 2.704 0,0 -1,5 -9,1

Bovespa 134.960 -0,1 0,5 0,6

17/09 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

Brent ($/varil) 73,7 1,31 6,5 -4,3

Altın ($/ons) 2.570 -0,5 2,1 24,6

Gram Altın (TL) 2.813,3 -0,2 2,2 44,5

Bakır ($/libre) 421,4 0,0 4,3 8,3

**Gerçekleşen

(%) 17/09 16/09 2023

TLREF 47,36 47,80 43,63

TR 10 yıllık 28,97 29,27 25,06

ABD 10 yıllık 3,65 3,62 3,88

Almanya 10 yıllık 2,14 2,12 2,02

Türkiye Kısa Vadeli Dış Borç Stoku 
(temmuz, milyar $)

180,5 -

Fed Faiz Kararı (üst band, %) 5,50 5,25

Piyasalarda bugün Fed faiz kararı takip edilecek

● Fed ayrıca makro projeksiyonları da yayınlayacak
● Yurt içinde konut satışları ağustosta yıllık %9,9 arttı
● Konut fiyat endeksi ağustosta aylık %3,6, yıllık %34,4 artış kaydetti

ABD hisse senedi piyasaları perakende satış ve sanayi üretimi verilerinin yumuşak
iniş senaryosuyla uyumlu gelerek faiz indirim ihtimallerinde artışa neden olmasıyla
alıcılı açıldı. Ancak Atlanta Fed’in 3Ç24 anlık GSYH büyüme tahminini %2,5’ten %3,0’e
yükseltmesi Fed kararı öncesi risk iştahını bozdu. Gün içi zirvelerinden satış gören
S&P500 ve Nasdaq Bileşik endeksleri günü sırasıyla %0,03 ve %0,2 getirilerle
tamamladı. Euro Bölgesi (EB) hisse senedi endeksleri ZEW mevcut koşullar
endeksinin Almanya’da, ZEW beklenti endeksinin ise Almanya ve EB’de önceki aya
göre sert gerilemesinin neden olduğu satış baskısına rağmen, ABD verilerinin
yarattığı olumlu hava sonrası günü %0,3 ilâ %1,1 kazançlarla sonlandırdı. ABD tahvil
piyasası veri akışının neden olduğu dalgalı seyir sonrası 20 yıllık tahvil ihalesine
geçen aya göre daha az talep gelmesi ve getiri oranının ihale öncesine göre
yükselmesiyle 1 yıl ve üzeri vadelerde satıcılıydı. 2 yıllık tahvil getirisi %3,60’a, 10 yıllık

tahvil getirisi %3,65’e yükseldi. Dolar endeksi %0,1 artışla 100,9 seviyesinde. Brent
petrol aktif vadeli kontratı Meksika petrol ihracatının olumsuz hava koşulları ve
kalite kaynaklı sıkıntılardan ötürü son 5 yılın en düşük seviyesine gelmesi sonrası
%1,3 artışla günü 73,7$/bbl’den noktaladı. Altının ons fiyatı DXY ve tahvil
getirilerindeki artış sonrası %0,5 düşüşle günü 2570$/ons seviyesinde bitirdi.

● ABD’de perakende satış aylık artış hızı yavaşladı. Satışlar, mevsimsellikten
arındırılmış olarak aylık bazda %0,2 düşüş beklentilerine karşın %0,1 arttı.
Satışlar temmuz ayında aylık %1,1 artmıştı. Otomobil ile benzin istasyonları hariç
çekirdek satışlardaki artış ise %0,2 oldu.

● ABD’de sanayi üretimi ağustosta aylık bazda %0,8 artarak beklentilerden (%0,2
artış) daha olumlu geldi. Üretim, temmuzda aylık %0,9 daralmıştı. İmalat üretimi
temmuz ayındaki %0,7'lik düşüşün (revizyon öncesi: %-0,3) ardından ağustosta
%0,9 arttı. Kapasite kullanımı %77,4 seviyesinden ağustosta %78'e yükseldi.

● Almanya’da ZEW beklenti endeksi eylülde sert düşüş kaydetti (19,23,6).
Almanya'daki ekonomik duruma ilişkin değerlendirme kötüleşmeye devam etti
ve Mayıs 2020'den bu yana en düşük seviyeye indi.

● Piyasalarda bugün Fed faiz kararı takip edilecek. Bloomberg anketine göre 25
baz puanlık faiz indirimi bekleniyor. Piyasada ise 25 baz puandan daha yüksek bir
indirim gerçekleşebileceği fiyatlanıyor. Fed bugün makro projeksiyonlarını da
güncelleyecek. Bugün ayrıca İngiltere’de tüketici enflasyonu, ABD’de konut
verileri açıklanacak.

● Yurt içinde konut satışları ağustosta yıllık %9,9, Ocak-Ağustos döneminde ise
%1,1 artışla 806 bin oldu. İpotekli konut satışları ağustosta yıllık %17,1, yılın ilk
sekiz ayında ise yıllık %49,8 azaldı. Konut fiyat endeksi ağustosta aylık %3,6 yıllık
olarak ise 34,3 arttı. Reel olarak ise %11,6 azaldı.

● Özel sektörün yurt dışından sağladığı kredi borcu temmuzda aylık 2,8 milyar $
artışla 173,0 milyar $ olarak gerçekleşti. Reel sektörün toplam borcu 2,6 milyar
$ artışla 102,2 milyar $, bankaların borcu ise aylık 0,2 milyar $ artışla 61,3 milyar
$’a yükseldi. Banka dışı finansal kuruluşların toplam borcu ise 9,5 milyar $ ile
yatay seyretti. Özel sektörün yurt dışından sağladığı kredi borcunun 1 yıla kadar
olan vade dağılımına bakıldığında (Temmuz 2024 itibarıyla) Eylül 2024-Temmuz
2025 döneminde ödenecek toplam borç 46,9 milyar $. Bu borcun 29,8 milyar $’ı
bankalara, 13,3 milyar $’ı reel sektöre, 3,8 milyar $’ı bankacılık dışı finansal
kuruluşlara ait. Yurt içinde bugün kısa vadeli dış borç stoku verisi açıklanacak.

● Hazine dün gerçekleştirdiği ihalede ROT dahil toplam 15,9 milyar TL borçlandı.
5 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yıllık bileşik faiz %33,42
seviyesinde gerçekleşti. Hazine ayrıca 4,46 milyar TL tutarında 2 yıl vadeli kira
sertifikası ihraç etti. Hazine eylül ayının tamamında 151 milyar TL borçlanmış

oldu. Hazine eylül ayında toplam 177,6 milyar TL’lik iç borçlanma programlamış
idi.

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706


Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 18 Eylül 2024

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● BIST-100 haftanın ikinci gününü banka, holding ve perakende
ticaret hisselerindeki güçlü alımlarla %2’ye yakın artıda kapadı;
işlem hacmi aylık ortalamasının altında kaldı. Bugün akşam gelecek
FED faiz kararı BIST fiyatlamasında oynaklık yaratabilir. Piyasa yarın
TCMB Para Politikası Kurulu toplantısını takip edecek. BIST’te alım
eğiliminin bugün de korunmasını bekliyoruz.

● Teknik Yorum: BIST100 dün yukarı açılışın ardından günün
genelinde alıcılı seyretti. Kapanış 9758 seviyesinde gerçekleşti.
BIST’te 9400-9216 bandından gelişen yukarı tepkinin geçerli
olduğunu yineliyoruz. Yakın destek bölgesi olarak
değerlendirdiğimiz 9565-9516 seviyesi üzerindeki kapanış
iyimserliği desteklemeye devam ediyor. Bu bant altına yaşanacak
sarkma ancak yeni bir zayıflamayı da beraberinde getirebilecektir.
Bu aşamada tepki çabasının geçerli olduğunu düşünmeye devam
ediyoruz. 9813/50 ilk aşama direnç olarak gündemde kalmaya
devam ediyor. Aşılması yukarı hareketin güç kazanması ve 10250-
10415 seviyesine yönelme olarak görülebilir. BIST100 için
9565/9516-9400-9332-9275-9216 destek, 9813/50-9945/55-
10180-10250-10415-10500 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayın

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: BIM, Ford, İş
Bankası, Koç Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar,
Turkcell, THY, Yapı Kredi Detaylar için tıklayın

BIST-100 1.9 1.4 -0.6 30.6

BIST-30 2.1 2.0 0.6 34.0

Banka Endeksi 1.9 1.8 1.7 54.7

Sınai Endeks 0.7 0.8 -2.1 14.1

Hizmetler Endeksi 2.4 1.8 -0.7 41.9

BIST100 Piy. Değ. (mn TL)

Bankalar Piy. Değ.

Holdingler Piy. Değ. 

Sanayi Piy. Değ.

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

BIST Ort. Halka  Açıklık

Enerya Enerji

İzdemir Enerji Elektrik Üretim

Gırısım Elektrık Sanayı Taahhut Ve Tıcaret

Bim Birleşik Mağazalar

Ülker

Oba Makarnacılık

Kocaer Çelik

Batı Çimento

Hektaş

Ard Grup Bilişim Teknolojileri

Türk Hava Yolları

Ereğli Demir Çelik

Akbank

Yapı Ve Kredi Bankası

İş Bankası (C)

F_XU0301024 11196.0 2.2

F_XU0301224 11921.5 1.7

F_USDTRY0924 34.59 0.1

F_EURTRY0924 38.48 0.1

F_XU0301024

F_USDTRY0924

447,898 -33,716

924,536 -8,760

202,506

3,476

32,136

145

2.94 3663.3

1.48 3354.2

1.89 3353.0

-1.69 86.4

1.48 7387.6

1.43 3897.5

-5.65 370.2

-5.46 576.7

-1.91 654.0

5.19 3286.1

4.25 489.7

-9.35 645.3

10.00 523.7

6.51 158.8

5.22 375.0

33%

8,235,317

1,764,217

1,532,286

3,824,561

106,738

Endeks Değ (%)        Gün         Hafta       Ay         YBB 

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri    Değişim (%)       Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri      Değişim (%)        Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim   Değişim (%)        Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat         Uzl. Fiy.  Değ. (%)       İşl. Ad.

Açık Pozisyon                 Adet                        Değ.              

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9415
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9380
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● Torunlar GYO (TRGYO; EÜG; 12A HF: 79TL) 2Ç24'te 4,3 milyar TL net zarar açıkladı (2Ç23: 1,3 milyar TL net kar).
Satış gelirleri 1,36 milyar TL olarak gerçekleşti (y/y: -%6). Şirketin FAVÖK'ü 862 milyon TL (y/y: -%13) olurken,
FAVÖK marjı %63,5 (2Ç23: %68,0, 2Ç23 TMS29 Öncesi: %73,8) olarak gerçekleşti. Şirket, nakit açısından zengin
bilançosunun bir sonucu olarak 1,76 milyar TL parasal zarar kaydetti (2Ç23: 330mn TL parasal kazanç). Tek seferlik
gayrinakdi giderler ve Torun Tower'ın satışından kaynaklanan zarar, bu çeyrekte net zarara yol açmıştır. Torun
Tower hariç kira ve ortak alan hizmet gelirleri dirençli kalırken, alışveriş merkezi istatistikleri hafif bir
daralmaya işaret etmektedir. 2Ç24'te gelirlerin %90'ı (2Ç23: %97) kira ve ortak alan hizmetlerinden ve %5'i
(2Ç23: %0,4) ev ve ofis satışlarından elde edilmiştir. Kira ve ortak alan hizmet gelirleri 2Ç23'e kıyasla %13 oranında
reel düşüş göstermiş olup, bu düşüş Torun Tower'ın satışından kaynaklanmıştır. Torun Tower hariç kira ve ortak
hizmet gelirleri 1Y24'te yıllık bazda %4,4 artış göstermiştir. Şirketin alışveriş merkezlerindeki nominal ciro artışı
2Ç24'te %70,9 olarak gerçekleşirken (1Y24: %76, 2Ç23: %109), ilgili dönemdeki %71,6'lık TÜFE enflasyonunun
biraz altında kalmıştır. Ziyaretçi sayısı %0,4 oranında azalmıştır (1Y24: +%0,4, 2Ç23: +%16). Net kar
göründüğünden iyi durumdadır. Torunlar GYO, 2Ç24'te Torun Tower'ı 11,6 milyar TL'ye (nominal bazda) satmış,
bu da TMS29 kapsamında 3,3 milyar TL satış zararına neden olmuştur. Benzer şekilde, şirket TMS29 kapsamında
yatırım amaçlı gayrimenkuller için 1,06 milyar TL yeniden değerleme zararı kaydetmiştir. Bu nakit dışı kalemler
hariç net kar, güçlü nakit rezervlerinden elde edilen 1,03 milyar TL'lik faiz gelirinin desteğiyle 2Ç24'te 1,8 milyar
TL'ye (y/y: +%85) yükselmiştir. Ertelenmiş gelir, ev ve ofis satışlarından 1Y25'e kadar güçlü hasılat
kaydedileceğinin sinyalini vermektedir. Torunlar GYO, tamamı kısa vadeli yükümlülükler altında olmak üzere 7,1
milyar TL (piyasa değerinin %14'ü) tutarında ertelenmiş gelir kaydetmiştir. Şirket, 5. Levent 2. Faz projesinden ön
satışını yaptığı daireleri 1Y25 sonuna kadar teslim etmeyi hedeflemektedir ve bu da TFRS15 kapsamında önemli bir
ciro muhasebeleştirmesi ile sonuçlanacaktır. Güçlü net nakit, kârlılığı desteklerken satın almaların da önünü
açmaktadır. Torunlar GYO 2Ç24'te 14,75 milyar TL net nakit (uzun vadeli finansal yatırımlar dahil) raporlamıştır
(piyasa değerinin %29,5'i). Şirket TL vadeli mevduatlarından yıllık %58,14 ve Eurobond'larından yıllık %7,18-
%10,12 getiri elde etmektedir. Güçlü nakit pozisyonunun faiz geliri yaratarak kârlılığı destekleyeceğine ve
potansiyel satın alma fırsatlarında şirkete rekabet avantajı sağlayacağına inanıyoruz. Yorum: Zayıf manşet
verilerine rağmen, tek seferlik ve gayrinakdi kalemler hariç tutulduğunda sonuçların oldukça iyi olduğunu
düşünüyoruz. Alışveriş merkezi istatistikleri hafif bir daralmaya işaret ederken, yüksek nakit rezervinin güçlü faiz
geliri yaratarak karlılığı desteklemeye devam edeceğini düşünüyoruz.

● Mavi (MAVI, EÜG, 12A HF: 157TL) – Sonuçlarda sürpriz yok: Enflasyon muhasebesi sonrası Mavi 2Ç24'te 512mn
TL net kar açıkladı. Net kar yıllık bazda %31 düşüş gösterdi. Karşılaştırma yapmak için bizim tahminimiz ve sağlıklı
bir piyasa tahmini bulunmuyor. Satışlar yıllık bazda %7 daralma ile 7,43 milyar TL olurken, FAVÖK yıllık bazda %19
daralma ile 1,22 milyar TL oldu. FAVÖK marjı %16,4 ile yıllık bazda 260 baz puan daraldı. Enflasyon muhasebesi
öncesi ise gelirler, FAVÖK ve net kar sırasıyla 7,13 milyar TL, 1,51 milyar TL ve 932mn TL olarak gerçekleşti. Yıllık
bazda sırasıyla %60, %55 ve %49 büyüme gösterdiler. Enflasyon muhasebesi öncesi satış ve net kar
gerçekleşmeleri büyük ölçüde bizim tahminlerimizle paralellik gösteriyor. Ancak FAVÖK marjı daha önce şirket
tarafından işaret edildiği üzere beklentimizin altında kaldı. Buna rağmen güçlü nakit akışı sayesinde finansal
gelirlerin artması nedeniyle operasyonel karlılıktaki zayıflama net kara olumsuz olarak yansımadı. Serbest nakit
akışı yılın ilk yarısında reel olarak %60 büyüme ile 3,9 milyar TL rekor seviyesine yükseldi. İşletme sermayesindeki
iyileşme nakit akışını destekledi. Serbest nakit akışı marjı geçen sene ilk yarıdaki %15,8’den bu sene ilk yarıyılda
%23,7’ye yükseldi. Sonuçların ardından şirket 2024 öngörülerini değiştirmedi. Şirket, 2024 yılında %70 (+-5%) satış
büyümesi öngörürken, FAVÖK marjı tarafında TFRS 16 öncesi %20 (+-50bps), TFRS 16 sonrası %23,5 (+-50bps)
öngörüyor. Yönetim ayrıca Türkiye perakende gelirlerinin ağustos ayında %53, eylül ayının ilk 15 gününde %57
arttığını, Türkiye online satışlarının aynı dönemlerde sırasıyla %63 ve %64 artış gösterdiği bilgisini paylaştı. İlk
yarıyıl sonuçları ve şuana kadar 3Ç24 gerçekleşmeleri şirketin öngörülerinin orta bandından ve bizim
tahminlerimizden hafif aşağı yönlü riske işaret ediyor. Ancak diğer taraftan işletme sermayesi tarafındaki
iyileşmeler beklentimizden daha iyi görünüyor. Hafif aşağı yönlü riskler olmakla birlikte hedef değerimiz olan hisse
başı 157TL’yi koruyoruz. Hedef değerimize %66 getiri sunan hisse için Endeks Üzerinde Getiri tavsiyemizi devam
ettirirken ve hisseyi en çok önerilenler listemizde tutmaya devam ediyoruz. Hisse en çok önerilenler listemize
eklendiği Mayıs 2022’den beri 9 katına çıkarken endeksin %150 üzerinde getiri sağladı. Yorum: Özetle zayıf bir
bilanço olmakla birlikte, şirket tarafından beklentilerin yönetilmesi ile hisse son 2 ayda %30 değer kaybederken
endeksin de %20 altında performans gösterdi. Zayıf sonuçların hisse fiyatına yansımış olması nedeni ile finansal
sonuçların hisse fiyatı üzerinde önemli bir etki yaratmasını beklemiyoruz.

Şirket Haberleri
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Şirket Haberleri

HAK KULLANIMI BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu 

Brüt 
Temettü 

(TL) 

Brüt 
Verim 

(%) 

Bedelsiz 
Oranı 

(%) 
Bedelli 

Oranı (%) 

Bedelli 
Fiyatı 
(TL) 

Teorik/Ref. 
Fiyat (TL) 

Son 
Kapanış (TL) 

Reysaş Taşımacılık RYSAS - - 300.0% - - 12.88 51.50 
Lokman Hekim LKMNH - - 500.0% - - 15.46 92.75 
Kimteks Poliüretan KMPUR - - 100.0% - - 22.40 44.80 
Hektaş HEKTS - - - 233.2% 1.00 4.24 11.79 

PAY GERİ ALIM BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu Pay Adedi 

Fiyat 
Bandı 
(TL) 

Tutar 
(milyon TL) 

Toplam 
Alımların 

Özsermayeye 
Oranı 

Frigo Pak Gıda FRIGO 50,000 6.95 0.3 0.01% 
Mhr Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı MHRGY 342,873 4.49 1.5 1.580% 
Kervan Gıda Sanayı KRVGD 100,000 2.29 0.2 0.87% 
Avrupakent Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı AVPGY 400,000 48.80 19.5 0.55% 
Oylum Sınai Yatırımlar OYLUM 100,000 8.13 0.8 0.35% 
Rubenis Tekstil RUBNS 120,000 29.74 3.6 0.98% 

Toplam       26.0   

 

Finansal Takvim 

Hisse 
Kodu 

Tarih 
(t) 

Dönem 

AK Yatırım Tahmini Konsensüs Tahmini 

Net 
Satış 

FAVÖK 
Net 
Kar 

Net 
Satış 

FAVÖK 
Net 
Kar 

MEDTR 18-Eyl 2Q24             

BIMAS 26-Eyl 2Q24             

DOHOL 26-Eyl 2Q24             

2Ç24 için son tarih 30 Eylül 
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Gram Altın (TL)

Göstergeler

9.758

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

0
7

/1
4

0
1

/1
5

0
7

/1
5

0
1

/1
6

0
7

/1
6

0
1

/1
7

0
7

/1
7

0
1

/1
8

0
7

/1
8

0
1

/1
9

0
7

/1
9

0
1

/2
0

0
7

/2
0

0
1

/2
1

0
7

/2
1

0
1

/2
2

0
7

/2
2

0
1

/2
3

0
7

/2
3

0
1

/2
4

0
7

/2
4

BIST-100 50 Günlük Ort 200 Günlük Ort
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S&P 500= 5.635 50 Günlük Ort= 5.513 200 Günlük Ort= 5.183
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Dolar/TL= 34,10 50 Günlük Ort= 33,57 200 Günlük Ort= 32,03

42,62

28,97

4,00

10,00

16,00

22,00

28,00

34,00

40,00

46,00

52,00

07
/1

4

01
/1

5

07
/1

5

01
/1

6

07
/1

6

01
/1

7

07
/1

7

01
/1

8

07
/1

8

01
/1

9

07
/1

9

01
/2

0

07
/2

0

01
/2

1

07
/2

1

01
/2

2

07
/2

2

01
/2

3

07
/2

3

01
/2

4

07
/2

4

Gösterge Faiz 10 Yıllık Getiri= 28,97
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ABD 10 Yıllık Getiri= 3,64 Almanya 10 Yıllık Getiri= 2,14
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,1 Dolar Endeksi DXY= 100,9 (sağ)

2810,8

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

0
7

/1
4

0
1

/1
5

0
7

/1
5

0
1

/1
6

0
7

/1
6

0
1

/1
7

0
7

/1
7

0
1

/1
8

0
7

/1
8

0
1

/1
9

0
7

/1
9

0
1

/2
0

0
7

/2
0

0
1

/2
1

0
7

/2
1

0
1

/2
2

0
7

/2
2

0
1

/2
3

0
7

/2
3

0
1

/2
4

0
7

/2
4

Gram Altın (TL)= 2811 50 Günlük Ort= 2665

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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5 Yıllık CDS (baz puan)
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi

konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Çağrı Sarıkaya – Baş Ekonomist

Cagri.Sarikaya@akbank.com
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