' D Giinliik Bulten 17 Eyliil 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL w EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
33,9999 37,8716 1,1126 9.577 2813,4
Fed’in yarinki faiz karari1 6ncesinde altin tarihi zirvede L B Haftalik Getiriler (%)
® VYurtiginde butce dengesi agustosta 129,6 milyar TLagik verdi :i ] 2,9
® Bugiin konut satis istatistikleri ve konut fiyat endeksi yayinlanacak 2,5
® ABD’de Uretim ve perakende satiglar verileri agiklanacak :: )
1,0 0,7

ABD hisse senedi piyasalari Fed’in yarinki faiz karari éncesinde Empire State 0,5
imalat Sanayi Anketi’ndeki gii¢lii seyre ragmen giine saticilli basladi ve giin _z:: ] o2
boyunca oynak bir seyir izledi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla 1,0 - ’
%0,1 artis ve %0,5 dlisiisle sonlandirdi. Dow Jones Sanayi endeksi ise %0,6 artisla ~ -1.5 - -1,3

yeni tarihi zirvesini gérdi: 41622. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri Dolar/Tt Euro/Tt Gram Altin BIST-100
daralan dis ticaret fazlasi ve isgiicii maliyeti yillik degisimindeki ivme kaybinin . p - 7 .
etkisiyle satiali basladigi glinde karisik seyrini siirdiirdi. Endeksler giinii -%0,4 ild L g Veriler (Bugtin) Onceki Beklenti

%0,4 degisimlerle noktaladi. ABD tahvil piyasasi alicili seyrini sirdiirdi. 2 yillik Tirkiye Konut Satislari (agustos,

tahvil getirisi %3,55’e, 10 yillik tahvil getirisi Haziran 2023 baslarindan beri en yillik % degisim) 16,0 B

diistik seviye olan %3,62°ye geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 7bps’te o . .

yatay seyretti. Dolar endeksi %0,3 daha gerileyerek son 3 haftanin en diisiik Tuvrk|ye Konut FlyatuE_n_dek5| 38,7 -

seviyesi olan 100,8 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati Francine (agustos, yillik % degisim)

Kasirgasi’nin 10-16 Eyliil tarihleri arasinda Meksika Kérfezi’nde 3,6mn varil petrol

tretim kaybina neden olduguna yénelik haberler sonrasi %1,6 artisla giinii Yatirimci Takvimi igin tiklayin

72,85/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati giinlik %0,2 artisla yeni rekor @

seviyede: 25825 /ons.

(%) 16/09 13/09 2023

® Euro Bélgesi’'nde dis ticaret temmuz ayinda 21,2 milyar euro fazla verdi; bir TLREE 47,80 49,18 43,63
onceki yilin ayni ayinda 6,7 milyar euro idi. ithalat hazirandaki yillik %8,4'luk TR 10 yillik 29,27 28,78 25,06
diisUstin ardindan temmuzda %4 artti. lhracat ise ayni donemde %6,3'lik ABD 10 yillik 3,62 3,65 3,88
azalisin ardindan %10,2 artti. Mevsimsellikten arindirilmis olarak ise dis Almanya 10 yillik )12 215 .02
ticaret fazlasi hazirandaki 17 milyar eurodan 15,5 milyar euroya geriledi. ! ’ !
ithalat aylik bazda %1,6, ihracat %0,8 artti.

. o
® ABD’de New York Eyliil ayi Empire State Imalat Anketi'ne gore; New York 16/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Eyaleti'nde is faaliyetleri yaklasik bir yildir ilk kez blyidi. Genel is kosullar $/TL 34,0103 03 02 152
endeksi 16 puan artarak 11,5'e ylkseldi. Yeni siparisler yiikseldi ve sevkiyatlar /L 37.8839 08 07 164
onemli Olglide artti. Firmalar onimuzdeki aylarda kosullarin iyilesecegi 4 4 4 4
konusunda daha iyimser hale geldi. Alti ay sonraki genel is kosullari endeksi €/s 11133 05 09 09
22,9'dan 30,6'ya yiikseldi. ABD’de bugiin sanayi iiretimi, perakende satislar, $/Yen 140,62 -0,2 -18 -03
Almanya’da ZEW beklenti endeksi verileri agiklanacak. GBP/$ 1,3216 0,7 1,1 3,8

® Yurt icinde merkezi yonetim biitce dengesi agustos ayinda 129,6 milyar TL, @ Hisse Senedi Endeksleri

faiz disi olarak ise 32,5 milyar TL ile nakit dengesinin (194,6 milyar TL) altinda 16/09  Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

acik verdi. Béylece Ocak-Agustos déneminde biitge agigi 974 milyar Tl'ye, 12 BIST-100 9.577 11 -13 28,2
ayhk birikimli olarak 1,97 trilyon TL'ye yukseldi. Mevsimsellikten arindiriimis S&P 500 5.633 0,1 3,0 18,1
olarak, faiz disi bltge dengesinde bir dnceki aya gére bir miktar bozulma FTSE-100 8.278 0,1 0,1 7,1
gorildi. (Makro: Nakit bazli acik daha genisletici bir mali durusa isaret DAX 18.633 0,4 1,0 11,2
edivor). SMI 12.005 -0,3 0,2 7,8

Nikkei 225 36.582 0,0 1,0 9,3

® Hizmet Uretim Endeksi temmuzda mevsimsellikten arindirilmis olarak aylik

bazda %0,2 gerilerken, yillik olarak %2,9 artti. Bloomberg HT Tiiketici Giiven MSCI EM 1.086 03 21 61
On Endeksi eyliilde aylik bazda %0,1 artarak 63,98 seviyesinde gerceklesti. $angay 2.704 0,0 -1,2 -9,1
Bovespa  135.118 0,2 0,3 0,7

® Hazine bugiin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 54,8 milyar TL

borglandi. 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik W) Emtia Fiyatlari
faiz %40,93 seviyesinde gergeklesti. Hazine bugtin 5 yil vadeli sabit kuponlu

tahvil ihalesi ile 2 wyil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini 16/09  Giinlilk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
gerceklestirecek. Brent ($/varil) 72,8 1,59 13 -5,6
Altin ($/ons) 2.582 0,2 3,0 25,2
® Yurt iginde bugiin agustos ayi konut satislari ve fiyat endeksleri ile temmuz Gram Altin (TL)  2.820,1 0,4 29 44,8
ayi ozel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu verileri agiklanacak. Bakir ($/libre) 421,3 0,9 3,1 8,3

Konut satislari temmuzda yillik bazda %16,0 artarken, Ocak-Temmuz
doneminde yilik %0,5 azalmisti. TCMB’nin yeni hesaplama yontemi ile
yayinlamaya basladigi konut fiyat endeksiise yillik %38,7 artarken, reel olarak

ise %14,3 azalmisti. AKBANK

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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https://www.bsee.gov/newsroom/latest-news/statements-and-releases/press-releases/bsee-monitors-gulf-of-mexico-oil-and-79
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9411
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 17 Eylul 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim Y Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® BIST haftanin ilk giiniini o6zellikle havacilik, banka, telekom ve BIST-100 1.1 1.3 25 28.2
holding hisselerine gelen satiglarla %1 civari kayipla tamamladi.. BIST-30 1.2 0.9 14 31.3
Piyasalarin fiyatlamasinda yarinki FED faiz karari ve Persembe ) ' ' '

-1. - -
glinkli TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi 6nemli yer tutacak. Banl.<a Endeksi 0 1.9 0.2 >1.8
Diinkii saticili seyrin ardindan BiST’de bugiin bir miktar alim tepkisi Sinai Endeks -0.5 -0.9 29 133
goruleb”eceé"“ dusunuyoruz Hizmetler Endeksi -1.2 -0.7 -3.0 38.7
® EVESERYEIE]

® Teknik Yorum: BIST100 diin glin basindaki sinirli yikselisle test . .
ettigi 9720 seviyesinden geri cekilme yasadi. Kapanis 9577 BIST100 P'Y' Degv. (mnTL) 8,098,383
seviyesinde gerceklesti. BIST'te yakin direng bolgesi olarak ~ Bankalar Piy. Deg. 1,738,762
degerlendirdigimiz 9721 seviyesinden gelisen dizeltme goriyoruz. Holdingler Piy. Deg. 1,497,157
Bununla birlikte 9565-9516 seviyesi Uzerindeki kapanisa bagl Sanayi Piy. Deg. 3,794,472
olarak geri ¢cekilmenin ¢ok sinirli kaldigini ve 9400-9216 bandindan BIST islem Hacmi (mn TL) 100,397
gelisen yukari tepkinin gecerli oldugunu belirtmemiz mimkin. BIST Ort. Halka Aciklik 33%

9565-9516 bandi altina yasanacak sarkma ancak yeni bir
zayiflamayr beraberinde getirebilecektir. Bu agamada tepki B RGNl Degisim (%)  Hacim (mn TL)
¢abasinin gecerli oldugunu disiinmeye devam ediyoruz. 9721-

9813 ilk asama direng olarak glindemde kalmaya devam ediyor. Koza Anadolu Metal 7.36 1047.1
BIST100 igin 9565/9516-9400-9332-9275-9216 destek, 9721-9813-

: Tlmosan Motor Ve Ti 7.21 477.6

9945/55-10180-10250-10415 direng. . .
Gubre Fabrikalan 3.34 1735.3
® Detayh Teknik Analiz Biilteni iin tiklayin Kocaer Celik 2.98 160.2
Goltas Cimento 2.39 400.5

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Borusan Boru Sanayi -4.61 1043.1
Tirk Telekom -3.72 778.0
Enka insaat -3.61 518.0
Turkcell -3.59 2034.8
Mavi Giyim -3.55 301.6

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Eregli Demir Celik 0.38 5090.6
Tirk Hava Yollan -2.05 4962.8
Akbank -0.71 3161.0
is Bankasi (C) -1.24 3001.1
Koza Altin isletmeleri 1.87 2957.9

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.

. . . F_XU0301024 10954.5 -1.5 167,158
Portfdy Secimleri F_XU0301224 117183  -11 2,247
® Temel Analize Dayali En GCok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is F_USDTRY0924 34.54 0.2 67,163
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, F EURTRY0924 38.46 0.5 188

Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylar icin tiklayin —
o
F_XU0301024 481,614 9,024
F USDTRY0924 933,296 -42,953
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9412
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9380

o I
Sirket Haberleri

® Otomotiv Sektér Notu - Toplam arag ihracati yillik %17 daraldi. Agustos ayinda binek arag ihracat satis hacmi
yillik %37 daralirken, hafif ticari arag ihracat satis hacmi yilik %46 artti. Agustos 2024’te hafif arag ihracat satig
hacmi %16 daraldi. Agir ticari arag ihracati ise yillik %48 daraldi. Agustos 2024’te hafif arag Uretimi yillik %25
daraldi. Binek arag Uretimi yillik %40 daralirken, hafif ticari arag tretimi yillik %15 artti. Agir ticari arag Uretimi ise
yillik %47 daraldi.

® Tiirk Telekom (TTKOM TI; Tavsiye Yok) finansal sonuglarini UMS29 diizeltmelerine gore acgikladi; dolayisiyla tim
finansal karsilastirmalar reeldir. Sirket 2C23'te 3.623 milyon TL olan UMS29 sonrasi net zararindan toparlanarak
2C24'te 1.419 milyon TL net kar acikladi. Net Satislar ve FAVOK'(in piyasa tahminlerinden sirasiyla %3 ve %5 daha
iyi gerceklesmesine ragmen net kar beklentilerin Gzerindeki finansman giderleri nedeniyle piyasa tahmini olan
1.516 milyon TL'nin hafif altinda gergeklesti. Daha iyi operasyonel sonuglar ve daha disiik finansman giderleri
sayesinde net kar toparlandi. Yillik bazda %2,8 artan mobil abone sayisi (TCELL'in %2,4'line kiyasla) ve %14,8 artan
mobil ARPU (TCELL'in %5,3'line kiyasla), konsolide gelirlerdeki %4'luk (TCELL'in %0'ina kiyasla) biyimenin ana
etkenleri oldu. Konsolide FAVOK yillik %22 artisla 12.795mn TL'ye yiikselirken, diizeltiimis FAVOK marji yaklasik
548 baz puan artarak %38,8'e ulast. FAVOK marjindaki artis, satis gelirlerindeki biiyiime ve MTR'deki (Mobil
Sonlandirma Orani) dislisten kaynaklandi. Beklentiler: Yonetim, UMS29 sonrasi %11-13'lik ciro biyumesi (23
mali yilda %10 ve TCELL'in dustlik cift haneli rakamina kiyasla), %42'lik yilsonu enflasyon beklentisinin (TCELL'in
%37'sine kiyasla), %36-38'lik FAVOK marjinin (23 mali yilda %32,6 ve TCELL'in %42'sine kiyasla) ve %27-28'lik
Yatirim Harcamalari/Satislar oraninin (2023’teki %25,7 ve TCELL'in %23'lne kiyasla) Gzerinde buyiume beklentisini
korudu. Yorum: ikinci ceyrekte enflasyonun yukari yonlii seyri ve ana faaliyetleri disindaki operasyonlardaki
kiictlme ciro blylmesini sinirladi. Parasal sikilasma temasi reel bliyiimenin 6nlin agacak ve telekomuinikasyon
sirketlerini 6n plana gikaracaktir. Daha uzun Sabit Genisbant sdzlesme sireleri ve daha rekabetgi tarife fiyatlari
nedeniyle, TTKOM igin diger telekom sirketlerine gore daha fazla bliyiime alani olduguna inaniyoruz. TTKOM'un
abone bazinda pazar payini artirmayi basardiktan sonra rekabetci fiyatlandirma stratejisini degistirecegine
inaniyoruz.
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Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDIRIMLERI
Briit Briit Bedelsiz Bedelli Teorik/Ref
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati . Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanig (TL)
Gedik Yatirim GEDIK - - 98.0% - - 6.36 12.60
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Son
Briit Verim Kapanig Beklenen
Sirket Kodu  Temettii (TL) (%) (TL) Tarih
Pciletisim Ve Medya Hizmetleri 0.8450 4.9% 30.10.2024
PAY GERI ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Fiyat Tutar Alimlann
Bandi  (milyon  Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) TL) Orani
izmir Demir Celik 1ZMDC 1,500,000 5.59 8.4 3.65%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 400,000 2.29 0.9 0.86%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi MHRGY 55,694 4.42 0.2 1.54%
Verusa Holding VERUS 20,000 304.60 6.1 4.55%
Toplam 15.6
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiIMLERI
Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutari (TL)
Hektas HEKTS 2,530,000,000 233.2% 5,900,000,000
Finansal Takvim
Hisse . . AK Yatirim Tahmini Konsensiis Tahmini
Tarih (t) | Donem - -
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
MAVI 17-Eyl 2024

MEDTR 18-Eyl 2Q24
BIMAS 26-Eyl 2Q24
DOHOL 26-Eyl 2Q24
2C24 igin son tarih 30 Eyliil
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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