'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

16 Eyliil 2024

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
33,9477 37,6951 1,1099 9.685 2823,2
Piyasalarda bu hafta merkez bankalari faiz kararlari takip edilecek [ M Haftalik Getiriler (%)
® Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore; yil sonu enflasyon beklentisi %43,1 :i ] 31
® Yurt iginde buglin agustos ay biitge dengesi verisi agiklanacak 2,5 -
® ABD’de Mich. Univ.Tiiketici Giiven Endeksi eyliilde aylik 1,1 puan artti :: 1
1,0
ABD hisse senedi piyasalari ithalat fiyat endeksinin gerilemesinin ek enflasyon 0,5 -
riskini azaltmasi ve Michigan Universitesi tiiketici egilimindeki iyilesmenin yaninda 0,0
1 yil vadeli TUFE beklentisindeki st iiste 4.aydaki gerilemeden olumlu etkilendi. (1): ] 0.2 03
Béylece Carsamba giinkii TUFE verisinin ardindan %18’lere kadar gerileyen Fed'in 1,5 0.9
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

bu haftaki FOMC toplantisinda 50bps faiz indirme ihtimali %49’a yiikseldi. S& P500
ve Nasdaq Bilesik endeksleri 2024’iin en iyi performansini gésterdikleri haftayi
sirasiyla %4,0 ve %6,0 kazanimlarla noktaladi. VIX endeksi 17,1’den 16,6’ya
geriledi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri alicili basladiklarn giinde EB’de

{1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Turkiye Bltce Dengesi (agustos,

sanayi lretiminin beklentilere paralel gelmesine karsin énceki ay verisinin hafif i L) -96,8 =
yukari gtincellenmesi ve ABD’deki olumlu makro veriler sonrasi giinii %0,3 ilé %1,2 ATLEXT
artida tamamladi. ABD tahvil piyasasi Fed’in bu hafta gergeklestirecedi FOMC Euro Bolgesi Dis Denge (m.a., 175 )

toplantisi 6ncesinde 50bps indirim ihtimalindeki artisla alicili bir seyir gésterdi. 2 temmuz, milyar €)

yillik tahvil getirisi Eyliil 2022 ortasindan beri en diisiik seviye olan %3,58’e, 10 yillik
tahvil getirisi %3,65’e geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 3bps’ten 7bps’e
geldi. Dolar endeksi %0,2 gerileyerek 101,1 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli
kontrati Baker Hughes verilerinde petrol sondaj kulelerinin haftalik 5 adet artisla
488’e ulasmasi sonrasi gini %0,5 diisisle 71,6S/bbl’den noktaladi. Altinin ons

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

L3 Devlet Tahvili Getirileri

. . Lo . . .. - i % 1 12 202
fiyati DXY ve tahvil getirilerindeki hareketin de destegiyle giinliik %0,8 artisla giinii (%) 3/09 /09 023
yeni tarihi zirvesi olan 25785/ons seviyesinde bitirdi. TLREF 49,18 51,06 43,63
TR 10 yilhik 28,78 28,75 25,06

® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi eyliil ayinda 6ncii ABD 10 yillik 3,65 3,67 3,88
veriye gore aylik 1,1 puan artigla 69,0 seviyesinde gerceklesti; mayistan bu Almanya 10 yillik 2,15 2,15 2,02

yana en ylksek seviye. Tlketicilerin mevcut kosullara iliskin degerlendirmeleri
eyliul ayinda iyilesti; endeks agustos ayindaki 61,3 seviyesinden 62,9'a yikseldi.
Beklentiler endeksi de 72,1'den 73,0‘a ylkseldi. Medyan 12 aylik enflasyon

W Doviz Kurlari

beklentisi %2,8'den %2,7'ye geriledi. Uzun vadeli beklentiler ise bes ay 13/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
boyunca %3'te kaldiktan sonra %3,1'e yukseldi. $/TL 33,9146 0,0 -0,2 14,9
I L ) ) ) €/TL 37,5891 0,0 -0,3 15,5
® Euro Bolgesi r.1de sanayi lretimi mevsimsellikten arindinimig olarak haziranda €/s 11075 0,0 01 03
yatay seyrettikten sonra, temmuzda aylik bazda %0,3 daraldi. Dayaniksiz
tiketim mallan Gretimi aylik %1,8, enerji Uretimi %0,3 artti. Diger mal $/Yen 140,85 07 -10 01
gruplarinda ise tretim azaldi. Bélgede &ncii géstergelerden imalat sanayi PMI GBP/$ 1,3124 0,0 0,0 31

zayif gorinimiin agustos ayinda da devam ettigine isaret ediyor.

® Hisse Senedi Endeksleri

® Piyasalarda bu hafta merkez bankalari faiz kararlari takip edilecek. Carsamba 13/09  Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Fed, Persembe TCMB ve ingiltere Merkez Bankasi, Cuma BoJ kararlar takip BIST-100 9.685 1,7 -0,9 29,7
edilecek. Fed’in bu ayki toplantisinda faiz oranlarini 25 bps indirmesi S&P 500 5.626 0,5 4,0 18,0
bekleniyor. Fed ayrica makro projeksiyonlarini da yayinlayacak. Bu hafta ayrica FTSE-100 8.273 0,4 1,1 7,0
ABD’de perakende satiglar, sanayi Gretimi, konut, ingiltere’de ve Japonya’da DAX 18.699 10 22 116
TUFE takip edilecek 6nemli veriler arasinda yer aliyor. sMI 12.037 05 11 81

® Yurt iginde Eyliil ayl TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore; 2024 yil sonu Nikkei 225 36.582 07 05 9.3
enflasyon beklentisi %43,3’ten %43,1’e gerilese de temmuz anketindeki MSCI EM 1.082 0,6 0,7 5,7
degerin (%43,0) Ustiinde kaldi. Katilimcilar bu ay politika faizinde degisiklik Sangay 2.704 -0,5 -2,2 -9,1
beklemezken, 3 ay icinde ortalama faiz indirim beklentisi 350 baz puan oldu. Bovespa 134.882 0,6 0,2 0,5

2024 bluylime beklentisi %3,4'ten %3,2’ye, 2025 biyume beklentisi ise
%3,5'ten %3,4’e geriledi. Cari aglik beklentisi gerilemeyi surdiriyor. Beklenti,
2024 yili igin 25,5 milyar $’dan 22,2 milyar $’a, 2025 yili igin ise 25,7 milyar

@ [HELEHE]

$’dan 24,3 milyar $’a geriledi. Yil sonu déviz kuru beklentisi, sinirli bir dustsle 13/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
37,2'ye geriledi). 12 ay sonrasi kur beklentisi ise 42,0'den 42,4’e yukseldi. Brent ($/varil) 71,6 -0,50 0,8 7,0
(Makro: Enflasyon beklentileri hedeflenen dezenflasyon patikasinin lizerinde Altin ($/ons) 2,578 038 32 25,0
kalmaya devam edivor) Gram Altn (TL)  2.8100 07 31 443
Bakr ($/libre) 417,5 1,0 4,0 73

® Hazine bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 3 yil vadeli TUFE’ye endeksli, yarin 5
yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri ile 2 yil vadeli kira sertifikasinin
dogrudan satisini gergeklestirecek. Yurt icinde bugilin agustos ayi bitce
dengesi verisi agiklanacak.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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® Haftanin 6nemli gelismesi Persembe glinkii TCMB Para Politikasi BIST-100 1.7 0.9 2.4 29.7
Kurulu toplantisi olacak. Toplantida faizde bir degisiklige gitmesi

beklenmiyor. Piyasa ayrica Cumhurbaskani Erdogan’in BM BIST-30 . 16 07 15 32.9
toplantilari gergevesinde gelecek hafta gergeklestirecegi ABD Banka Endeksi 0.0 -3.1 04 53.2
ziyareti ve 23 Eylilde Fortune-100’deki sirketlerin 20’sinin Sinai Endeks 2.9 -0.5 -2.6 13.8
yoneticileri ile gerceklestirecegi toplantilari giindemine alacak. Hizmetler Endeksi 15 -0.1 -2.8 404

Ayrica 24 Eylul'de Goldman tarafindan dizenlenen ve Maliye - —
Bakani Mehmet Simsek ile TCMB Baskani Fatih Karahan in @ JEVEEERVEGIE
katilacagi yatirimci konferansi var. Toplantilara ayrica Disisleri,

Enerji ve Sanayi Bakanlarinin da katilimi bekleniyor. Gegtigimiz BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,198,701

hafta 200 giinliik hareketli ortalamasindan destek bulan BIST-100  Bankalar Piy. Deg. 1,748,632

endeksinde yeni haftanin hafif alis egilimi ile baglamasini bekleriz. Holdingler Piy. Deg. 1,519,546

Sanayi Piy. Deg. 3,834,039

® Teknik Yo-rum:. BISTlOO haftanin sc?t\. islem gUngndg glniln illf BIST islem Hacmi (mn TL) 117,598
yarisindaki geri cekilmeyle test ettigi 9427 seviyesinden tepki BIST Ort. Halka Acikiik 339%

yasadi. Kapanis 9685 seviyesinde gerceklesti. BIST'te nispeten
kuvvetli destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 9400-9216 g En Yiiksek Getiri
bandindan gelisen tepki bir miktar gigli goriniyor. 200 ginlik
ortalama bolgesi de olmasi nedeniyle yasanan tepkiyi olagan Katilimevim Tasarruf 9.96 1330.1
degerlendirmek mimkin. Bununla birlikte endekste 9945/55-

Degisim (%) Hacim (mn TL)

10250 bandi Uzeri ancak kisa periyot igin iyimserlik bolgesi olarak Hektas o 9.92 8428
distnitlmeli. Bu bolgeye kadar gelisebilecek hareket olagan kisa Fge Endstri 8.07 294.3
vadeli tepki sinirlari gergevesinde degerlendirilebilir. BIST100 igin s G.M.Y.O. 7.37 120.8
9565-9400-9275-9216 destek, 9721-9813-9945/55-10180-10250- Sekerbank 6.26 653.4

10415 direng.

[ En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Tukas -3.44 198.7
Turkcell -3.27 4123.0
Tav Havalimanlari -2.66 618.5
Tumosan Motor Ve Ti -2.63 313.3
Yayla Agro Gida -2.42 115.6
[ WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Turk Hava Yollan 2.10 7016.5
is Bankasi (C) 0.16 4599.9
Yapi Ve Kredi Bankas -1.29 4331.5
Turkcell -3.27 4123.0
Eregli Demir Celik 1.37 3569.9
M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.
Portfév Secimleri F_XU0301024 11123.5 31 259,401
y oS¢ F_XU0301224 11852.0 2.8 4,070
® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is F_USDTRY0924 34.48 0.7 19,799
Bankasi, Kog HoIdlng,. Mavi, I\(Ie?dlkal Park, Migros, Otokar, F_EURTRY0924 38.28 0.0 179
Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylar icin tiklayin
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301024 472,590 12,741
F_USDTRY0924 976,249 3,608
-
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Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 320 TL) 2 Eyliil'de 2021 yilinda ¢ikardigi 375 milyon ABD dolari nominal tutarli
tahvillerinde geri alim yapacagini agiklamisti. Sirket 11 Eyll itibariyla bu slreci tamamladi. Pegasus 211 milyon
ABD dolari tutarinda geri alim yapti. Geri amin tamamlanmasiyla birlikte geriye kalan bakiye 164 milyon ABD
dolari seviyesindedir. Bu geri alim igin gerekli olan kaynak sirketin 11 Eyltlde ihracini tamamladigi 7 yil vadeli 500
milyon ABD Dolari nominal degerli tahvillerden karsilandi. Yorum: Sirketin finansman maliyeti diisecegi icin haberi
olumlu olarak yorumluyoruz.

® Europower (EUPWR TI; Oneri Yok) 2C24'te yillik bazda %98 diisiisle 19,49mn TL net kar agikladi (2¢23: 905mn TL,
sapma 2G23'teki yatirimlardaki kur farkindan kaynaklanan 985,9mn TL'lik diger gelirlerden kaynaklaniyor). Sirket,
yillik bazda %13 artisla 1.325mn TL net satis gerceklestirirken (2C23: 1.174mn TL), brit kar marji ise yillik bazda
500 baz puan artarak %24'ten %29'a ylkseldi. Faaliyet kari 2¢23'teki 74,2 milyon TL'den yillik bazda %270 artarak
274,8 milyon Tl'ye yikseldi. 2C23'te EUPWR'in kur farklarindan —120mn TL net gider kaydetmesi, ¢eyreklik
faaliyet kari rakamlari arasindaki genis farkin nedenidir. Sirket, 2C24'te 2C23'teki 228 milyon TL'ye gore yillik
%30,6 artisla 298 milyon TL FAVOK kaydetti ve yillik bazda 300 baz puan artisla %22,4 marj elde etti. Firma, yilin ilk
yarisinda 317 milyon TL parasal zarar kaydetti (6A2023: -215,4 milyon TL). 2023 yilinin ilk yarisinda TL kurlarinda
bu yilin ayni dénemine gore daha fazla oynaklik yasanmis, bu nedenle kur farklari daha az finansman geliri
saglamis, 6A23'teki 360 milyon TL'ye kiyasla 39 milyon TL olarak kaydedilmistir. Sirket 2¢23'te finansal
yatirimlarda 2.807 milyon TL'lik bir dusls kaydetti (net nakit hala artmis, 2.808 milyon TL'lik sag ihragla telafi
edilmistir), bu durum net isletme sermayesini azaltti ve serbest nakit akisi yaratma agisindan dénemin 905 milyon
TL'lik net karini arka planda birakti. Sirket, 2C24'te 483 milyon TL serbest nakit akisi sagladi. Gli¢ Transformatoéri
yatiriminin 2025 yilinin ilk yarisinda tamamlanmasi planlanmakta olup, yillik 150-300 milyon ABD Dolari satis
gerceklestirmesi beklenmektedir ve AC/DC sarj istasyonlari tasarim asamasindadir. Yiksek gerilim glg
transformatori ve businglerin Gretimi igin kurulan istiraki Euromek'in makine yatirimlari ve testleri tamamlanmis
olup, 3C24 icerisinde faaliyete gecmesi beklenmektedir. Yorum: Artan satislar, daha iyi FAVOK ve daha iyi marjlar,
zaten fiyatlanmis zayifliklardan sonra olumlu bir geri donis hikayesi saglayabilir. Sonuglara hafif negatif bir piyasa
tepkisi bekliyoruz, ancak notr bir kapanis igin tepkilerin normallesmesini bekliyoruz.

AKYatirm




Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Vakif G.M.Y.O. VKGYO - - 16.9% - - 1.32 1.54
Trabzonspor TSPOR - - - 200.0% - 0.40 1.21
PAY GERi ALIM BILDIRiMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
izmir Demir Celik 1ZMDC 51,011 5.59 0.3 3.55%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 800,000 2.29 1.8 0.85%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortaklig MHRGY 14,506 4.30 0.1 1.53%
Gimat Magazacilik Sanayi Ve Ticaret GMTAS 50,000 8.71 0.4 0.37%
Toplam 2.6
GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERI
Toplam
Fiyat Satislarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Katilimevim Tasarruf Finansman KTLEV 5,888,200 49.01 288.6 3.27%
Toplam 288.6
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
Bantas Bandirma Ambalaj BNTAS 120,937,500 100.0% 120,937,500

Finansal Takvim

AK Yatirnm Tahmini

Hisse Tarih Dénem N
Kodu (1) ® ravok | Net
Satis Kar
MAVI 17-Eyl 2Q24
BIMAS | 26-Eyl = 2Q24
DOHOL | 26-Eyl 2Q24

2C24 icin son tarih 30 Eyliil

Konsensiis Tahmini

Net . Net
Satis FAVOK Kar
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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