
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın
33,9628 37,6666 1,1083 9.521 2801,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır.

Günlük Bülten 13 Eylül 2024

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100

12/09 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

$/TL 33,9010 -0,3 -0,1 14,8

€/TL 37,5874 0,3 -0,6 15,5

€/$ 1,1074 0,6 -0,3 0,3

$/Yen 141,82 -0,4 -1,1 0,6

GBP/$ 1,3124 0,6 -0,4 3,1

12/09 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

BIST-100 9.521 1,1 -4,2 27,5

S&P 500 5.596 0,7 1,7 17,3

FTSE-100 8.241 0,6 0,0 6,6

DAX 18.518 1,0 -0,3 10,5

SMI 11.982 0,5 -0,4 7,6

Nikkei 225 36.833 3,4 0,5 10,1

MSCI EM 1.076 1,6 0,0 5,1

Şangay 2.717 -0,2 -2,6 -8,7

Bovespa 134.029 -0,5 -1,8 -0,1

12/09 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

Brent ($/varil) 72,0 1,93 -1,0 -6,6

Altın ($/ons) 2.558 1,8 1,6 24,0

Gram Altın (TL) 2.791,8 1,8 1,5 43,4

Bakır ($/libre) 413,3 1,2 1,4 6,2

**Gerçekleşen

(%) 12/09 11/09 2023

TLREF 51,06 52,21 43,63

TR 10 yıllık 28,75 28,66 25,06

ABD 10 yıllık 3,67 3,65 3,88

Almanya 10 yıllık 2,15 2,11 2,02

Türkiye Piyasa Katılımcıları Anketi 
(12 ay sonrası enf. %)

28,71 -

Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (m.a., 
temmuz, aylık % değişim)

-0,1 -0,3

Yurt içinde bugün TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi yayınlanacak

● Cari denge temmuzda 0,57 milyar $ fazla verdi
● ECB beklentilere paralel olarak faiz oranını 25 baz puan indirdi
● ABD’de üretici fiyatları ağustosta aylık %0,2, yıllık %1,7 arttı

ABD hisse senedi piyasaları, ağustos ÜFE verisi ve haftalık işsizlik maaşı
başvurularındaki sınırlı artışın faiz indirim beklentilerini tekrar artırmasıyla pozitif
seyretti. S&P500 ve Nasdaq Bileşik endeksleri günü sırasıyla %0,7 ve %1,0 getirilerle
sonlandırdı. Euro Bölgesi (EB) hisse senedi endeksleri alıcılı başladıkları günde
ECB’nin 25bps’lik faiz indirimine rağmen makro projeksiyonlardaki revizyonlar ile
Başkan Lagarde’ın basın toplantısında faiz indirimleri için net bir patikaları
olmadığının altını çizmesi üzerine satış baskısı gördü. Ancak, gün içi dipten
toparlanmayı başaran endeksler günü %0,5 ilâ %1,1 kazançlarla tamamladı. ABD
tahvil piyasası makro veriler sonrası görülen alışların kısa soluklu kalması sonrası 2
yıl üzeri vadelerde satıcılı seyretti. 2 yıllık tahvil getirisi %3,64’te yatay kalırken, 10
yıllık tahvil getirisi %3,67’ye yükseldi. Dolar endeksi ECB’nin faiz indirimi sonrası
Fed’den faiz indirim beklentilerine yönelik artışla %0,3 gerileyerek 101,4
seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontratı Meksika Körfezi’ndeki Francine
kasırgasının arz yönlü olumsuz etkileri sebebiyle %1,9 artışla günü 72,0$/bbl’den
noktaladı. Altının ons fiyatı ECB’nin faiz indirimi ve ABD makro verileri sonrası
Fed’in faiz indirim ihtimallerindeki artışın etkisiyle ağustos ortasından beri en
yüksek günlük artışla (%1,8) günü 2558$/ons seviyesinden kapattı.

● Avrupa Merkez Bankası (ECB) mevduat faizini 25 baz puan indirerek %3,5’e
çekti. Ana refinansman faizi ve marjinal borçlanma faizini ise 60'ar baz puan
indirdi. ECB makro projeksiyonlarını da yayınladı. Manşet enflasyona
(ortalama) dair tahminler değişmedi: 2024: %2,5, 2025: %2,2, 2026: %1,9.
Çekirdek enflasyona ilişkin 2024 ve 2025 tahminleri, hizmet enflasyonunun
beklenenden daha yüksek olması nedeniyle bir miktar yukarı yönlü revize
edildi; 2024 için %2,9 (önceki: %2,8) sonraki yıllar için sırasıyla %2,3 (önceki:
%2,2) ve %2,0’a gerileyeceği tahmin ediliyor. Büyüme tahminleri ise bir miktar
aşağı yönlü revize edildi; ekonominin 2024 yılında %0,8, 2025’te %1,3 ve
2026’da %1,5 büyüyeceği tahmin ediliyor. ECB, enflasyonun %2‘lik hedefe
zamanında dönmesini sağlamak için kararlı olduklarını ve bu amaca ulaşmak
için gerekli olduğu sürece politika faizlerini yeterince kısıtlayıcı tutacaklarını
belirtti. Verilere bağlı ve toplantıdan toplantıya bir yaklaşım izlemeye devam
edeceklerinin de altı çizildi.

● ABD’de üretici fiyatları ağustosta aylık %0,2 artarken (beklenti: %0,1), yıllık
artışı %2,1’den %1,7’ye geriledi. Gıda, enerji ve ticaret hariç çekirdek ÜFE artışı
ise aylık %0,3, yıllık %3,3 olarak gerçekleşti. Nihai talep hizmetlerine ilişkin ÜFE,
temmuz ayındaki revize edilmiş %0,3'lük daralmanın ardından %0,4 arttı. Mal
fiyatları ise sabit kaldı.

● ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları 7 Eylül’de sona eren haftada 230 bin
ile beklentilerin bir miktar üzerinde gerçekleşti (beklenti: 226 bin, önceki hafta:
228 bin). Dört haftalık hareketli ortalama sınırlı yükselişle 230.750 olarak
gerçekleşti. Devam eden işsizlik başvuruları ise 31 Ağustos’ta sona eren
haftada sınırlı değişimle 1,85 milyon oldu. Sigortalı işsizlik oranı %1,2'de sabit
kaldı.

● Yurt içinde cari işlemler dengesi temmuz ayında 0,57 milyar $ fazla verdi.
Böylece, temmuzda cari açık 12 aylık birikimli olarak 25,0 milyar $’dan 19,1
milyar $’a gerilerken, altın ve enerji hariç cari fazla 39,4 milyar $’dan 43,4
milyar $’a yükseldi. Mevsimsellikten arındırılmış (m.a.) verilere göre son
dönemde cari işlemler dengesinde bayram ayları kaynaklı (köprü günü etkileri
dahil) oynak bir seyir izlenmekteydi. Temmuz ayında bayram etkisinin ortadan
kalkmasıyla cari denge “m.a.” olarak belirgin bir iyileşme kaydetti ve mayıs
ayında olduğu gibi sınırlı pozitif değer alarak olumlu bir görünüm ortaya koydu.
Bu gelişmede özellikle altın ve enerji hariç çekirdek ithalattaki iyileşme ile
ihracattaki artış etkili oldu (Makro: Cari dengede olumlu seyir korunuyor). Yurt
içinde bugün Eylül ayı Piyasa Katılımcıları Anketi yayınlanacak.

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9403
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706


Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 13 Eylül 2024

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Dün güne alıcılı başlayan BIST-100 dalgalı bir seyrin ardından günü
200 günlük hareketli ortalamasından destek bularak %1 artışla
tamamladı. Endekse en belirgin olumlu katkı banka ve havacılık
hisselerinden geldi. Buna karşılık perakende sektör hisselerinde bir
miktar negatif ayrışma vardı. Dünkü alımlarda yurt dışı tarafın alış
eğilimini koruması ve BIST’in zirve seviyesinden %20’ye yaklaşan
gerileme sonrası yatırımcının artan kısa vadeli risk iştahının etkili
olduğunu tahmin ediyoruz. TCMB tarafından dün açıklanan veriye
göre, 6 Eylül haftasında yurt dışı yerleşiklerin hisse tarafında 51
milyon dolar ve tahvil tarafında 864 milyon dolarlık satış yaptığı
görüldü. BIST’in dünkü kapanış ivmesiyle bugün de alıcılı eğilimini
korumasını bekleriz.

● Teknik Yorum: BIST100 dün gün içerisindeki geri çekilmeyle test
ettiği 9275 seviyesinden tepki yaşadı. Kapanış 9521 seviyesinde
gerçekleşti. BIST’te satış baskısı devam ediyor. Önceki gün 200
günlük ortalama bölgesinde yaşanan tutunma sonrasında dün bir
miktar daha aşağı sarkma sonrası 200 günlük ortalama bölgesi olan
9405 seviyesi üzerine tepki yaşandı. 9400-9216 bölgesinin nispeten
kuvvetli destek bölgesi olmasına da bağlı olarak yaşanan tepki
nispeten kuvvetli fakat olağan olarak değerlendirilebilir. Endekste
9945-10250 bandı üzeri ancak kısa periyot için iyimserlik bölgesi
olarak düşünülmeli. 9565-9678 direnci üzerine geri dönüş
sağlanması ilk aşama iyimserlik olarak değerlendirilebilir. BIST100
için 9400-9275-9216-9000-8755 destek, 9565-9678-9945-10180-
10250 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayın

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: BIM, Ford, İş
Bankası, Koç Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar,
Turkcell, THY, Yapı Kredi Detaylar için tıklayın

BIST-100 1.1 -4.2 -3.1 27.5

BIST-30 1.4 -3.9 -2.1 30.8

Banka Endeksi 2.3 -5.7 3.1 53.2

Sınai Endeks 0.4 -4.4 -4.8 10.6

Hizmetler Endeksi 0.6 -3.0 -3.9 38.3

BIST100 Piy. Değ. (mn TL)

Bankalar Piy. Değ.

Holdingler Piy. Değ. 

Sanayi Piy. Değ.

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

BIST Ort. Halka  Açıklık

Borusan Boru Sanayı

Pegasus Hava Taşımacılığı

Şekerbank

Tofaş Otomobil Fab.

Agrotech Yüksek Teknoloji Ve Yatırım

Şok Marketler Ticaret

Akfen G.M.Y.O.

Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri

Tümosan Motor Ve Traktör

Cw Enerji Mühendislik

Türk Hava Yolları

İş Bankası (C)

Yapı Ve Kredi Bankası

Ereğli Demir Çelik

Emlak G.M.Y.O.

F_XU0301024 10789.0 0.0

F_XU0301224 11529.3 0.0

F_USDTRY0924 34.73 0.0

F_EURTRY0924 38.28 0.0

F_XU0301024

F_USDTRY0924

459,849 0

972,641 0

217,605

2,532

141,361

269

0.68 4851.2

-1.27 4102.1

3.53 3974.5

-2.70 292.9

2.23 11134.1

2.88 5093.2

-3.35 221.0

-3.29 112.9

-2.94 193.3

4.38 1019.1

3.79 509.4

-3.87 764.4

9.16 2588.1

5.31 3419.3

4.87 434.8

33%

8,042,163

1,739,474

1,505,113

3,724,889

125,423

Endeks Değ (%)        Gün         Hafta       Ay         YBB 

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri    Değişim (%)       Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri      Değişim (%)        Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim   Değişim (%)        Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat         Uzl. Fiy.  Değ. (%)       İşl. Ad.

Açık Pozisyon                 Adet                        Değ.              

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9404
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9380


yatırımcı

● Turkcell (TCELL TI, E.Ü.G., 12A HF: TRY150) finansal sonuçlarını UMS29 düzeltmelerine göre açıkladı; dolayısıyla
tüm finansal karşılaştırmalar reeldir. Şirket 2Ç23'teki 820mn TL net zarardan toparlanarak 2Ç24'te 2,9 milyar TL
net kar açıkladı. Net Kar, FAVÖK ve Satış Gelirleri piyasa tahminlerine paralel gerçekleşti. Net kardaki iyileşme kur
farkı giderlerindeki düşüşten kaynaklanmaktadır. Rasyonel fiyat artışları ve müşterileri üst paketlere taşıma
çabalarına rağmen, donanım gelirlerindeki daralma ve TÜFE'nin 2Ç24'te yukarı yönlü seyretmesi nedeniyle ciro ve
FAVÖK neredeyse yatay seyretti. Donanım satışları hariç gelirler 2Ç24'te y/y %3 arttı. Satış gelirleri ç/ç %4,5 arttı.
Mobil bileşik ARPU yıllık %81,6 artışla (ç/ç +%18,7) 2Ç23'teki 128 TL'den 233 TL'ye yükseldi. Mobil ARPU büyümesi
2Ç24'te TÜFE'deki yıllık artışın %5,3 üzerinde gerçekleşirken, bu 1Ç24'teki yıldan yıla ARPU büyümesi ile TÜFE
artışı arasındaki %17'lik marjın altında kaldı. TÜFE'nin 2Ç24'teki yukarı yönlü eğrisi yıllık reel ARPU büyümesini ve
ciro büyümesini baskıladı. Beklentiler korundu: Yönetim, 1Ç24 için güncellediği düşük çift haneli büyüme, %42
düzeltilmiş FAVÖK marjı ve %23 Operasyonel Yatırım Harcamalarının Satışlara oranı beklentilerini aynen korudu.
Yönetimin tahminleri %37 yıl sonu TÜFE varsayımına dayanmaktadır ve bizim varsayımımız olan %43'ten daha
düşüktür. Modelimizde ufak düzeltmeler yaptık: Makroekonomik varsayımlarımızdaki ve çekirdek olmayan
operasyon gelirlerinde düzeltmeler nedeniyle modelimizde ufak revizyonlar yaptık. Çoğunlukla donanım
gelirlerindeki daralma nedeniyle 2024 reel büyüme beklentimizi %11'den %8'e düşürdük. 2024T FAVÖK
beklentimizi yaklaşık %3 düşürdük. Makroekonomik varsayımlarımızdaki değişiklikler nedeniyle 12A HF’mizi 157
TL'den 150 TL'ye düşürdük. Notumuzu “E.Ü.G.” olarak koruyoruz ve TCELL'i MPS listemizde tutmaya devam
ediyoruz. TCELL hisseleri 4.0x/2.7x 2024T/25T FD/FAVÖK çarpanlarıyla işlem görmektedir ve bu da global
benzerlerine göre sırasıyla %23/%46 iskontoya karşılık gelmektedir. Yorum: İkinci çeyrekte cironun yıldan yıla
yatay seyri nedeniyle açılışta hafif negatif piyasa tepkisi bekliyoruz. 2Ç24'te çeyreklik bazda %4,5 reel büyümeye
dikkat çekmek isteriz. Rasyonel fiyat artışları ve TÜFE'deki düşüş eğilimi nedeniyle yıllık reel ARPU büyümesinin
önümüzdeki çeyreklerde kayda değer hızlanmasını bekliyoruz.

● Anadolu Hayat Emeklilik’in (ANHYT; Öneri Yok) Ağustos ayı toplam prim üretimi aylık %5 artışla (+%65 y/y) 1,12
milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Ocak – Ağustos dönemi kümülatif prim üretimi ise yıllık %79 büyüme göstererek
7,45 milyar TL’ye yükseldi. Hafif Olumlu.

● Kardemir (KRDMD; EÜG; 12A HF: 34 TL), Azerbaycan'a 2024 yılı sonuna kadar üç sevkiyat halinde teslim edilmesi
planlanan 17,6 milyon USD tutarında ray satış sözleşmesi imzaladığını duyurdu.

● Bankacılık Sektörü: TCMB verisine göre yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatı 6 Eylül haftasında yaklaşık 1,0 milyar
dolar artarak 172,1 milyar dolar civarına yükseldi. Parite etkisinden arındırıldığında haftalık bazda döviz
mevduatındaki büyüme 850 milyon dolar civarında oldu ve ticari taraftaki büyümeden kaynaklandı. Ayrıca aynı
hafta kur korumalı mevduat da 20 milyar TL'lik düşüşle 1,57 trilyon TL'ye (46,7 milyar $) geriledi. Aynı haftada TL
mevduat ise %1,6 azalarak 10,6 trilyon TL olarak gerçekleşti. TL krediler haftalık bazda %0,1 azalırken, YP krediler
(ABD doları cinsinden) %0,5 arttı. TCMB verilerine göre 1 aydan uzun ve 3 aydan kısa vadeli TL mevduat faiz oranı
10 baz puan artarak %59,25'e yükseldi. Öte yandan haftalık bazda ortalama faiz oranları TL ticari kredilerde 130
baz puan artışla %57,8'e çıktı; bireysel taksitli kredilerde 60 baz puan düşüşle %71,7'ye, konut kredilerinde ise 25
baz puan düşüşle %43,25'e geriledi.

Şirket Haberleri
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)
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S&P 500= 5.596 50 Günlük Ort= 5.509 200 Günlük Ort= 5.167
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ABD 10 Yıllık Getiri= 3,65 Almanya 10 Yıllık Getiri= 2,15
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 45,8 Dolar Endeksi DXY= 101,1 (sağ)
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Gram Altın (TL)= 2802 50 Günlük Ort= 2645

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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5 Yıllık CDS (baz puan)

272

5 Yıllık Ortalama= 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi

konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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