' D Giinliik Bulten 13 Eyliil 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

33,9628 37,6666 1,1083 9.521 2801,6
Yurt icinde bugiin TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi yayinlanacak [ M Haftalik Getiriler (%)

. . . 2,0 4 1,5
® Cari denge temmuzda 0,57 milyar $ fazla verdi
® ECB beklentilere paralel olarak faiz oranini 25 baz puan indirdi 101
® ABD’de Uretici fiyatlan agustosta aylik %0,2, yillik %1,7 artti 0.0 o1
-1,0 - ’ 0,6

ABD hisse senedi piyasalari, agustos UFE verisi ve haftalik issizlik maasi -2,0 -
basvurularindaki sinirli artisin faiz indirim beklentilerini tekrar artirmasiyla pozitif ~ -3,0 -
seyretti. S& P500 ve Nasdagq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,7 ve %1,0 getirilerle -4,0 -
sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri alicili basladiklari giinde 5,0 - 4.2
ECB’nin 25bps’lik faiz indirimine ragmen makro projeksiyonlardaki revizyonlar ile Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Baskan Lagarde’in basin toplantisinda faiz indirimleri i¢in net bir patikalan

olmadidinin altini cizmesi lizerine satis baskisi gérdii. Ancak, giin ici dipten L3 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

L N
toparlanmayi basaran endeksler giinii %0,5 ilG %1,1 kazanglarla tamamladi. ABD Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi

tahvil piyasasi makro veriler sonrasi gériilen alislarin kisa soluklu kalmasi sonrasi 2 (12 ay sonrasi enf. %) 28,71 -
yil lzeri vadelerde saticili seyretti. 2 yillik tahvil getirisi %3,64’te yatay kalirken, 10 ’

yillik tahvil getirisi %3,67’ye yiikseldi. Dolar endeksi ECB’nin faiz indirimi sonrasi Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (m.a., 01 03
Fed’den faiz indirim beklentilerine yénelik artisla %0,3 gerileyerek 101,4 temmuz, aylik % degisim) ! !
seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati Meksika Kérfezi'ndeki Francine

kasirgasinin arz yénlii olumsuz etkileri sebebiyle %1,9 artisla gini 72,05/bbl’den Yatirimei Takvimi icin tiklayin

noktaladi. Altinin ons fiyati ECB’nin faiz indirimi ve ABD makro verileri sonrasi
Fed'in faiz indirim ihtimallerindeki artisin etkisiyle agustos ortasindan beri en @ VRS MENVIRE 4]

yiiksek giinlik artigla (%1,8) giinii 25585/ons seviyesinden kapatti.

(%) 12/09 11/09 2023

® Avrupa Merkez Bankasi (ECB) mevduat faizini 25 baz puan indirerek %3,5’e TLREF 51,06 52,21 43,63
¢ekti. Ana refinansman faizi ve marjinal borglanma faizini ise 60'ar baz puan TR 10 yillik 28,75 28,66 25,06
indirdi. ECB makro projeksiyonlarini da yayinladi. Manset enflasyona ABD 10 yillik 3,67 3,65 3,88
(ortalama) dair tahminler degismedi: 2024: %2,5, 2025: %2,2, 2026: %1,9. Almanya 10 yillik 2,15 2,11 2,02

Cekirdek enflasyona iliskin 2024 ve 2025 tahminleri, hizmet enflasyonunun

beklenenden daha yiksek olmasi nedeniyle bir miktar yukar yonli revize —
edildi; 2024 icin %2,9 (dnceki: %2,8) sonraki yillar icin sirasiyla %2,3 (6nceki: @ MAACIIET]

%2,2) ve %2,0'a gerileyecegi tahmin ediliyor. Blylime tahminleri ise bir miktar 12/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
asagl yonlu revize edildi; ekonominin 2024 yilinda %0,8, 2025'te %1,3 ve $/TL 33,9010 -0,3 -0,1 14,8
2026’da %1,5 bi]y[jyeceéj tahmi.n.ediliyor. ECB, enflasyonun %2°‘lik hedefe €/TL 37,5874 03 0,6 15,5
.za.manlnda.donmuesm.l. saglama.k. icin I'<ara|.'||.oldukl.ar|n| ve bu amaca ulasmak €/s 11074 06 03 03

icin gerekli oldugu stirece politika faizlerini yeterince kisitlayici tutacaklarini

belirtti. Verilere bagh ve toplantidan toplantiya bir yaklagim izlemeye devam $/Yen 141,82 04 -11 06
edeceklerinin de alti gizildi. GBP/$ 13124 06 -04 31

® ABD’de iretici fiyatlari agustosta aylik %0,2 artarken (beklenti: %0,1), yillik @ Hisse Senedi Endeksleri

artisi %2,1'den %1,7’ye geriledi. Gida, enerji ve ticaret haric cekirdek UFE artigi 12/09  Giinlik (%)  Haft. (%) 2023 sonu (%)

ise aylik %0,3, yillik %3,3 olarak gerceklesti. Nihai talep hizmetlerine iliskin UFE, BIST-100 9.521 11 -4,2 27,5
temmuz ayindaki revize edilmis %0,3'lik daralmanin ardindan %0,4 artti. Mal S&P 500 5.596 0,7 1,7 17,3
fiyatlar ise sabit kaldi. FTSE-100 8.241 0,6 0,0 6,6
) o _ DAX 18.518 1,0 -0,3 10,5

o .ABD de hafta!lk I.§SIZ|I.k mafl;l l?asvurularl 7 Ey.IuI de sor.1a eren.haffa da 2.30 bin sMI 11.982 05 04 76
ile beklentilerin bir miktar Gzerinde gergeklesti (beklenti: 226 bin, dnceki hafta:
228 bin). Dort haftalik hareketli ortalama sinirli yikselisle 230.750 olarak Nikkei 225  36.833 34 05 101
gerceklesti. Devam eden issizlik basvurulan ise 31 Agustos’ta sona eren MSCIEM 1.076 16 0,0 51
haftada sinirli degisimle 1,85 milyon oldu. Sigortali igsizlik orani %1,2'de sabit Sangay 2.717 -0,2 -2,6 -8,7
kald. Bovespa  134.029 0,5 -1,8 0,1

® Yurt iginde cari islemler dengesi temmuz ayinda 0,57 milyar $ fazla verdi. . e
Bbylecge, temmuzja cari aglkglz ayhk birikimﬂi olarak 25,0 ‘r,nily:r $’dan 19,1 ®
milyar $’a gerilerken, altin ve enerji hari¢ cari fazla 39,4 milyar $’dan 43,4 12/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
milyar $’a ylkseldi. Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) verilere gére son Brent ($/varil) 72,0 1,93 1,0 6,6
di)’n.emde cari .i§lem.le.r dengesinde Abayram aylan kaynakh (kijprij. gunu etkileri Altin ($/ons) 2,558 18 16 24,0
dahil) oynak bi r.seylr izlenmekteydi. Temr.nu.z ayl.nd.a.bayram etklsm.ln ortadan Gram Altin (TL)  2.791,8 18 15 34
kalkmasiyla cari denge “m.a.” olarak belirgin bir iyilesme kaydetti ve mayis )
ayinda oldugu gibi sinirl pozitif deger alarak olumlu bir gérinim ortaya koydu. Bakir (5/libre) 4133 12 14 6.2
Bu gelismede 6zellikle altin ve enerji hari¢ cekirdek ithalattaki iyilesme ile Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
ihracattaki artis etkili oldu (Makro: Cari dengede olumlu seyir korunuyor). Yurt **Gergeklesen

icinde bugiin Eylll ayl Piyasa Katihmcilar Anketi yayinlanacak.
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L D Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 13 Eylul 2024
s ve e G - EET RS

® Diin gline alicili baslayan BIST-100 dalgali bir seyrin ardindan giinii BIST-100 1.1 4.2 31 27.5
200 ginlik hareketli ortalamasindan destek bularak %1 artisla BIST-30 1.4 3.9 21 30.8
ta?mamlédl. Ende!<se en belirgin olumlu katki bf:\nkf':\ ve h.avacﬂl.k Banka Endeksi 23 5.7 31 532
hisselerinden geldi. Buna karsilik perakende sektor hisselerinde bir )

Sinai Endeks 0.4 -4.4 -4.8 10.6

miktar negatif ayrisma vardi. Dink{ alimlarda yurt digi tarafin alig
egilimini korumasi ve BIST'in zirve seviyesinden %20'ye yaklasan Hizmetler Endeksi 0.6 -3.0 -3.9 38.3
gerileme sonrasi yatirimcinin artan kisa vadeli risk istahinin etkili ; __
oldugunu tahmin ediyoruz. TCMB tarafindan diin agiklanan veriye L_JPPiyasa Verileri
gbre, 6 Eylal haftasinda yurt disi yerlesiklerin hisse tarafinda 51

milyon dolar ve tahvil tarafinda 864 milyon dolarlik satis yaptigi BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,042,163
gdrildi. BIST’in diinkii kapanis ivmesiyle bugiin de alicili egilimini Bankalar Piy. Deg. 1,739,474
korumasini bekleriz. Holdingler Piy. Deg. 1,505,113
Sanayi Piy. Deg. 3,724,889

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin icerisindeki geri ¢ekilmeyle test BIST islem Hacmi (mn TL) 125,423

33%

ettigi 9275 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 9521 seviyesinde BIST Ort. Halka Aciklik
gerceklesti. BIST’te satis baskisi devam ediyor. Onceki giin 200 '

glinlik ortalama bdlgesinde yasanan tutunma sonrasinda diin bir En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
miktar daha asagl sarkma sonrasi 200 gilinliik ortalama bolgesi olan
9405 seviyesi Gzerine tepki yasandi. 9400-9216 bdlgesinin nispeten Borusan Boru Sanayi 9.16 2588.1
kyvvitli ?(eStEkﬂ'bfblﬁe:i (I)Itnasmla dla(l dbauéll Ioladr.a.kI Z)/i§an;nd tl((eptki Pegasus Hava Tasime 531 3419.3
nispeten kuvvetli fakat olagan olarak degerlendirilebilir. Endekste
9945-10250 bandi Gzeri ancak kisa periyot igin iyimserlik boélgesi sekerbank . 4.87 434.8
olarak dustnilmeli. 9565-9678 direnci (Uzerine geri donis Tofas Otomobil Fab. 4.38 1019.1
saglanmasi ilk asama iyimserlik olarak degerlendirilebilir. BIST100 Agrotech Yiiksek Teki 3.79 509.4
icin 9400-9275-9216-9000-8755 destek, 9565-9678-9945-10180- — - v "
10250 direnc [ 3 En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
. R - Sok Marketler Ticaret -3.87 764.4
® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin
v ¢ Akfen G.M.Y.O. -3.35 221.0
Sdt Uzay Ve Savunma -3.29 112.9
Tumosan Motor Ve Ti -2.94 193.3
Cw Enerji Mihendisli -2.70 2929
" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)
Tirk Hava Yollari 2.23 11134.1
is Bankasi (C) 2.88 5093.2
Yapi Ve Kredi Bankas 0.68 4851.2
Eregli Demir Celik -1.27 4102.1
Emlak G.M.Y.O. 3.53 3974.5
W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.
Portfév Secimleri F_XU0301024 10789.0 0.0 217,605
ortroy Secim’eri F_XU0301224 115293 0.0 2,532
® Temel Analize Dayali En GCok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is F_USDTRY0924 34.73 0.0 141,361
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, F_EURTRY0924 38.28 0.0 269
Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin
| M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301024 459,849 0
F_USDTRY0924 972,641 0
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o I
Sirket Haberleri

® Turkcell (TCELL TI, E.U.G., 12A HF: TRY150) finansal sonuglarini UMS29 diizeltmelerine gére acikladi; dolayisiyla
tlim finansal karsilastirmalar reeldir. Sirket 2¢23'teki 820mn TL net zarardan toparlanarak 2G24'te 2,9 milyar TL
net kar agikladi. Net Kar, FAVOK ve Satis Gelirleri piyasa tahminlerine paralel gergeklesti. Net kardaki iyilesme kur
farki giderlerindeki duststen kaynaklanmaktadir. Rasyonel fiyat artislari ve miusterileri st paketlere tasima
cabalarina ragmen, donanim gelirlerindeki daralma ve TUFE'nin 2C24'te yukari yonlii seyretmesi nedeniyle ciro ve
FAVOK neredeyse yatay seyretti. Donanim satislari haric gelirler 2C24'te y/y %3 artti. Satis gelirleri ¢/¢ %4,5 artti.
Mobil bilesik ARPU yillik %81,6 artisla (¢/¢ +%18,7) 2C23'teki 128 TL'den 233 TL'ye yiikseldi. Mobil ARPU biyimesi
2C24'te TUFE'deki yillik artisin %5,3 (zerinde gerceklesirken, bu 1C24'teki yildan yila ARPU biiyiimesi ile TUFE
artisi arasindaki %17'lik marjin altinda kaldi. TUFE'nin 2G24'teki yukari yénli egrisi yillik reel ARPU biiyiimesini ve
ciro buyumesini baskiladi. Beklentiler korundu: Yonetim, 1G24 icin glincelledigi dusik ¢ift haneli bliyime, %42
diizeltilmis FAVOK marji ve %23 Operasyonel Yatirim Harcamalarinin Satislara orani beklentilerini aynen korudu.
Yénetimin tahminleri %37 yil sonu TUFE varsayimina dayanmaktadir ve bizim varsayimimiz olan %43'ten daha
dusuktir. Modelimizde ufak diizeltmeler yaptik: Makroekonomik varsayimlarimizdaki ve ¢ekirdek olmayan
operasyon gelirlerinde dizeltmeler nedeniyle modelimizde ufak revizyonlar yaptik. Cogunlukla donanim
gelirlerindeki daralma nedeniyle 2024 reel biiyiime beklentimizi %11'den %8'e diisiirdiik. 2024T FAVOK
beklentimizi yaklasik %3 disirdik. Makroekonomik varsayimlarimizdaki degisiklikler nedeniyle 12A HF mizi 157
TL'den 150 TL've diisiirdiik. Notumuzu “E.U.G.” olarak koruyoruz ve TCELL'i MPS listemizde tutmaya devam
ediyoruz. TCELL hisseleri 4.0x/2.7x 2024T/25T FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir ve bu da global
benzerlerine gére sirasiyla %23/%46 iskontoya karsilik gelmektedir. Yorum: ikinci ceyrekte cironun yildan yila
yatay seyri nedeniyle acilista hafif negatif piyasa tepkisi bekliyoruz. 2C24'te ¢eyreklik bazda %4,5 reel bliyiimeye
dikkat cekmek isteriz. Rasyonel fiyat artislari ve TUFE'deki diisiis egilimi nedeniyle yillik reel ARPU biiyiimesinin
onumizdeki ceyreklerde kayda deger hizlanmasini bekliyoruz.

® Anadolu Hayat Emeklilik’in (ANHYT; Oneri Yok) Agustos ayi toplam prim {retimi aylik %5 artisla (+%65 y/y) 1,12
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Ocak — Agustos donemi kiimilatif prim Gretimi ise yillik %79 bliylime gostererek
7,45 milyar TLye ylkseldi. Hafif Olumlu.

® Kardemir (KRDMD; EUG; 12A HF: 34 TL), Azerbaycan'a 2024 yili sonuna kadar (i¢ sevkiyat halinde teslim edilmesi
planlanan 17,6 milyon USD tutarinda ray satis s6zlesmesi imzaladigini duyurdu.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verisine gore yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 6 Eylil haftasinda yaklasik 1,0 milyar
dolar artarak 172,1 milyar dolar civarina yikseldi. Parite etkisinden arindirildiginda haftalik bazda doéviz
mevduatindaki bliyime 850 milyon dolar civarinda oldu ve ticari taraftaki bliyimeden kaynaklandi. Ayrica ayni
hafta kur korumali mevduat da 20 milyar TL'lik distsle 1,57 trilyon TL'ye (46,7 milyar $) geriledi. Ayni haftada TL
mevduat ise %1,6 azalarak 10,6 trilyon TL olarak gerceklesti. TL krediler haftalik bazda %0,1 azalirken, YP krediler
(ABD dolari cinsinden) %0,5 artti. TCMB verilerine gére 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faiz orani
10 baz puan artarak %59,25'e yiikseldi. Ote yandan haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 130
baz puan artisla %57,8'e ¢ikti; bireysel taksitli kredilerde 60 baz puan distsle %71,7'ye, konut kredilerinde ise 25
baz puan dusugsle %43,25'e geriledi.
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TEMETTU BiLDIRIMLERi
Brut Brut Son Beklenen

irket Kodu Temettii(TL) Verim (%) Kapams (TL) Tarih
Grainturk Holding 0,0397 0,0% 13.09.2024
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI

Toplam Alimlarin
Fiyat Tutar Ozsermayeye

irket Kodu  Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Oram
Orge Enerji ORGE 10.000 72,00 0,7 1,17%
lzmir Demir Celik IZMDC 2.000.000 5,46 109 3,551%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakligi MHRGY 409.565 4,27 1,7 1,53%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 450.000 2,30 10 0,81%
Oylum Sinai Yatirimlar OYLUM 25.000 B,10 0,2 0,24%
Smart Gunes Enerjisi Teknolojileri SMRTG 20.000 39,76 0,8 0,09%
Toplam 15,4

BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI

Mevcut Bedelsiz

irket Kodu Sermaye (TL) Oram (%) Bedelsiz Tutan (TL)
Duran Dogan Basim Ve Ambalaj DURDC 100.000.000 400,0% 400.000.000
Alarko G.M.Y.O. ALGYO 144.900.000 100,0% 144.900.000
Finansal Takvim
His: AK Yatunm Tahmini Konsensiis Tahmini

Tarih (t) Donem

Kodu MNet Satis FAVOK MNet Kar MetSatis FAVOK Net Kar

MAWI 17-Eyl | 2024
BIMAS | 26-Eyl | 2024
DOHOL | 26-Eyl 2024
2C24 igin son tarih 30 Eylil
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirm AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Cagri.Sarikaya@akbank.com
mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

