' D Giinliik Bulten 12 Eyliil 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL w EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
33,9870 37,5143 1,1018 9.420 2755,1
Yurt icinde 6demeler dengesi, yurt disinda ECB faiz karari takip edilecek [ M Haftalik Getiriler (V)
1,0 4 0,5
® Cari dengenin temmuzda 0,5 milyar $ fazla vermesini bekliyoruz 00
® ECB'nin kisa vadeli faiz oranlarini indirmesi bekleniyor _1'0 | 0,1
® ABD’de TUFE agustosta aylik bazda %0,2, yillik olarak %2,5 artti _2'0 ] 07
ABD hisse senedi piyasalarinda, TUFE ana egilimindeki bozulmanin faiz .z':
indirim  beklentilerini  sinirlamasiyla gelen satislar, 6zellikle teknoloji
hisselerinde olmak (izere dipten gelen tepki alimlariyla telafi edildi. S&P500 ve _:Z

Nasdaq Bilesik endeksleri giini sirasiyla %1,1 ve %2,2’lik yiikselislerle Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST 200
tamamladi. VIX endeksi 19,1°den 17,7’ye geriledi. Euro Bélgesi (EB) hisse

senedi endeksleri ABD TUFE verisi sonrasi gérdiigii satislarin bir kismini telafi @ BBt g (Bugiin) Onceki Beklenti

edebildi ve genel olarak karisik bir seyir izledi. Endeksler giini %-0,4 ilé %0,7 L .
Turkiye Cari Denge (temmuz,

degisimlerle noktaladi. ABD tahvil piyasasi ise TUFE verisi sonrasi sert 5 0,41 0,5
satislarin bir kismini telafi etse de giini saticili kapatti. 2 yillik tahvil getirisi milyar $)
o , . P L, . o
%3,64°e, 10 yillik .tahf/// getirisi %3,65’e yu:’(se/d/. [_)olar endeksr' %0,1 daha ECB Faiz Karan (mevduat faizi, %) 3,75 3,50
artarak 101,7 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati EIA’nin haftalik
ham petrol stok raporundaki 833 bin varillik artisin beklentilerin altinda
(1,1mn varil) kalmasi ve Francine kasirgasinin olasi olumsuz etkileri febebiyle Yatirimci Takvimi igin tiklayin
%2,1 artisla giini 70,65/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati ABD TUFE verisi ®
sonrasi %0,2 gerileyerek giinii 25125/ons seviyesinde bitirdi. Devlet Tahvili Getirileri
(%) 11/09 10/09 2023
® ABD’de tiiketici enflasyonu agustosta piyasa beklentilerine paralel ayhk TLREF 52,21 52,53 43,63
[ A o, ’ o, ’ . .
%0,2 a.rttul. Boylece yillik enflasyon %2,9’dan Az,s.e geriledi. Barlnmfa TR 10 yillik 28,66 28,88 25,06
endeksi agustos ayinda %0,5 artigta aylik artista etkili olmaya devam etti. R e e B
Gida fiyatlari temmuz ayindaki %0,2'lik yikselisin ardindan agustosta % v ! ! ’
Almanya 10 yillik 2,11 2,13 2,02

0,1 artti. Gida ve enerji hari¢ c¢ekirdek enflasyondaki aylik artis ise
%0,2'den %0,3’e yikseldi, yillik bazda ise artis %3,2 oldu. Agustos ayinda

barinma, havayolu cretleri, motorlu tasit sigorta, egitim ve giyim fiyatlari @ Doviz Kurlari

artti. 11/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
$/TL 33,9889 -0,1 -0,1 15,1
° APD’d? MBk;A hafta:llkﬁk(énltitl'dkredisi ba;vu;u:carld scz/n1 iig t‘;ft?:'lrg(a)rtlﬁ €/ 37,4674 0,2 0,7 151
gosteArlyor., asvurular 6 | yL.J e sona eren hafta :i 61,4 yikse .|. yI €/$ 11012 01 06 02
vadeli sabit konut kredisi faiz orani 14 baz puan diserek %6,29 ile Ocak
' - . o $/Yen 142,36 -0,1 -1,0 0,9
2023'ten bu yana en dusuk seviyeye geriledi.
GBP/$S 1,3043 -0,3 -0,8 2,5
° ir.igiltere’de ek.opomi art arda"ikinci ayfa (fa "ayllk b.azda yatay seyr.etfi. ® Hisse Senedi Endeksleri
Piyasa "beklent.|5|“%0,2. a?.rt|§ goste'ljecegl yonindeydi. :I'emm'uz da:hlvl' g 11/09  Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
oa/y(;llé’doner): (;:).lrg:;:[(l-ug T|y||(|kb§o'r.1emle kar§|rl1a§t'|r|ld|g|ndj Ls-elyb:\;?dme BIST-100 9.420 21 57 26,1
oU,>'e gerfied]. BoTh nin yiflik buyume orani haziran ayindaxi 79,7 den S&P 500 5.554 1,1 0,6 16,4
temmuzda %1,2'ye yikseldi. Hizmet Gretimi ise bir dnceki aya gore %0,1
. S o e FTSE-100 8.194 -0,1 -0,9 6,0
artti. Temmuz ayinda imalat sanayi Gretimi %1 dusta.
DAX 18.330 0,4 -1,4 9,4
® Yurt disinda bugiin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karar takip sMmi 11.923 -03 21 7,0
edilecek. ECB’nin kisa vadeli faiz oranlarini indirmesi bekleniyor. ECB Nikkei 225  35.620 -15 -3,9 64
ayrica makro projeksiyonlarini da agiklayacak. Bugiin ayrica ABD’de MSCI EM 1.059 -0,4 -1,4 3,4
retici fiyat enflasyonu ve haftalik igsizlik maasi basvurulari verileri Sangay 2.722 -0,8 2,2 -8,5
agiklanacak. Bovespa 134677 03 A4 04
® Yurt icinde perakende satis hacmi temmuzda takvim etkilerinden
arindirilmig olarak yillik %5,4 artti. Mevsimsellikten arindirilmis olarak ise L JJ Emtia Fiyatlari
son iki aydir artis gbsteriyor; temmuzda ayhk artis %0,8 oldu. Sanayi, 11/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
ingaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi haziranda yillik Brent ($/varil) 70,6 2,05 -2,9 -8,3
%39,8 arttl. ingaat maliyet endeksi, temmuzda aylik %1,91 artti, bir dnceki Altin ($/ons) 2.512 -0,2 0,6 21,8
yila gore artis %46,35 oldu. Gram Altin (TL)  2.741,7 -04 0,5 40,8
Bakir ($/libre) 408,3 1,1 1,6 49

® Yurt icinde bugiin temmuz ayi1 6demeler dengesi verisi agiklanacak. Cari
islemler dengesi haziran ayinda 0,4 milyar $ fazla vermisti. Temmuz
ayinda ihracat yillik bazda %13,8 artarken, ithalat ise %7,8 azaldi. Béylece **Gerceklesen

dis ticaret dengesi 7,3 milyar $ acik verdi. Temmuzda cari dengenin 0,5
milyar $ fazla verecegini tahmin ediyoruz. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 12 eylil 2024

Piyasa ve Teknik Goriinim W Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB
® BiST'de saticili seyir diin de devam etti. BIST-100’e dahil BIST-100 2.1 57 4.9 26.1
hlssglerdgn sad.ece l:?e§| glnd artldaT k.apattl. Ozellikle banka ve BIST-30 1.8 6.0 38 9.0
holding hisselerindeki satiglar endeksi nisan ortasindan bu yana en . 14
dip seviyelerine tasirken, demir/celik ve telekom hisselerinde ve Banll<a Endeksi o -8.6 20 49.8
kismen perakende ticaret sektériinde daha direngli bir seyir vardi. Sinai Endeks -2.6 -4.4 -6.8 101
Bes glinliik satisin ardindan buglin endekste hafif bir toparlanma Hizmetler Endeksi -1.3 -4.3 -5.0 37.6

¢abasi gérmeyi bekliyoruz. - —
® VESEREIE]

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindan itibaren satis baskisi

altindaydi. Kapanis 9420 seviyesinde gerceklesti. BIST'te kapanis BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,941,397
yakin destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 9565-9520 bandi Bankalar Piy. Deg. 1,700,474
altinda. Bir 6nceki dip bolgesi de olan bu bant altina yasanan Holdingler Piy. Deg. 1,489,543
sarkma zayif seyrin devamina isaret ediyor. Bandin altini belirgin Sanayi Piy. Deg. 3,705,064
zayiflama bolgesi olarak degerlendirdigimizi yineliyoruz. Bu bant BIST islem Hacmi (mn TL) 114,143

altinda 9216 destegine vyonelik yeni bir hareketin de
gelisebilecegini diislinliyoruz. 8755 ise bir alt destek. Bu asamada
tepki cabalari zayif ve sinirl. Endekste 9945-10250 bandi uzeri gy En Yiiksek Getiri
ancak kisa periyot i¢cin iyimserlik bélgesi olarak degerlendirilebilir.

BIST100 igin 9400-9300-9216-8755 destek, 9565-9678-9945- sekerbank 3.79 421.9
10180-10250 direng.

BIST Ort. Halka Agiklik 33%

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Eregli Demir Celik 1.89 4408.8
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Turkeell 1.08 2058.6
Migros 0.91 862.1
Bim Birlesik Magazal: 0.45 2256.7

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sok Marketler Ticaret -9.26 974.9
Borusan Yat. Paz. -8.32 840.5
Bera Holding -5.86 98.7
Eczacibasi Yatinm -5.56 90.0
Emlak G.M.Y.O. -5.53 2731.6

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollarn -1.41 6194.2
is Bankasi (C) -1.89 4860.5
Eregli Demir Celik 1.89 4408.8
Akbank -2.04 4235.8
Tupras -2.69 3608.5

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy.

Portfév Secimleri F_XU0301024 10789.0
yoree F_XU0301224 11529.3

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, is F_USDTRY0924 24.72
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, F EURTRY0924 38.27

Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylar icin tiklayin

[ I Acik Pozisyon Adet

F_XU0301024 459,849
F_USDTRY0924 972,641
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o I
Sirket Haberleri

® Anadolu Sigorta’nin (ANSGR; Oneri Yok) agustos ayi briit prim iretimi, aylik %2 artisla (+%42 y/y) 5,13 milyar TL
seviyesinde gergeklesti. Yangin & dogal afetler segmentindeki prim tretimi aylik %15 artarken (+%63 y/y), saglik
segmentindeki prim Uretimi aylik %9 (+%127 y/y) geriledi. Kasko ve trafik segmentlerindeki prim tretimi ise
sirastyla aylik %4 (+%22 y/y) ve %12 (+%31 y/y) diisiis gésterdi. Bu sonugla birlikte, 8 aylik kiimilatif prim Gretimi
yillik %67 blytme ile 41,7 milyar TL'ye ylkseldi. N6tr.

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 320 TL) Aylik Egilimler: Toplam yolcu sayisi %9 artti. Agustos ayinda toplam yolcu
sayist yillik %9 artarak 3,7mn seviyesinde gergeklesti. Yurt i¢i yolcu sayisi yillik %7 artarak 1,3mn yolcu seviyesinde
gerceklesti. Uluslararasi yolcu sayisi yillik %11 artarak 2,4mn yolcu seviyesinde gerceklesti. Agustos 2024'te,
toplam AKK yillik %8 artarak, 6,5mlyr seviyesinde gergeklesti. Agustos ayinda toplam doluluk orani yillik 2,0 puan
artarak %90,1 seviyesinde gergeklesti. Uluslararasi doluluk orani yillik 3,0 puan artti. i¢ hat doluluk orani yillik
yatay kaldi. S6z konusu haberi “Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK glinliik bilten verisine gore 6 Eylil haftasinda YP mevduat 1,03 milyar dolar artisla
199,3 milyar dolar ve TL mevduat 167,0 milyar TL azalarak 10,6 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL ve dolar
bazinda YP krediler %0,1 ve %0,5 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 4,3 milyar TL
artisla 257,2 milyar TL ve sorunlu kredi orani %1,7 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda
tutulan TL menkul kiymet hacminde 6nceki haftaya gére 15,0 milyar TL distis oldugunu ortaya koyuyor.

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 515 TL) Avustralya’nin Sidney sehrine tarifeli sefer baslatiimasina karar verdi. Hafif
olumlu.
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Sirket Haberleri

PAY GERI ALIM BILDIRIMLERI

Toplam

Fiyat Tutar Alimlann
Bandi (milyon Ozsermayeye
irket Kodu PayAdedi (TL] TL Oram

Tekfen Holding TKFEN 20.000 50,55 10 0,28%
Frigo Pak Gida FRIGO 50.000 6,95 0,3 0,005%
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi P5GYO 1.000.000 152 15 0,31%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakligi MHRGY 640.253 428 27 1,48%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 650000 237 15 0,79%
lzmir Demir Celik ZMDC 1.500.000 5,57 83 3,42%
Toplam 15,5

GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BILDIRIMLERI

Bandi (milyon Ozsermayeye

irket Kodu PayAdedi ([TL) TL) Orami
Formet Metal Ve Cam FORMT 1763816 3,95 7.0 0,33%
Toplam 7.0

Finansal Takvim
Hisse . AK Yatinm Tahmini Konsensis Tahmini
Tarih (t) Donem - -
Kodu Met Satis FAVOK NetKar MNetSatis FAVOK MNet Kar
TCELL 12-Eyl 2024 34655 | 14566 2567

MAVI | 17-Eyl | 2Q24
BIMAS | 26-Eyl | 2024
DOHOL | 26yl | 2Q24
2624 igin son tarih 30 Eylil
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[ ) Gostergele
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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