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Makro: Sanayi tretimi kdpru gini etkileri haric aylik bazda sert daraldi

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), temmuzda aylik bazda %0,4, yillik bazda %1,6 artsa da kdprii giinii etkilerinden
arindinldiginda aylik bazda %3,5, ceyreklik bazda %3,0; olagan takvim etkilerinden anndirldiginda ise yillik
bazda %3,9 daraldi. Bu goriiniim sanayi Uretiminde siiregelen yavaslamanin Uglincli ceyrege girerken
belirginlestigine isaret ediyor. Zaten anket gostergeleri de i¢ talepteki yavaslamanin sanayi tGretimi tizerindeki
etkilerinin Uglincli ceyrekte kuvvetlendigine isaret etmekteydi. Bu ¢cercevede, verinin anket gostergelerinin
ve kapasite kullanim oraninin ima ettigi yavaslama ile blyik 6lgciide uyumlu oldugunu séylemek mimkin.
Diger taraftan, yavaslama sektérler arasinda homojen dagilmiyor. Diger ulasim araglari, bilgisayar-elektronik-
optik aletler, tagit, agag-mantar, icecek ve mobilya sektorleri gérece olumsuz ayrisirken; petrol trinleri,
kayith medya, makine-ekipman kurulumu ve onarimi, tiitiin ve elektrikli techizat sektorleri sanayi tUretimini
son dénemde desteklemeye devam ediyor. Oniimiizdeki ddnemde ana egilimdeki yavaslamanin siirmesini
bekliyoruz.

SUE temmuz ayinda yillik bazda %1,6, mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) olarak ise aylik bazda %0,4
yiikseldi (Grafik 1 ve 2; Tablo 1 ve 2). Gegen yilin temmuz ayina gore ¢alisilan glin sayisinin 2 giin fazla
olmasinin getirdigi takvim etkisi hari¢ bakildiginda ise SUE yillik bazda %3,9 daraldi (Grafik 1). Temmuz
ayi itibariyla SUE (m.a.) ikinci ceyrek ortalamasinin %0,6 altinda kaldi (Grafik 4).
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Képri glinleri nisan-temmuz déneminde SUE’nin (m.a.) oynak bir seyir izlemesine neden oldu®.
Haziranda kdprii giinii kaynakli yavaslama temmuz ayinda SUE aylik artisina pozitif katkida bulundu.
Bu etkiyi disladigimizda SUE’nin aylik ve ceyreklik bazda sirasiyla %3,5 ve %3,0 oraninda sert daraldigini

! Konu hakkinda detayli analizi “Sanayi Uretiminde Koprii Giinii Etkileri” calismamizda paylasmistik.
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tahmin ediyoruz (Grafik 3 ve 4). Bu ¢ercevede temmuz ayinda sanayi liretimindeki yavaslama egiliminin
belirginlestigini soyleyebiliriz.

Bununla birlikte képri giini haric SUE’de (m.a.) aylik daralmanin yiiksek oranda gerceklesmesinde
diger ulasim araglari ve bilgisayar-elektronik-optik Griin imalatindaki sirasiyla %16,0 ve %8,8 diislis de
etkili oldu. Daha 6nce de siklikla belirttigimiz gibi bu sektorleri yliksek oynaklik gdsterdikleri icin ana
egilim analizimize dahil etmemeyi tercih ediyoruz. Bu iki sektériin SUE aylk degisimine katkisini -0,9
puan olarak hesapliyoruz. Dolayisiyla ana egilimdeki yavaslama mansete gére daha zayif olsa da
(=%2,5), belirgin bir yavaslama olduguna ve yavaslamanin hizlandigina dair degerlendirmemiz
degismiyor.

Temmuz ayinda aylik Gretimin artmasinin képri glini etkileri sayesinde oldugunun bir diger gostergesi
aylk degisimin sektorlerin biylk ¢ogunluguna yayilmasi (Tablo 2). Kopri glinl etkilerinin daha zayif
oldugu sermaye mali sektorlerinde disiis olsa da, ara mali ve tiiketim mallarinda temmuz ayinda kopri
glinii etkileriyle daha belirgin artis kaydedildi (Grafik 5-8). Sermaye mallari hari¢ SUE’de aylik artis %1,3
ile daha yiksek.
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Grafik 7. SUE (mevsimsellikten arindiriimig, Grafik 8. SUE (mevsimsellikten arindiriimis,
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Kopri guini etkilerini harig birakarak ana egilimin yavaslamasina dair analiz yapmanin bir diger yolu ise
nisan-mayis ile haziran-temmuz ortalamalarini degerlendirmek ve birbiriyle ve ilk ceyrek ile kiyaslamak.
Grafik 9'a gére SUE’de nisan-temmuz ddneminde aylik ortalamalar ilk ceyregin aksine negatif olurken,
haziran-temmuz ortalamasi nisan-mayis ortalamasindan daha yiiksek bir deger aldi. Ancak ana gruplar
itibariyla karisik bir gériiniim goze carpiyor. Madencilik, elektrik ve dolayisiyla enerji grubunda haziran-
temmuz ortalamasi hem ilk ceyrekten hem de nisan-mayistan daha yiiksek. imalat sanayiinde ise ilk
ceyrek ortalamalarina goére yavaslama barizken, nisan-mayis ile haziran-temmuz dénemlerindeki
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ortalamalar birbirine ¢cok yakin deger almis durumda. Ara malinda en zayif dénem nisan-mayis olurken,
tiketim mallarinda kademeli sekilde gliclenen zayiflama goériliyor. Sermaye mallarinda ise aylik
ortalamalar nisan-mayis ile haziran-temmuz dénemlerinde hemen hemen ayni seviyede.

Grafik 9. Sektorler itibariyla Aylik Ortalama Degisim
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Grafik 10 ve 11 ise ayni analizi NACE siniflamasina gore sunmakta. Son 2 aylik donemde pozitif ayhk
ortalamaya sahip sektorler petrol Griinleri, kayitl medya, makine-ekipman kurulumu ve onarimi, tiitlin
ve elektrikli techizat olurken, bu sektorler ilk ceyrekteki ortalamalarinin ve nisan-mayis ortalamalarinin
lizerinde veya yakininda bir egilim kaydetmistir. ilk ceyrekteki egilimine gére en kuvvetli zayiflayan
sektorler ise diger ulasim, bilgisayar-elektronik-optik aletler, tasit, agag-mantar, icecek ve mobilya
sektorleriolarak siralaniyor.

Grafik 10. Sektorler itibariyla Aylik Ortalama Degisim
(%, mevsimsellikten arindirilmig, haziran-temmuz dénemine gore siralanmis)
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Grafik 11. Sektérler itibariyla Aylik Ortalama Degisim
(%, mevsimsellikten arindirilmig, haziran-temmuz donemine gore siralanmis)
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Tablo 1. Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Yiizde Degisim)

Nis.24 May.24 Haz.24 Tem.24 2023-C4 2024-C1 2024-C2 2024-C3*

Toplam Sanayi -3,5 2,7 -8,7 1,6 2,2 5,4 -3,0 1,6
Madencilik ve Tagsocakgiligi 9,4 4,9 4,6 7,4 51 9,5 6,1 7,4
Kémiur ve Linyit Cikartilmasi 20,7 39,3 22,2 28,1 -27,5 11,0 27,1 28,1
Ham Petrol ve Dogal Gaz Gikarimi 16,7 19,3 27,5 27,3 10,3 3,9 21,2 27,3
Metal Cevherleri Madenciligi 11,8 -4,0 4,9 3,5 26,5 12,6 3,6 3,5
Diger Madencilik ve Tasocakgiligi -0,6 0,1 -14,3 -4,4 -6,2 41 -5,1 -4,4
imalat Sanayi -4,6 2,4 -11,0 1,0 2,4 51 -4,2 1,0
Gida Uriinleri imalati 6,1 8,5 -9,4 2,7 9,9 10,3 1,6 2,7
iceceklerin imalati 7,2 4,2 5,6 -0,3 -6,3 16,6 5,5 -0,3
Tatin Uriinleri imalati -3,9 43 -0,2 12,3 8,0 20,4 0,3 12,3
Tekstil Urtinleri imalati -8,0 1,2 -11,6 1,3 -5,4 1,3 -5,8 1,3
Giyim Esyalari imalati -20,3 -2,3 -16,5 9,2 -13,1 -12,3 -12,7 9,2
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati -19,8  -7,5 -22,8 -5,7 -15,5 -17,4 -16,4 -5,7
Agac ve Mantar Uriinleri imalati -13,8  -3,6 2245 -12,0 7,3 0,3 -13,7 -12,0
Kagit ve Kagit Uriinleri imalat 51 7,6 -13,0 1,1 -0,7 6,5 -0,1 1,1
Kayith Medyanin Basilmasi ve Cogaltilmasi -15,5 -4,6 -10,5 6,1 -17,3 -7,1 -10,0 6,1
Kok Kémiirii ve Rafine Edilmis Petrol Ur. 12,2 41 2,3 3,9 7,8 12,8 6,0 3,9
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin imalati -0,6 6,1 -4,8 12,0 -1,2 5,8 0,4 12,0
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 1,9 -43 -189  -19,5 3,8 1,1 -7,3 -19,5
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalati -8,5 -0,1 -18,9 -3,7 0,4 1,1 -8,8 -3,7
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. -2,6 43 -15,1 -2,6 -0,8 43 -4,4 -2,6
Ana Metal Sanayii 5,5 7,2 -5,8 8,8 8,3 10,7 2,3 8,8
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalat -11,9 -31 -8,4 1,8 5,9 3,1 -7,6 1,8
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur. 45 -9,2 -23,8 -16,4 8,8 0,9 -10,8 -16,4
Elektrikli Teghizat imalati -0,8 9,1 -7,5 13,8 5,5 7,0 0,6 13,8
Makine ve Ekipman imalati -11,9 -4,2 -16,9 -4,8 4,0 -4,3 -10,7 -4,8
Motorlu Kara Tasiti imalati -10,0 -1,8 -14,0 -6,9 8,6 8,8 -8,3 -6,9
Diger Ulasim Araglarinin imalati -13,4 6,7 2,6 0,8 -1,3 39,6 -1,0 0,8
Mobilya imalat -13,6 -4.4 -20,6 -9,1 -11,2 -1,7 -12,6 -9,1
Diger imalatlar -12,9 4,4 -11,4 5,6 6,0 4,4 -6,4 5,6
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve Onarimi 16,4 13,5 2,3 6,0 23,1 16,4 10,5 6,0
Elektrik, Gaz, Buhar 1,6 3,3 13,8 9,5 2,9 7,5 6,3 9,5
Toplam Sanayi -3,5 2,7 -8,7 1,6 2,2 5,4 -3,0 1,6
Ara Mali -2,0 31 -10,5 1,8 33 51 -3,0 1,8
Dayanikli Tiiketim Mali -1,2 5,5 -13,4 4,2 -1,3 7,1 -2,8 4,2
Dayaniksiz Tuketim Mah -6,2 2,7 -13,3 1,9 0,4 0,6 -5,4 1,9
Enerji 6,1 6,2 12,2 9,9 2,3 9,0 8,2 9,9
Sermaye Mali -8,6 -11 -9,3 -2,3 6,0 9,5 -6,1 -2,3
Dusuk Teknoloji -5,8 2,4 -12,7 1,8 -0,9 19 -5,1 1,8
Orta-Disuk Teknoloji -0,8 31 -9,7 0,7 6,1 6,2 -24 0,7
Orta-Yuksek Teknoloji -7,5 6,0 -4,8 45 2,4 51 -1,8 45
Yiksek Teknoloji -2,9 -16,0 -30,4 -16,1 8,7 20,7 -17,6 -16,1

* Temmuz ay verisidir.
Kaynak: TUIK
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Tablo 2. Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yuizde Degisim
Nis.24 May.24 Haz.24 Tem.24 2023-GC4 2024-C1 2024-C2 2024-C3*
Toplam Sanayi -5,0 1,8 -2,4 0,4 -1,2 3,2 -3,9 -0,6
Madencilik ve Tasocakgiligi -1,7 -3,2 1,8 2,1 1,5 0,3 -2,2 2,2
Kémir ve Linyit Cikartilmasi 7,5 -2,6 8,2 -1,9 6,8 8,4 5,7 2,4
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi -7,3 43 7,0 1,8 -0,4 -2,1 17,1 7,9
Metal Cevherleri Madenciligi 4.4 -5,7 0,1 6,2 2,3 -6,5 -2,8 4,2
Diger Madencilik ve Tasocakgilig -12,4 -2,9 -2,8 -0,4 -1,3 7,1 -12,7 -3,3
imalat Sanayi -5,4 2,0 -3,4 0,5 -1,2 3,3 -4,4 -1,1
Gida Uriinleri imalati -0,7 0,6 -6,0 3,5 0,2 6,4 -5,0 -0,6
iceceklerin imalat -1,2 -3,9 -0,1 -4,5 1,5 10,4 -6,5 -5,8
Tattin Urdinleri imalati -5,4 2,5 1,8 0,3 -2,2 1,8 -1,3 2,3
Tekstil Urtinleri imalati -1,7 0,6 -2,4 0,1 -3,6 2,4 -0,9 -1,4
Giyim Esyalari imalati -6,6 10,0 -3,1 2,3 -5,7 3,7 1,2 3,4
Deri ve ilgili Uriinlerin imalat -3,5 6,6 -7,3 4,2 -5,3 22,2 -0,6 1,2
Agac ve Mantar Uriinleri imalati -9,5 0,1 -10,1 39 -1,5 2,7 -13,1 -3,2
Kagit ve Kagit Uriinleri imalati 0,5 -1,1 -7,3 6,1 -41 3,9 -2,6 0,5
Kayith Medyanin Basilmasi ve Cogaltilmasi -2,1 -1,0 0,2 4,7 -5,5 4,2 1,3 4,5
Kok K&miirii ve Rafine Edilmis Petrol Ur, 0,6 -5,8 5,1 1,2 8,0 -3,1 -3,1 2,5
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin imalati -3,0 0,8 -2,7 1,6 2,9 3,9 -3,0 0,0
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati -4,8 -7,2 -1,7 0,1 -10,7 -1,6 -5,8 -3,6
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalat -4,8 0,0 -6,4 3,2 -2,4 3,9 -7,5 -1,3
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur, -6,1 3,7 -5,4 0,2 -1,9 4,6 -6,2 -2,3
Ana Metal Sanayii -1,7 0,1 -2,1 2,1 3,7 3,1 -3,5 0,7
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati -4,9 0,5 0,7 -0,5 -3,7 1,9 -2,8 0,1
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur, -29,7 -2,7 -0,4 -8,8 -3,7 0,3 -12,1 -9,9
Elektrikli Techizat imalati -5,6 2,5 -1,8 3,8 19 3,6 -34 3,4
Makine ve Ekipman imalati -5,1 1,7 -3,9 1,8 -0,8 -4,8 -4,3 -0,3
Motorlu Kara Tasiti imalat -6,8 41 -6,5 -0,5 0,7 2,0 -7,4 -3,7
Diger Ulasim Araglarinin imalat -21,2 23,6 -4,7 -16,0 -7,9 18,9 -10,6 -13,1
Mobilya imalati -4,8 3,4 -6,4 3,0 -4,4 5,2 -4,8 -0,4
Diger imalatlar -6,9 4,8 -2,8 0,3 4,2 -1,9 -4,7 -0,1
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve Onarimi 2,0 -4,8 1,4 1,3 3,0 -0,3 1,3 0,6
Elektrik, Gaz, Buhar -2,6 3,3 7,8 -1,9 -2,8 4,5 1,3 4,1
Toplam Sanayi -5,0 1,8 -2,4 0,4 -1,2 3,2 -3,9 -0,6
Ara Mali -4,1 0,7 -3,6 1,7 -0,7 2,5 -4,6 -0,6
Dayanikli Tiketim Mali -1,8 0,8 -5,6 3,6 -1,4 2,9 -2,8 -0,1
Dayaniksiz Tiketim Mali -2,7 2,0 -4,4 2,8 -3,2 4,4 -3,1 0,3
Eneriji -1,2 0,5 7,2 -1,0 04 2,7 14 3,8
Sermaye Mali -11,5 4.8 -2,2 -4,1 -0,9 3,9 -6,5 -4,1
Disik Teknoloji -2,6 2,1 -4,7 2,5 -2,4 43 -3,2 0,0
Orta-Dusuk Teknoloji -2,8 -0,4 -2,3 0,9 0,2 1,8 -4,0 -0,8
Orta-Yiiksek Teknoloji -2,9 7,1 -4,0 -1,0 -0,8 1,4 -1,4 -1,4
Yiiksek Teknoloji -34,0 -5,7 1,1 -7,9 -2,4 11,8 -23,4 -9,1

* Temmuz ay verisidir.
Kaynak: TUIK
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calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatirim danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinnm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligl hizmeti; araa kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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