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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
34,0161 37,6942 1,1076 9.771 2729,1
Fitch Ratings, Tiirkiye’nin kredi notunu yiikseltti [ M Haftalik Getiriler (%)
® Kredi notunu B+'dan BB-"ye yiikseltti, not goriinimiinu «duragan» olarak agikladi z,z 1 o2
® Yurticinde Hazine nakit dengesi agustos ayinda 194,6 milyar TL agik verdi 0’; i
® ABD’de tarim digi istihdam agustosta aylik 142 bin kisi artti _0'1 ]
-0,2 4

ABD hisse senedi piyasalari tarim disi istihdam verisinin beklenti altnda kalan aylk 0,3 -
artisi ve issizlik oranindaki sinirli diizelme ile Fed’in PPK tyesi Waller'in eylil ayi igin 0,4 -
temkinli  bir indirim sonrasi veriye dayali olarak daha glgli indirimlerin 0,5 04
gerceklesebilecedine dair séylemiyle saticili seyretti. S&P500 ve Nasdaq Bilesik — ©®
endeksleri Cuma gliniini sirasiyla %1,7 ve %2,6 dlstslerle tamamladi. Haftalik kayiplar 07 - Dolar/TL Euro/TL Gram Altn BIS-::iC)O
ise sirasiyla %4,2 ve %5,8 ile 10 Mart haftasi sonrasi en yliksek seviyede. VIX endeksi

19,9°dan 22,4’e yiikseldi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri Almanya ve 5 = = . .
Fransa’da sanayi tretimlerindeki diistisiin beklentilerden de kétii gelmesi, EB 224 nihai L g Veriler (BUgun) Onceki Beklenti

biiyiime verisinin asadi yonlii giincellenmesi ve ABD’deki gelismelerle saticiliyal. ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon

Endeksler giinii %0,9 ilG %1,6 gerileyerek noktaladi. ABD tahvil piyasasinda alicili seyir Beklentileri (agustos, %) 2,97 -
Cuma giinii de devam etti. 2 yillik tahvil getirisi agustos basindan beri en sert haftalik = - - ’
diisiisle (27bps) Eyliil 2022’den beri en diisiik seviye olan %3,65’e, 10 yillik tahvil getirisi Euro Bdlgesi Sentix Yatinmci 2139 122

Haziran 2023 sonrasi en diisiik getiri olan %3,71’e geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil Guven Endeksi (eyltl)

getirisi farki -2bps’ten Haziran 2022 sonrasi en yiiksek seviye olan 6bps’e geldi. Dolar

endeksi %0,1 artisla 101,2 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati kiiresel talep Yatirimei Takvimi icin tiklayin

kosullarinda kétiilesme beklentileriyle %2,2 diisiisle giinii 71,15/bbl’den sonlandirdh.

Altinin ons fiyati Cin Merkez Bankas’’mn (PBoC) st iste 4 aydir altin aliminda @

bulunmamasi ve Fed’in PPK (yelerinden eyliil ayinda faiz indirimine yénelik imalann

artmasiyla %0,8 gerileyerek giinii 24975/ons seviyesinden kapatti. (%) 06/09 05/09 2023
TLREF 52,99 52,99 43,63
® ABD’de tarim digi istihdam agustosta aylik 142 bin kisi ile piyasa beklentilerinin TR 10 yillik 28,80 28,79 25,06
(165 bin) altinda artti. Haziran_ ve temmuz aylarindaki istihdam ise toplam 86 bin ABD 10 yillik 371 373 3,88

kisi asagl yonli revize edildi. Istihdamin en g¢ok arttigi sektorler saglik ve insaat
sektorleri oldu. issizlik orani %4,3'ten %4,2'ye geriledi. isgiiciine katim orani Almanya 10 yillik 2,17 2,21 2,02

%62,7'de sabit kaldi. Ortalama saatlik kazanglar aylik %0,4, yillik %3,8 artti.

W Doviz Kurlari

® Almanya’da sanayi liretimi mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak .
06/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

(m.a.) temmuzda aylk %2,4 ile beklentilerin (%-0,5) tizerinde daraldi. Ayrica, son

ic ayda lretim onceki i aya gore %2,7 daha diisik gergeklesti. imalat $/TL 33,9842 01 -0,3 15,1

sektorlerinin gogunda Uretim geriledi. Enerji ve ingaat harig sanayi tretimi ise %3,2 €/TL 37,7037 -0,3 0,2 15,9

{a_zalfil.vs‘;;n;aye Ta(jl!an tretimi %4,2, ara mallar Uretimi %2,8 ve tiiketim mallari €/$ 1,1084 02 03 04

t ) .

uretimiveL, < gertiedt $/Yen 142,30 0,8 26 0,9
® Euro Bolgesi’nde ekonomi ikinci ceyrekte bir énceki geyrege gore %0,2 buyudu (ilk GBP/$ 1,3129 0,4 0,0 31

tahmin %0,3). Ozel tiketim harcamalan ceyreksel bazda %0,1 azalirken, kamu Hi S di Endeksleri

tlketim harcamalar %0,6 artti. Sabit yatinmlar ise %2,2 geriledi. Net ihracat, ilk @ SSEILENEAIIEINCEXSIEN

P o o
ceyrekteki 0,8 puanlik katkinin ardindan ikinci ceyrek biiyiimesine 0,5 puan katki 06/09  Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
sagladi. BIST-100 9.771 -1,7 -0,6 30,8
S&P 500 5.408 -1,7 -4,2 13,4

° Japonv\/a’qa ekonomi“reviz“e v.adilen ta.hmine gérg, ylllq ikin.ci geyrgginde bir 6nceki FTSE-100 8.181 0,7 23 538

ceyrege gore %0,7 buyudu (ilk tahmin: %0,8). Ozel tuketim ikinci ceyrekte %0,9, DAX 18.302 1 32 93

kamu tiiketimi ise %0,1 artti. Net ihracat buyumeyi 0,1 puan asagl ¢ekti. Gin'de : -15 > ’

tiiketici fiyatlari agustosta yillik %0,6 artti (beklenti: %0,7). Gida ve enerji harig smi 11.908 -1,0 -4,2 6,9

cekirdek enflasyonda yillik artis ise %0,4‘ten %0,3’e geriledi. Mal fiyatlar %0,7 Nikkei 225  36.391 -0,7 -5,8 8,7

artarken, hizmet ﬁyatlarmda.art|§_‘%0,5“oldu. Cin’de yillik bazda Uretici fiy..atlarl son MSCI EM 1.075 0,1 23 5,0

23 aydir azalmaya devam ediyor; UFE agustos ayinda yillik bazda %1,8 geriledi.

Sangay 2.766 -0,8 -2,7 -7,0

® Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirkiye'nin uzun vadeli déviz Bovespa 134.572 -14 -1,1 03

cinsinden kredi notunu B+'dan BB-’ye yiikseltti, not gorinimiinl ise «duragan»

olarak agikladi. Enflasyonun 2024 yilini %43 seviyesinde tamamlamasi (ortalama " W Emtia Fiyatlari
enflasyon %59,5) bekleniyor. 2025 yilinda ortalama enflasyonun %31'e (2025

sonunda %21) gerileyecegi tahmin ediliyor. 06/09 Giinlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Brent ($/varil) 71,1 -2,24 -9,8 -7,8
® Hazine nakit dengesi agustos ayinda 194,6 milyar TL, faiz dig1 olarak ise 108,3 Altin ($/ons) 2.497 08 02 211
milyar TL agik verdi. 2023 ayni déneminde nakit dengesi 61,9 milyar TL, faiz digi Gram Altin (TL)  2.725,3 09 04 400
olarak ise 140,5 milyar TL fazla vermisti. ASustos ayinda gelirler yillik bazda %16,4 Bakir ($/libre) ;‘01,; _1:5 _3:1 3"2

ile giderlerin (%64,2) altinda artis gosterdi. Yilin ilk sekiz ayinda ise nakit dengesi
birikimli olarak 1.334,6 milyar TL agik verdi. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

**Gergeklesen
® Hazine bugiin 12 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ve 4 yil vadeli TLREF e endeksli,

yarin 7 yil vadeli degisken faizli ve 9 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri AKBANK

diizenleyecek
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L D Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 9 Eylul 2024
i) R SO T =

® Haber akigi agisindan yogun bir haftayr BIST-100 endeksi %0,6

kayipla kapatti. Haftanin son iki glinlinde banka hisselerindeki BIST-100 L7 0.6 11 308
satislar dikkat g¢ekerken, kamu bankalari olumlu tarafta ayristi. BIST-30 -1.7 -1.0 0.0 338
Seans kapanisi sonrasi Fitch’in llke kredi notunu bir basamak Banka Endeksi -2.6 0.5 25 58.2
ylkseltmesi ve paralelinde not gérinimini duragan olarak Sinai Endeks -1.2 -0.9 220 143
gincellemesi beklenti paralelindeydi. Cuma glini ABD hisse senedi Hizmetler Endeksi -1.5 -0.4 -1.2 40.5

endekslerindeki kayiplar, vadeli endekslerde bu sabahki sinirh
toparlanma egilimine ragmen temkinli davranma geregine isaret @ [RVESERVEEIET
ediyor. BIST de haftaya yatay bir baslangi¢ bekliyoruz.

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,283,404
® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giininde gilnin Bankalar Piy. Deg. 1,791,717
genelindeki yatay seyrin ardindan giin sonuna dogru artan satis Holdingler Piy. Deg. 1,544,319
te yakin .|reng oge5|oa.ra egerlendir .Iug.Im-IZ -10: BIST islem Hacmi (mn TL) 110,453
bandi altindaki hareket gegerli durumda. Gegtigimiz hafta gorilen
BIST Ort. Halka Agikhik 32%

tepki gabasi bu bant altiyla sinirh kalirken endekste 21, 50 ve 100
glnlik ortalama altindaki seyir devam ediyor. Endekste kisa
periyotta yeni bir iyimserlik gelisebilmesi igin ilk asamada 10180-
10415 bandi lzerine geri donis gerektigini diisinmeye devam

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

ediyoruz. Bu bolgeye kadar gelisebilecek hareketler sinirli olagan Katlllmewr?Tasarruf 6.33 1022.1
tepki cergevesinde degerlendirilebilir. 9678-9520 nispeten kuvvetli Astor Fnerjl ) 4.25 2721.7
destek bolgesi. Altina yasanacak sarkma 9200 bélgesine yonelik bir Kayseri Seker Fabrika 3.49 165.0
hareketin habercisi olabilecektir. BIST100 igin 9678-9565/20-9400- Oba Makarnacihk 3.48 326.8
9300-9200 destek, 9945-10180-10250/370-10558 direng. Yayla Agro Gida 2.26 66.9
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin [ M En Diigiik Getiri  Degisim (%)  Hacim (mnTL)
Borusan Boru Sanayi -7.24 852.8
Hektas -4.33 367.6
Teknosa -4.05 89.3
Migros -4.01 843.6
Vestel Beyaz Esya -3.93 86.1
" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Turk Hava Yollar -1.18 7234.3
is Bankasi (C) -2.58 4940.5
Yapi Ve Kredi Bankas -3.63 3626.9
Akbank -2.72 3576.6
Astor Enerji 4.25 2721.7

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Portfoy Secimleri F_XU0301024 11307.0 -1.7 196,234
. F_XU0301224 12066.3 -1.6 2,322
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford, Is F USDTRY0924 34.93 01 96.073
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, . '
Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin F_EURTRY0924 38.84 01 >0
[ Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301024 430,019 13,523
F_USDTRY0924 865,109 32,453
.
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o I
Sirket Haberleri

® Tiirk Traktor (TTRAK; EUG; 12A HF: 1230 TL) Aylik Satislari - Agustos ayinda zayif sonuclar. Tiirk Traktdr’iin
Agustos 2024’te yurt ici satislan yillik %10, ihracat satis hacmi yillik %42 daraldi. Agustos 2024’te Turk
Traktor, yurt ici pazarda 2,4 bin adet traktor satti (10 yillik ortalama: 1,6 bin adet). Agustos 2024’te sirket,
0,6 bin adet traktor ihrac etti (10 yillik ortalama: 1,0 bin adet). Bu haberin hisse fiyati tizerinde etkisinin
“Olumsuz” olacagini dustiniyoruz.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 1.000.000 1,65 1,7 2,50%
Kervan Gida Sanayi KRVGD  550.000 2,65 1,5 0,71%
Ral Yatirim Holding RALYH 944 310,00 0,3 0,86%
Metemtur Yatirim METUR  70.000 16,60 1,2 0,83%
Toplam 4,6
Finansal Takvim
Hisse AK Yatirim Tahmini Konsensiis Tahmini
Tarih (t)  D6nem " ”
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
SOKM | 10-Eyl 2Q24
ASELS | 10-Eyl 2Q24 16.939 | 3.824 | 1.182
TCELL | 12-Eyl 2Q24 34.655 | 14.566 | 2.967

MAVI 17-Eyl 2Q24
BIMAS | 26-Eyl 2Q24
2¢24 igin son tarih 30 Eyliil
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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