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['§ Haftalik Biilten
Tarim Disi1 istihdam verisi ncesinde piyasalarin risk istahinda zayiflama emareleri gériiliiyor
" WGrafik 1: 2023 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)
Geride birakmakta olduumuz haftada bugiin aciklanacak ABD tarim disi istindam (TDI) verisi

dncesinde lilkede istihdama yénelik agik is pozisyonlari (JOLTS), ADP ézel sektér istihdam raporu,

ISM ve PMI verileri takip edildi. Ayrica Bej Kitapta 26 Agustos’a kadar toplanan verilerden BIST-100
ekonomik aktivitede yatay veya asagi yonlii seyir_oldugunu belirten bélge sayisi5’ten 9% yiikseldi. Altin ($)
3 bolgede ekonomik aktivitede artis devam etti. Istihdam seviyesigenel olarak sabit kalsa da bazi
isletmelerin sadece gerekli pozisyonlari doldurdudu, ¢alsma saatleri ve vardiyalari azalttigini Gumis ($)
raporlamasi piyasalarn temkinli durusunu komumasna sebep oldu. Ucretlerdeki miitevazi S&P 500
artiskarin yaninda emek disi girdi maliyetlerindeki artiskr ve satis fiyatiari snirli degiserek $/TL
enflasyona iliskin seyrin istenilen dogrultuda oldugunu gésterdi.

MSCI World
ABD’de temmuz ayi istihdam durumu raporlarina gore igsizlik oranindaki artista isglctine katilim DAX
oraninin énemli rol oynamas! San Francisco Fed Bagkani Daly’nin réportajinda da yer aldi. isgiicii Nikkei 225

piyasasinin saglhkli oldugunu wurgularken, bu ayki rapora dikkat cekerek geligmeleri yakindan takip
ettiginin altini ¢izdi. Ayrica faiz indiriminin ne kadar olacaginin toplantiya kadar gelecek olan
verilerin seyrine gore degisebilecegini de s6zlerine ekledi. Daly’nin enflasyonda %2’lik hedefe daha MSCI Emerging
fazla faiz artirmina gerek olmadan gidilebilecegini ifade etmesi de piyasanin indirim beklentilerini USD/IPY
destekler nitelikteydi.

Eurostoxx

$/Hindistan Rupisi

Diger yandan Euro Bolgesinde (EB) imalat sanayi PMI verisinde agustos ayi 6nci verisinin EUR/USD
tizerindeki seyir hizmet PMI verisindeki distisu telafi etmeye yetmeyerek bilegsik PMI endeksinin DXY
512’den 510’e revize edilmesine sebep oldu. Endeks 6nceki verilerle kiyaslandiginda son 3 ayin

en yiiksek seviyesinde bulunuyor. Kiiresel Bilesik PMI endeksi ise hafta basinda imalat sanayi PMI $/Guney Afrika Randi
endeksinde gorilen dusistin hizmet sektdriindeki artisin altinda gergeklesmesiyle temmuza gore Brent Petrol
0,3 puan artigla 52,8’e yikseldi ve 50 esik seviyenin 10 aydir Gizerinde kalmayi basardi. Veride

hizmet sektérii ve imalat sanayi arasinda gorilen Haziran 2023 sonrasi en biytik fark olan 39

puan iki faaliyet alani arasindaki ayrigmanin netlestigini gosterdi.

Bugiinkii ABD TDI verisi éncesinde S&P500 endeksi 3 hafta arann ardndan diinkii kapansa gére An g q

hafgtahk bazda %2,6’lik kayip yasiyor. Nasdaq Bilesik endeksindeki diisUs ise %3,3 sevistinZe.gSon . Grafik 2: Fed Fonlama Faizi Gelismeleri (%)

dénemde Fed'in resesyon riskine kapsaminda politika faizini ayarlamalarinda geg kaldigina yonelik Fed Fonlama Faizi (Ust Bant)

sOylemler artiyor. Yazinin yayina hazirlandigi saatlerde 30 giin vadeli Fed fonlama faizi ile Fed’in ¢ 4
efektif faizi arasndaki farkin 25bps ila 50bps arasinda fiyatlandigini gérmekteyiz. Bu durum
piyasalarin 18 Eylul'de gergeklesecek Fed toplantisi éncesinde faiz indirim boyutu konusunda

kararsiz ve veriye dayali hareketini stirdtrdGginu gosteriyor.

e Fed Fonlama Faizi (Alt Bant)
=30 Giin Vadeli islemlerde Fed Fonlama Faizi
5.00

Bu durum son donemde piyasalardaki volatiliteyi artiriyor. Agustos basinda glin sonu kapanglarda 4.00

386 ile Ekim 2020 sonundan beri en yiiksek degerine gelen VIX endeksi ve 173,3 ile Mart
2020’den beri en yiksek seviyeyi géren VIX'in egilimini 6ken VVIX endelsi piyasada veriye bagh 3.0
artan belirsizligi ortaya koyuyor. Fed Baskani Powell'in uzun stire 6nce belirttigi gibi enflasyon
konusunda kat edilmesi gereken son diizlik engebeli devam ediyor. 2.00

Metal emtia piyasasinda se ABD ekonomik aktivitesinin yumusak ink veya sert inis olma ;g9
durumuna gire pozisyonlanma araysi mevcut. Ozellikle kiiresel imalat sanayindeki kotiilesme ve
ABD ekonomisindeki ivme kaybi endistride gok farkli alanlarda kullanimi olan bakir aktif kontrat

) " . . . . 0.00

fiyatinin haftalik bazda %15 gerilemesine sebep oldu. Kursun, nikel, kalay, ginko ve aliiminyum 4 N N N N N N ®m ;oM o;m ;oo ¢ oS S
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gibi sanayi metallerinde de %3’U asan dususler mevcut. Diger yandan faiz indirimleri ve Ny f 8 ¥ 9 Ny ¥ 8 ¥ S oo g8

enflasyondaki asagl yonlu seyir ile resesyon riskini birlikte fiyatlamaya galisan altinda haftalik
bazda %0,5’lik bir artigtan s6z edebiliriz.

Yurt iginde ise Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) ikinci ceyrekte %25 ile beklentilerin altinda bir . Grafik 3: TR - TUFE ve YI-UFE (yillik % degisim)
yillik bilyiime kaydetti. ikinci geyrekte GSYiH mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis %01 ile
sinirh yiikseldi. Béylece yilin ilk yarisinda yillik biiyiime %3 8 oldu. ikinci ceyrekte yillik biiyiimeye
sanayi digindaki sektdrlerden pozitif katki gelirken, harcama yoniinden net ihracat ve yurt igi talep

Yi-UFE - TUFE Farki o= T(FE emm—Yi-UFE

benzer katkida bulundu (Makro: ikinci ceyrekte biiviime vavaslasa da, talep bilesenlerinde 180
dengelenme gerceklesmedi). 150

120
istanbul Sanayi Odas Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) agustosta 47,8 ile 90

temmuz ayina kiyasla bir miktar toparlansa da imalat sanayi faaliyetindeki zayifigin strdigine
isaret etti. Uretim endeksi hem talep kosullari hem de fiyat gelismelerinin etkisiyle Kasim
2022’den beri en diisiik degerini aldi (Makro: imalat sanayinde talep kaynakli zayiflama siiriivor). 30
Ticaret Bakanhg’'nin agustos ayi gegici verilerine gére, temmuz ayinda ihracat yillik bazda %2 4 0
artisla 22,1 milyar S, ithalat ise yillik %10,8 azalgla 27 milyar $ olarak gergeklesti. Béylelikle dig 230
ticaret dengesi agustosta 49 milyar $ agik verirken, 12 aylik birikimli dis ticaret acigi 824 milyar
$’dan 78,6 milyar $’a geriledi (Makro: Dis acikta siiregelen ivilesme egilimi yil sonunda 15 mil
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Tuketici fiyatlan agustosta aylk %2,47 artarken, yillik enflasyon %61,8'den %520’ye geriledi.
Cekirdek enflasyon gostergelerinin yillik enflasyonlari da baz etkisiyle geriledi. B endeksi yillik
enflasyonu 94 puan gerileyerek %50, 9 C endek5| yillik enflasyonu ise 8,7 puan azalarak %51,6

M]ﬁ_mﬂakm) Reel efektlf dowz kuru ise TUFE bazli olarak agustosta 62 97’den 62, 34 egerlledl

Diin agiklanan Orta Vadeli Program’a (2025-2027) g6re 2024 yil buylimesi %3,5, 2025 %40, 2026
ve 2027 yillari igin ise sirasiyla %4,5 ve %5,0 olarak 6ngoriildi. 2024 yil sonu enflasyonu tahmini
%41,5, 2025, 2026 ve 2027 yil sonlan igin ise sirasiyla %17,5, %9,7, %7,0 olarak agilandi. Cari
dengenin 2024’te 220 m||yar$ (milli gelirin %1,7’si), 2025’te 28,6 milyar $ agik verecegi (milli Kaynak: Bloomberg, TUiK
gelirin %2,0’1) tahmin
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https://www.wsj.com/podcasts/the-journal/a-fed-insider-on-the-looming-rate-cut/6de14a4e-2bb9-4f39-bf6c-c034c7114deb
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9379
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9377
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9378
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9382

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: CIN ENFLASYON (AGUSTOS) PR Cin Enflasyon (yillik % degisim)

Mayis Haziran Temmuz Agustos’'24

24 24 24 Beklenti 5 —Tlre —Ur
. o, ::.-:. \
UFE (yillhik % 1,4 0,8 0,8 15 10

deg.)

Cin’deiiretici fiyatlari yillik bazda azalmaya devam etti

Cin'de tiketici fiyatlari temmuzda yillik %0,5 artti. Gida ve enerji 0 :
haric cekirdek enflasyonda vyillik artis haziran ayindaki %0,6 o
seviyesinden %0,4'e geriledi. Gida fiyatlan vyilik bazda yatay 5

seyretti. Fiyatlar kentsel alanlarda yillik bazda %0,5, kirsal alanlarda

ise %0,7 artti. Mal fiyatlari %0,5 artarken, hizmet fiyatlarinda artis 10

%0,6 oldu. Cin’de yillik bazda Uretici fiyatlarison 22 aydir azalmaya REAAAANARARRARRRERSR
devam ediyor. Uretici fiyat endeksi temmuz ayinda da yillik bazda TTesEEET e EEREE
%0,8 geriledi. TUFE’nin agustosta yillik bazda %0,7 artmasi, UFE’nin

ise%1,5 ile dusisegilimini srdirmesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg

Sali: TURKIYE SANAYI URETIMI (TEMMUZ) PR Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

Nisan Mayis Haziran Temmuz'24
24 24 24 Beklenti s Ham Veri Thu.Etk. Ard
25
Yillik% deg. -0,7 0,1 -4,7 - 20
Sanayi tiretimi ikinci geyrekte daraldi 15
10

Sanayi Uretim Endeksi (SUE) képrii giinii etkileriyle haziranda aylik -
bazda %2,1, yillik bazda ise takvim etkilerinden arindirimis olarak ===0N A
%4,7 oraninda belirgin geriledi. Boylelikle ikinci ¢eyrekte sanayi V,
tretimi ilk ceyrege goére %3,9 daraldi. Oncii gostergeler, imalat \
sanayi ana egiliminin talep kosullarindaki zayiflamaya bagli olarak -84

yavaslama egilimini strdirdigline isaret ediyor. Ancak kdpri glini 15 Moo oo o o e e e o
etkilerinin temmuz SUE aylik degisimine yapacagi belirgin katki ve g S g 5 g g g g § E E E g
yliksek oynaklik sergileyen sektérlerde olasi toparlanma, hem

temmuz ayinda hem de yilin igiincii ceyreginde SUE’nin artacagi bir Kaynak: TUIK

goriunim ortaya koyabilir.

Garsamba: ABD TUFE (AGUSTOS) Y ABD TUFE (yillik % degisim)

10

Mayis Haziran Temmuz Agustos’24
24 ‘24 24 Beklenti
B
Yilhk % deg. 3,3 3,0 2,9 2,6
TUFE’de kademeli diisiis egilimi siiriiyor 6

ABD’de tilketici enflasyonu temmuzda aylik %0,2 artti. TUFE'de
yillik artis ise %3,0'dan %2,9’a geriledi. Barinma endeksi temmuz
ayinda %0,4 artarak aylik artisin yaklasik %90°ini olusturdu. Enerji
fiyatlari iki aylik dislisin ardindan temmuzda yatay seyretti. Gida
fiyatlarinda aylik artisson iki aydir %0,2 seviyesinde. Gida ve enerji

harig ¢ekirdek enflasyon ise aylik %0,2 artarken, yillik artig %3,2 R EE R EEEEEEEE:
oldu. Temmuz ayinda barinma, motorlu tasit sigortasi, hanehalki 8HE53835858535858H8535585
mobilya, egitim ve kisisel bakim fiyatlar artarken, ikinci e arag,

saglik, havayolu lcretieri ve giyim esyalari azalan kalemler arasinda Kaynak: Bloomberg

yer aldi. Agustosta TUFE'nin aylik %0,2, yillk %2,6 artmasi

bekleniyor.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: ECB FAiZ KARARI (EYLUL) PR £CB Mevduat Faizi (%)

Haziran Temmuz Agustos Eyliil’24 ;
24 24 24 Beklenti
Mev. Faizi (%) 3,75 3,75 3,75 3,50 4 2

ECB’nin bu ayki toplantisindafaizleriindirmesi bekleniyor ?
ECB temmuz para politikasi toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini
beklentilere paralel sabit birakti. ECB, enflasyonun %21ik hedefe 1
zamaninda dénmesini saglamak icin kararli olduklarini ve bu amaca
ulasmak icin gerekli oldugu sirece politika faizlerini yeterince
kisilayici  tutacaklarini  belirtti. Verilere bagli ve toplantidan 1
toplantiya bir yaklasimizlemeye devam edeceklerinin de alt ¢izldi.
Ekonomik bliyiimeye yonelik risklerin asagl yonli oldugu belirtildi.
Enflasyona yonelik yukari yonli riskler arasinda, artan jeopolitik

gerilim yer aldi. ECB’'nin bu ayki toplantisinda kisa vadeli faiz Kaynak: Bloomberg
oranlariniindirmesi bekleniyor.

Persembe: TURKIYE CARi DENGE (TEMMUZ) I § Tiirkiye Cari Denge (milyar $)
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Nisan Mayis Haziran Temmuz'24 Harn Veri o Wevs Ard. Veri
'24 '24 '24 Beklenti
Milyar $ 5,1 -1,0 +0,4

Caridengenin temmuzdada fazla verecegini tahmin ediyoruz

Cari islemler dengesi haziran ayinda mevsimsel etkilerle 0,4 milyar $
faza verdi. Boylelikle, cari acik yilin ilk yarisinda 16,5 milyar $
olurken, 12 aylik birikimli olarak 24,5 milyar $'dan 24,8 milyar S’a
sinirli yUkseldi. Altin ve enerji hari¢ cari fazla ise 12 aylik birikimli
olarak 40,7 milyar $’dan 39,5 milyar $’a geriledi. Mevsimsellikten
arindirilmis verilere gore, cari islemler dengesi haziranda mayisa
gore bozuldu. Temmuz ayinda ise ihracat yillik bazda %13,8 artisla
225 milyar S, ithalat ise yillik %7,8 azalisla 29,8 milyar $ olarak
gerceklesti. Bdylece dis ticaret 7,3 milyar S acik verdi. Temmuzda
caridengenin 23 milyon $ fazla verecegini tahmin ediyoruz.

ot b ol o e m e o ow

moom
[ I
[
==

Kaynak: TCMB
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'Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
9 Eylliil Pazartesi 02:50 Japonya GSYH (2G24, m.a., ceyreksel % degisim) 0,8 0,8
04:30 Gin Tlketici Enflasyonu (agustos, yillik % degisim) 0,5 0,7
04:30 Uretici Fiyat Enflasyonu (agustos, yillik % degisim) 0,8 -1,5
11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Gliven Endeksi (eyliil) -13,9 -10,8
15:00 Meksika Tuketici Enflasyonu (agustos, yillik % degisim) 5,57 5,05
18:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri (agustos, %) 2,97 -
10 Eyliil Sah 10:00 Tiirkiye issizlik Orani (temmuz, %) 9,2 -
10:00 Sanayi Uretimi (temmuz, yillik % degisim) -4,7 -
Cin ihracat (dolar bazinda, agustos, yillik % degisim) 7,0 6,5
09:00 Almanya Tuketici Enflasyonu (agustos, yillik % degisim, final) 1,9 1,9
09:00 ingiltere issizlik Orani (temmuz, %) 4,2 4,1
15:00 Brezilya Tuketici Enflasyonu (agustos, yillik % degisim) 4,50 4,26
11 Eyliil Carsamba 10:00 Tirkiye Perakende Ticaret (temmug, yillik % degisim) 8,6 -
09:00 ingiltere GSYH (temmuz, aylik % degisim) 0,0 0,3
09:00 Sanayi Uretimi (temmuz, aylik % degisim) 0,8 0,3
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (6 Eylul haftasi, % degisim) 1,6 -
15:30 Tiketici Enflasyonu (agustos, yillik % degisim) 2,9 2,6
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (agustos, yillik % degisim) 0,7 -
19:00 Rusya Tiketici Enflasyonu (agustos, yillik % degisim) 9,13 8,98
22:00 Arjantin Tuketici Enflasyonu (agustos, yillik % degisim) 263,4 -
12 Eyliil Persembe 10:00 Tiirkiye Cari Denge (temmuz, milyar $) 0,41 0,75
02:50 Japonya Uretici Fiyat Enflasyonu (agustos, yillik % degisim) 3,0 2,8
15:15 Euro Bolgesi ECB FaizKarari (mevduat faizi, %) 3,75 3,50
15:00 Hindistan Tiketici Enflasyonu (agustos, yillik % degisim) 3,54 3,50
15:30 ABD Uretici Fiyat Enflasyonu (agustos, yillik % degisim) 2,2 1,8
15:30 issizlik Maasi Bagvurulari (7 Eylil haftasi, bin kisi) 227 -
13 Eyliil Cuma 10:00 Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasienf. %) 28,71 -
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (temmuz, aylik % degisim, final) 2,8 -
12:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (m.a., temmuz, aylik % degisim) -0,1 0,1
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (agustos, yillik % degisim) 1,6 -
17:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (eyliil, 6ncii) 67,9 69,0
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 05/09 29/08 Haftalik (bps) 2023 Sonu (bps)
Turkiye

Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 50,00 50,00 (o] 750

26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillhik) 7,00 6,99 1 -15

Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 271 272 -1 -13
ABD

Fed Politika Faizi (Ust band) 5,50 5,50 (0] o

2 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 3,74 3,89 -15 -51

10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,73 3,86 -13 -15

USD LIBOR - 3 Aylik 5,26 5,28 -2 -34
Euro Bolgesi

ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 3,75 3,75 (o} -25

Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,29 2,35 -6 -10

Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,21 2,27 -7 19
Japonya

BolJ Politika Faizi 0,25 0,25 (o} 35

Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,37 0,36 1 33

Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,87 0,89 -2 26
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)

s 06.09.2024 e 28.06.2024 29.03.2024  emmmm29.12.2023 — 6.09.2024 —29.12.2023

50,0 5,50 =

45,0 -
5,00 o
40,0 -
4,50 -
35,0
30,0 4,00 A
25,0

3,50 +
20,0 -

3,00

15,0

09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25
08/25

1y 2y 5Y 10y

Hazine Eyliil Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
4.09.2024 10.002 1.527 11.529
11.09.2024 6.112 465 6.577
18.09.2024 91.338 17.358 108.696
TOPLAM 107.451 19.351 126.802
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Eyliil Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
9.09.2024 11.09.2024 10.09.2025  Kuponsuz Devlet Tahvili 12 Ay / 364 Gin ihale /Yeniden ihrag

TLREF’ e Endeksli Devlet Tahvili 3

9.09.2024 11.09.2024 6.09.2028 ; ! . 4Yil / 1456 Giin ihale /ilkihrag
ayda bir kupon 6demeli

10.09.2024 11.09.2024 16.04.2031 DegiskenfaidiDevietTahvili6ayda ., /5100 Gin  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

10.09.2024 11.09.2024 5.10.2033  J2pitKuponluDevletTahvili6ayda oy /3311 Gin  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

16.09.2024 18.09.2024 12.08.2026 J2PitKuponluDevletTahvili6ayda , y,\ / co3 con ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.09.2024 18.09.2024 18.08.2027  |UFE've EndeksliDevietTahvili6 5\ /1000 can ihale /Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

17.09.2024 18.09.2024 16.09.2026 E'ansq:it'f'kas' GaRhleiilie 2vil/ 728 Giin Dogrudan Satis

17.09.2024 18.09.2024 12.09.2029 SaPitKuponluDevietTahvili6ayda ¢\ /1056 G0 ihale /ilkihrac

bir kupon 6demeli
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"'y FINANSAL GOSTERGELER- I

Hisse Senedi Piyasalari

05/09 29/08 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 9.937 9.833 1,1 33,0 3.783
BIST-30 10.922 10.843 0,7 36,2 4.123
Mali 11.288 10.971 2,9 43,1 3.903
Sinai 13.337 13.309 0,2 15,7 5.863
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 5.503 5.592 -1,6 15,4 4.083
Nasdaqg 100 17.128 17.516 -2,2 14,1 12.746
FTSE 8.242 8.380 -1,6 6,6 7.209
DAX 18.577 18.913 -1,8 10,9 14.684
Bovespa 136.502 136.041 0,3 1,7 112.206
Nikkei 225 36.657 38.363 -4,4 9,5 28.551
Sangay 2.788 2.823 -1,2 -6,3 3.206
Para Piyasalari
05/09 29/08 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yilhik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 33,9465 34,0694 -0,4 15,0 16,0
€/TL 37,8124 37,7496 0,2 16,2 17,5
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1111 1,1077 0,3 0,7 1,1
S/¥ 143,45 144,99 -1,1 1,71 125,4
£/$ 1,318 1,3168 0,1 3,5 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,573 5,6278 -1,0 14,7 5,1
Hindistan Rupisi 83,983 83,8688 0,1 0,9 77,8
Endonezya Rupiahi 15.398 15.415 -0,1 0,0 14850,3
Guney Afrika Randi 17,710 17,744 -0,2 -3,6 16,7
Emtia Piyasalari
05/09 29/08 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 69,15 75,91 -8,9 -3,5 70,17
Brent Petrol ($/varil) 72,7 79,9 -9,1 -5,6 74,29
Altin ($/ons) 2.517 2.521 -0,2 22,0 1.868
Gumis ($/ons) 28,82 29,42 -2,0 21,1 22,96
Bakir (S/libre) 407,8 414,8 -1,7 4,8 372,3

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

29 Aralik

2023

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 14.843
TL 8.883
YP (milyar $) 203

Toplam Kredi 11.630
Tuketici Kredileri 1.514
Konut 438
Tasit 95,8
ihtiya¢ & Diger 980
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.155
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $)* 78,6

* Yurt digi bankalar mevduati dahil

2 Agustos

2024
16.783
10.489

192

14.139
1.757
451
85,7
1.220
1.537

91,9

23 Agustos 29 Agustos

2024
17.504
10.788

199

14.491
1.782
455
82,6
1.244
1.539

91,5

2024
17.441
10.754

198

14.587
1.797
457
82,2
1.258
1.586

91,2

Haftalik (%) Aylhik (%)
-0,4 3,9
-0,3 2,5
-0,5 3,5
0,7 3,2
0,8 2,3
0,3 1,2
-0,5 -4,1
1,1 3,2
3,1 3,2
-0,3 -0,8

2023 Sonu (%)

17,5
21,1
-2,4

25,4
18,7
4,2
14,2
28,4
37,3

16,0
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GSYiH (yillik biiyiime, %) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Tirkiye 6,1 33 15 30 08 19 114 55 51 25
GSYIH (milyar TL) 2351 2627 3134 3.761 4318 5.049 7.256 15,012 26.546 35.095
GSYiH (milyar §) 867 869 859 798 760 17 808 906 1130 1202
ABD 27 17 25 30 25 -22 58 19 25 30
Euro Bolgesi 20 19 26 18 16 -6,1 59 34 04 06
Japonya 16 08 17 0,7 -04 -42 27 10 19 -08
Cin 70 63 69 6,7 6,0 22 84 30 52 47
Brezilya -35 -33 13 18 12 -33 50 30 29 33
Hindistan T4 80 83 6,8 6,5 39 -58 9,7 70 6,7
TUFE (yillk % degisim) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  Temmuz'24
Tiirkiye 8,31 853 119 203 118 146 36,1 643 6438 520*
ABD 07 21 21 19 23 14 70 6,5 34 29
Euro Bolgesi 02 11 14 16 13 -03 50 92 29 2%
Japonya 02 03 10 03 038 -12 08 40 26 28
Cin 16 21 18 19 45 02 15 18 -03 05
Brezilya 10,7 6,3 30 38 43 45 101 58 46 45
Hindistan 56 34 52 21 TA 46 517 517 517 35

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2015 2016 217 2018 2019 2020 0 2022 023 2024

Tiirkiye 25 -26 41 -18 20 43 08 51 -40 -1
ABD 23 -1 -19 21 21 -28 35 38 30 324
Euro Bolgesi 27 30 31 28 24 18 28 06 17 21
Japonya 31 39 41 35 35 30 39 20 36 44
Cin 27 17 15 02 07 17 20 25 18 12
Brezilya 30 17 -1 -28 -36 -19 -28 -25 -14 -15
Hindistan 11 06 -15 24 11 13 11 24 09 07

TirkiyeDis Gstergeler (milyar§) 2015 2016 2007 018 2009 200 22 202 2083  Austosd

ithalat (12 aylik birikimli) 236 202,2 2387 2312 2103 2195 14 3637 3620 3406
Thracat (12 aylk birikimli 151,0 149,2 164,5 1772 1808 1696 2052 254, 2556 2620
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 26,6 -26,7 -40,0 -20.2 108 319 -14 -49.1 -45,4 -248¥**
MB Briit Rezervleri 1105 106,1 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 1494 ¥

*Mgustos ** 1024 *** Haziran  **** 29/08/2024 itibanyla

Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

CagriSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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