' D Giinliik Bulten 6 Eylul 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

33,9931 37,8361 1,1118 9.937 2751,7
ABD’de bugiin tarim disi1 istihdam verisi takip edilecek L B Haftalik Getiriler (%)
® (OVP’da 2024 tahminleri; bliyiime %3,5, enflasyon %41,5 :z L1
® ABD’de ISM hizmet sektori endeksi agustosta 51,5 seviyesinde gerceklesti 0,8 -
® ABD’de ADP 6zel sektor istihdami agustosta 99 bin artti 0,6 -

0,4 -
0,2

ABD hisse senedi piyasalari diin giine haftalik issizlik maasi basvurularindaki z’; 1

beklentilere yakin, 6nceki haftanin altinda kalan artis ve ADP 6zel sektdér — o, |
istihdam raporundaki beklenti altindaki artisla temkinli baslangi¢ yapt. ISM  -o0,a - 04 0,2
hizmet sektérii verisinin temmuz ayinin hafif lzerinde gelmesi ise piyasalardaki ~ -0.6 - ’

alimlari destekledi. Ancak piyasalar bugiin agiklanacak tanm disi istihdam (TDI)

verisi 6ncesinde ylikselisleri satis firsati olarak degerlendirdi. S&P500 ve Nasdaq . p = 7 .
Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %-0,3 ve %0,3 degisimlerle noktaladi. Euro L g Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Bdélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Almanya fabrika siparislerinde gériilen Tirkiye Hazine Nakit Dengesi
gliclii seyirle alicili basladigr giinii EB perakende satislarin beklentilerin altinda bir (agustos, milyar TL) -136,5 B
ylikselis géstermesiyle koruyamadi. Endeksler giini %-1,2 il %+0,5 dedisimlerle s o
sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda alicili seyir iist lste 3 glinddir siiriiyor. 2 yillik A%D Ta rm;_d'sk', I'stlhdam Degisimi 114 165
tahvil getirisi %3,74’e, 10 yillik tahvil getirisi %3,73’e geriledi. Dolar endeksi %0,2 (agustos, bin kisi)
diiserek 101,1 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati EIA’nin haftalik Lo
petrol stoklarindaki 6,9mn varillik diistise (beklenti: -0,3mn varil) ragmen OPEC+ Yatirimci Takvimi igin tiklayin
tiyelerinin arz artisinin mevcut fiyat seviyeleri yliziinden 2 ay ertelenmesine @
viet Tahvili irileri
yénelik karariyla giinii yataya yakin seyirle 72,75/bbl’den tamamladi. Altinin ons EVEH el
fiyati DXY’deki zayiflama ve tahvil getirilerindeki diistisle %0,8 artarak giinii (%) 05/09 04/09 2023
2517S/ons seviyesinde bitirdi. TLREF 52,99 52,99 43,63
TR 10 yilhik 28,79 28,82 25,06
® ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi agustosta 51,5 seviyesinde gergeklesti ABD 10 yillik 373 376 388
(temmuz: 51,4). is aktivitesi endeksi 1,2 puan azalarak 53,3 seviyesine Almanya 10 yilhk 2'21 2'22 2'02

geriledi. Yeni siparisler temmuzda 52,4 iken agustosta 53,0’a yikseldi.
istihdam endeksi 51,1’den 50,2’ye gerilemekle birlikte genisleme bdlgesinde

kalmaya devam etti. Tedarikgilerin teslimat siresi endeksi 47,6‘dan 49,6 @

olarak gergeklesti; endeksin 50'nin altinda olmasi teslimatlarin hizlandigini 05/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
gosteriyor. $/TL 33,9465 -0,2 -0,4 15,0
. s o . . €/TL 7,8124 ,2 ,2 16,2
® ABD’de ADP ozel sektor istihdam artisi agustosta 99 bin ile beklentiler (145 / 378 0 0 6
bin) ve dnceki ay verisinin (111 bin) altinda kaldi. insaat sektériinde istihdam €/s 11111 03 03 0.7
27 bin kisi artarken, imalat sektdriinde 8 bin kisi azaldi. Hizmet sektériinde en $/Yen 143,45 -0,2 -11 17
ylksek artis egitim ve saglik sektoriinde goruldi. GBP/$ 1,3180 0,3 0,1 3,5

® ABD’de haftalik igsizlik maagi basvurulari 31 Agustos’ta sona eren haftada @ Hisse Senedi Endeksleri

227 bin ile beklentilerin hafif altinda gergeklesti (beklenti: 230 bin, onceki 05/09  Gunliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

hafta: 232 bin). Dért haftalik hareketli ortalama 230 bine geriledi. Devam BIST-100 9.937 -0,5 11 33,0

eden issizlik bagvurulari ise 24 Agustos’ta sona eren haftada sinirli degisimle S&P 500 5.503 -0,3 -1,6 15,4

1,84 milyon oldu. Sigortali issizlik orani %1,2'de sabit kald. FTSE-100 8.242 -0,3 -1,6 6,6

. ) ) DAX 18.577 -0,1 -1,8 10,9

® Euro Bolgesi’'nde perakende satislar haziran ayindaki aylik %0,4 azalisin smi 12.031 1.2 31 8,0

ardindan, temmuzda %0,1 artti. Yikselis gida, icecek ve titin satislarindaki Nikkei 225  36.657 11 ) o5
%0,4'lik ve gida digi satiglardaki %0,1'lik artistan kaynaklandi. Akaryakit ) ! ! !

satiglari ise Ust Uste ikinci ay dusls gosterdi. Almanya’da fabrika siparisleri MSCI EM 1.076 0.2 L7 51

temmuzda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak aylik bazda %2,9 $angay 2.788 01 -1,2 -6,3

artti (beklenti: %-1,7). Daha az oynaklik gosteren uig aylik karsilagtirmaya gore Bovespa 136.502 0,3 0,3 1,7

siparigler Mayis-Temmuz doneminde 6nceki li¢ aya gore %1,7 daha yuksek

gerceklesti. @ [HELEHE]

® Yurt icinde Orta Vadeli Program (2025-2027) agiklandi. 2024 yili biiyiimesi 05/09 Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
%3,5, 2025 %4,0, 2026 ve 2027 yillari icin ise sirasiyla %4,5 ve %5,0 olarak Brent ($/varil) 72,7 -0,01 -9,1 -5,6
6éngdrildi. 2024 yil sonu enflasyonu tahmini %41,5, 2025, 2026 ve 2027 yil Altin ($/0ns) 2.517 038 -0,2 22,0
sonlar igin ise sirasiyla %17,5, %9,7, %7,0 olarak acilandi. Cari dengenin Gram Altin (TL)  2.749,9 0,8 -0,2 41,2
2024’te 22,0 milyar $ (milli gelirin %1,7’si), 2025’te 28,6 milyar $ acik verecegi Bakir ($/libre) 407,8 14 -1,7 4,8

(milli gelirin %2,0") tahmin ediliyor. Bltge agiginin milli gelire oraninin 2024
ve 2025'te sirasiyla %4,9 ve %3,1 seviyelerinde gerceklesecegi ongordliyor.
Yurt iginde bugiin agustos ayi Hazine nakit dengesi verisi aciklanacak. Nakit

dengesi temmuzda 136,5 milyar TL agik vermisti. A K B A N K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 6 Eyliil 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

| N Endeks Deg (% Giin Hafta A YBB
® BIST-100 endeksi din de ginid hafif satis ile 10 bin seviyesinin g (%) = i

altinda kapatti. Yurt disi piyasalarin zayifligi rol oynadi. Piyasa BIST-100 -0,5 1,1 0,4 33,0
bugin ABD tarim disi istihdam verilerini ve seans sonrasi BIST-30 -0,8 0,7 1,7 36,2
yayinlanacak olan Fitch Ratings’in Tlrkiye gdzden gegirmesinin Banka Endeksi 09 32 33 62 4
sonug[arl'nl ta'klp edecek: K|s? vadede piyasada oynakligin devua.n'? Sinai Endeks 03 0.2 02 157
edecegini, piyasanin bir sire dar bantta hareket edecegini . .

Hizmetler Endeksi -0,7 1,1 1,5 42,7

ongoriyoruz. Endeksin yatay bir agilisla gline baslamasini

bekliyoruz. LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8.427.834
Bankalar Piy. Deg. 1.830.935
Holdingler Piy. Deg. 1.565.490
Sanayi Piy. Deg. 3.892.975
BIST islem Hacmi (mn TL) 112.578
BIST Ort. Halka Aciklik 32%

LB En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mnTL)

Halk Bankasi 6,53 1874,2
Gan2 Termik 6,06 397,5
Katilimevim Tasarrt 5,36 693,7
Peker G.M.Y.O. 3,70 301,7
T. Vakiflar Bankasi 3,52 1156,0

" W En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Mavi Giyim -5,58 634,5
Yapi Ve Kredi Banka -2,98 3893,0
Tekfen Holding -2,71 194,8
Ulker -2,66 481,6
Pegasus Hava Tasin -2,48 1645,5
°
Tirk Hava Yollari -1,41 6914,3
is Bankasi (C) -0,80 4930,1
Akbank -0,82 4407,5
Yapi Ve Kredi Banka -2,98 3893,0
Eregli Demir Celik 0,80 3270,6

[ B ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)

Portfoy Secimleri F_XU0301024 11499,5 -1,2 246.566
o T | Analize Dayali En Cok Begenilen Hissel SiM. K F_XU0301224 12261,8 -1,0 1.603
emel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: , Kog )
Holding, MLP Saglik, Mavi, Otokar, Turkcell, THY, Yapi Kredi, F_USDTRY0324 34,97 0.3 41.005
Migros, is Bankasi, Ford Otosan. Detaylar igin tiklayin F_EURTRY0924 38,87 0.1 694
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301024 416.496 18.167
F_USDTRY0924 832.656 22.632
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Sirket Haberleri

® Kalekim (KLKIM TI; EUG; 12A HF: 37 TL) 2G24'te 175 milyon TL (130 milyon TL'lik tahminimizin %35 {zerinde) net kar
aciklarken, bu rakam bir onceki yilin ayni donemine gore %23 disus gosterdi. Net satislar yillik bazda %3 artigla 1.536
milyon TL (1.600 milyon TL'lik tahminimizin %4 altinda) olarak gergeklesti. FAVOK yillik bazda %11 diisiisle 325 milyon TL
(375 milyon TL'lik tahminimizin %14 altinda) olarak gerceklesti. FAVOK marji 2C24'te %21,1 olarak gergeklesti (%23,5 olan
tahminimizin 2,4 puan altinda). Beklentimizin Uzerinde gergeklesen faaliyet giderleri (temel olarak beklenti Ustl personel
giderleri, reklam giderleri ve niteliklerine gore giderler dipnotunda raporlanan “Diger” kaleminden kaynaklanmaktadir)
FAVOK tahminimizdeki %14'liik sapmaya neden oldu. Beklenenden daha diisiik vergi gideri ise net karin beklenenden daha
iyi gerceklesmesine katkida bulundu. Net nakit 1C24'teki 826 milyon TL seviyesinden, net isletme sermayesi ve yatirim
harcamalarindaki artisin etkisiyle 2C24'te 769 milyon TL'ye (piyasa degerinin %6's1) geriledi. Yorum: Operasyonel sonuglara
piyasanin olumsuz tepki vermesini bekliyoruz. Ancak, (i) hem 2¢23’lGn hem de 1C24’Un yillik ve ceyreklik karsilastirmalar
icin ylksek baz etkisi yarattgini ve (ii) marj baskisinin -personel, reklam ve diger c¢esitli gider kalemlerinden
kaynaklanmasindan yola ¢ikarak- kalici gériinmedigini disinlyoruz. Rakamlarimizi bugiin yapilacak analist toplantisinin
ardindan gozden gegirecegiz.

® Argelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 212 TL), sinerji elde etmeye ydnelik analizlere dayanarak verimsizlik nedeniyle Avrupa'daki
Uretim faaliyetlerini durdurma ve bazi tesisleri kapatma karari aldi. S6z konusu tesisler Polonya'nin Lodz kentindeki
Kurutucu Fabrikasi, Pisirme Fabrikasi ve Plastik Bilesenler Fabrikasi ile Wroclaw'daki Buzdolabi Fabrikasi. Uretimin 2025
yilinin ilk yarisinda durmasi ve kapasitelerin diger sirket isletmelere kaydirilmasi planlanmaktadir. Kapanislarin konsolide
gelirde bir kayba neden olmasi beklenmemekte olup, kapanislarla ilgili bir defaya mahsus giderler kesinlestiginde kamuya
acik mali tablolarda raporlanacaktir.

® Ford Otosan (FROTO; EUG; 12A HF: 1505 TL) ihracat satis hacmi Agustos 2024'te yillik %48 artarak 25,5 bin adet oldu.
8A24’te Ford’un ihracati %3 artarak 207 bin adet oldu. Ford 2023’te 312 bin adet arag ihrag¢ etmisti. Sirketin 2024 6ngoérisi
350-380 bin adet seviyesindedir. Haberin etkisinin olumlu olacagini diistiniiyoruz.

® Galata Wind (GWIND TI; Not Rated) 2C24'te yillik %20 dususle 190,3mn TL net kar agikladi (2G23: 240,5 milyon TL). 86
milyon TL'lik parasal kazang (2¢23: -19,2 milyon TL) karlihgi destekledi. Sirket, yillik bazda %1,2 oraninda sinirli bir artisla
451,6 milyon TL net satis gergeklestirirken (2C23: 446,3 milyon TL), brit kar marji ise yillik bazda 600 baz puan azalarak
%51'den %45'e geriledi. Faaliyet kari 2C23'teki 499,8 milyon TL'den yillik bazda %62,5 azalarak 187 milyon TL'ye geriledi.
2G23'te GWIND'in kur farkindan 220 milyon TL gelir elde etmesi, ceyreklik faaliyet kari rakamlari arasindaki farkin genis
olmasinin asil sebebi. Finansman gelirlerinin 480,6 milyon TL artmasinin temel nedeni parasal kazangta gecen seneye
kiyasla meydana gelen 313,7 milyon TL'lik artistir (30 Haziran 2024: 191,8 milyon TL ve 30 Haziran 2023:-121,9 milyon TL).
2023 senesi ilk yarisinda parasal varliklar yakimldliklere gore yiiksek iken 6zellikle 2023 senesinin son geyreginde yapilan
yatirimlar neticesinde parasal varliklar azalmis bunun neticesinde 2024 senesinin ilk yarisinda parasal kazang¢ olusmustur.
2023 senesi ilk yarisinda EUR/TL kuru bu senenin ayni dénemine goére daha fazla artis géstermis, kredi anapara bakiyesinin
bu dénemde daha az olmasiyla birlikte krediler kaynakh kur farki zarari azalarak 59,4 milyon TL (30 Haziran 2023: 345,2
milyon TL) olarak gergeklesti. Galata Wind’in konsolide gelirleri 2024 yilinin ilk yarisinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
kiyasla %9 azalarak 977,42 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Toplam Uretimlerin %19 ve PTF'nin %17 artmasina ragmen,
endeksleme oraninin %72 olmasi kaynakl, gelirler gecen senenin %9,24 altinda kalmistir. Buna ek olarak, 2023 Haziran
doneminde, karbon kredisi satislarindan 56 milyon TL gelir elde edilirken, 2024 Haziran déneminde uygun fiyatlarin
olusmamasi sebebi ile karbon kredisi satisi gerceklesmemistir. 31 Aralik 2023’e kiyasla agirlikli olarak Taspinar Hibrit ve
Mersin Ek Kapasite projeleri kaynakli maddi duran varlklar %11 artti. Maddi olmayan duran varlklarda dénem
amortismaninin etkisiyle net olarak 43 milyon TL tutarinda azalis meydana geldi. Buna ek olarak pesin 6denmis giderlerdeki
733 milyon TL'lik diististin etkisiyle duran varliklar ayni seviyede kaldi. Yabanci para kredileri, 1,6 milyon EUR geri 6deme ile
22,6 milyon EUR’dan 20,7 milyon EUR’ya dlismis, krediler kaynakli yukimlilikler 182 milyon TL azalmistir. Bununla birlikte
vergi yikimlaliginin 106 milyon TL ve kisa vadeli diger borglarin 256 milyon TL artmasiyla toplam yukimliliukler 2.824
milyon TL'ye ylkselmistir. Agiklanan finansal sonuglara piyasa tepkisinin notr olacagini 6ngériyoruz.
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Sirket Haberleri

TEMETTU BiLDiRIMLERi

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii(TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
GulerYatirimHolding GLRYH - - 13.79 ---
Bms Celik Hasir Sanayi Ve Ticaret BMSCH - - 22.42 ---

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyonTL) Orani
MetemturYatirim METUR 100,000 16.76 1.7 0.77%
Kuyas Yatiim KUYAS 215,000 62.25 134 8.12%
Frigo Pak Gida FRIGO 50,000 7.70 0.4 0.004%
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 1,000,000 1.65 1.7 0.23%
Toplam 17.1
Finansal Takvim
Hisse AK Yatirnm Tahmini Konsensiis Tahmini
Tarih (t) | D6nem " "

Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
SOKM 10-Eyl 2Q24 42,707 82 222
ASELS 10-Eyl 2Q24 16,939 3,824 1,182
TCELL 12-Eyl 2Q24 34,655 14,566 | 2,967
BIMAS 26-Eyl 2Q24 113,272 | 4,690 4,222

2¢24 igin son tarih 30 Eyliil
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirm AKBANK
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