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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
34,0287 37,8163 1,1079 9.985 2734,9
Yurt icinde bugiin Orta Vadeli Program agiklanacak L B Haftalik Getiriler (%)
- 2,3
® TUFE bazl reel efektif déviz kuru agustosta 0,6 puan diiserek 62,3 oldu zz )
® ABD’de JOLTS agik is pozisyonlari temmuzda 7,67 milyona geriledi 1:5 ]
® Euro Bolgesi’nde Uretici fiyatlari temmuzda aylhk %0,8 artti 1,0

0,5 -
ABD hisse senedi piyasalari agik is pozisyonlari raporundaki asagi yénlii 0,0

revizyon ve Ocak 2021 sonrasi gelinen en dlisiik seviyenin etkisiyle giine saticili ~ -0,5 - 01
basladi. Fabrika siparislerinin temmuz ayindaki yiikselisi piyasalari bir miktar — -1.0 - 0,8 0,9
-1,5 -

destekledi. Ancak, aksam seansinda yayinlanan Bej Kitap’ta i) ekonomik
aktivitede diisiis kaydedilen bélge sayisinin 5’ten 9’a yiikselmesi, ii) firmalarin

calisma saati ve vardiya sayisini disiirmesi ile iii) isgtict disi girdi maliyetleri ve "W Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
satis fiyatlarindaki thmli artislar satislarin devamina neden oldu. S&P500 ve

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,2 ve %0,3 kayiplarla sonlandirdi. ABD ISM Hizmet Sektorl Endeksi 514 512
Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri saticili basladiklari giinde EB hizmet (agustos) ! !

sektoérii PMI nihai v.eris'iniﬁ dr?cﬁ verinin altinda kaln?as.{ V?. UfE’nin temfnu?d'a Euro Bolgesi Perakende Satislar

aylik bazda beklentilerin tizerinde artmasiyla bu seyri siirdiirdii. ABD verilerinin -0,3 0,2

. L i L . (temmuz, yillik % degisim)
de etkisiyle endeksler giinii %0,4 ild %1,4 disisle tamamladi. ABD tahvil

piyasasinda alicili seyir Fed’den faiz indirim beklentilerinin artmasiyla diin de o
Yatirimci Takvimi igin tiklayin

devam etti. 2 yillik tahvil getirisi Eyliil 2022 ortasindan beri en diisiik getiri olan
%3,75%e, 10 yillik tahvil getirisi %3,76'ya geriledi. Dolar endeksi faiz indirim @ KIS MELARTSdgl ¢

beklentisindeki artisla %0,5 dislsle 101,4 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli

kontrati API'nin haftalik petrol stoklarinda 7,4mn varillik distis raporlamasi ve (%) 04/09 03/09 2023
OPEC+In Libya’daki gelismeler sebebiyle ekim ayinda iiretim artisina yénelik TLREF 52,99 52,99 43,63
planladigi adimlari durdurmasina ragmen kiiresel ekonomik aktivitede ivme TR 10 yilik 28,82 28,49 25,06
kaybi beklentileriyle %1,4 disisle giinii 72,75/bbl’den noktaladi. Altinin ons ABD 10 yillik 3,76 3,83 3,88
fiyati %0,1’lik sinirl yiikselisle glinii 24965 /ons seviyesinden kapatti. Almanya 10 yillik 2,22 2,28 2,02
® ABD’de JOLTS acik is pozisyonlari temmuzda asagi yonli revize edilen 7,91
milyondan (revizyon 6ncesi: 8,18 milyon) 7,67 milyona geriledi (beklenti: @
8,1 milyon); Ocak 2021’den bu yana en diisiik seviye. ABD’de fabrika 04/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
siparisleri temmuzda bir onceki aya gére %5,0 artti. Siparisler haziran $/TL 34,0136 0,0 -0,1 15,2
ayindaki  %3,3 dlstsin ardindan toparlandi ve tasimacilik harig €/TL 37,7321 0,4 -0,8 15,9
tutuldugunda %0,4 artti. €/$ 1,1082 04 03 04
® ABD‘de mal ve hizmet ticareti agig temmuzda aylik 5,8 milyar $ artarak 5/¥en 143,74 L2 06 L9
! GBP/$ 1,3147 03 -03 33

78,8 milyar $'a yiikseldi. Bunda ithalatin aylik 7,1 milyar $ ile ihracatin (1,3
milyar $) tizerinde artmasi etkili oldu. Mal ticaret agig1 5,6 milyar $ artarken, ® Hisse Senedi Endeksleri
hizmet fazlasi 0,2 milyar $ azaldi. 04/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

. BIST-100 9.985 -0,4 2,3 33,7
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari 23 Agustos'ta sona eren

. . . S&P 500 5.520 -0,2 -1,3 15,7

haftadaki %0,5'lik artisin ardindan 30 Agustos'ta sona eren haftada %1,6
yukseldi. 30 yil vadeli sabit konut kredisi faiz orani %6,43 ile Nisan 2023'ten FTSE-100 8.270 03 09 6.9
bu yana en disiik seviyeye geriledi. ABD’de bugiin ADP istihdam, haftalik DAX 18.592 08 -1,0 11,0
issizlik maasi basvurulari, ISM hizmet sektorii endeksi verileri takip edilecek. sMmi 12.176 -14 -14 9,3
Nikkei 225  37.048 -4,2 35 10,7
® Euro Bolgesi’'nde bilesik PMI agustosta nihai veriye gore 51,0 oldu (6ncii: MSCI EM 1.074 -1,5 2,2 4,9
51,2, temmuz: 50,2). Endeksin aylik bazda artisinda hizmet sektoriinde sangay 2.784 07 1,9 6,4
gorilen ivmelenme etkili oldu; hizmet endeksi 1,0 puan artisla 52,9 [— 136.111 13 .09 14

seviyesinde gerceklesti. imalat sanayinde ise zayif gériinim devam ediyor.

® Euro Bolgesi'nde iiretici fiyat enflasyonu temmuzda aylk bazda %0,8 ile L_JJ Emtia Fiyatlan

piyasa beklentilerinin (%0,3) ve 6nceki ayin (%0,6) Uzerinde artis gosterdi. 04/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Bolgede yillik bazda enflasyon ise %2,1 azaldi; Mayis 2023’ten bu yana yillik Brent ($/varil) 72,7 142 76 5,6
bazda negatif gerceklesiyor. Aylik bazdaki artista enerji fiyatlari (%2,8) etkili Altin ($/ons) 2.496 01 04 21,0
oldu. Gram Altin (TL) 2.7280 0,2 09 40,1

- Bak lib 402,0 -0,3 -3,1 33

® Yurt icinde reel efektif doviz kuru TUFE bazh olarak agustosta 62,97’den akir ($/libre) ) ) o

62,34’e geriledi. Endeks Agustos 2023’te 52,6 seviyesindeydi. UFE bazli reel Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yanstr.
efektif déviz kuru ise 94,69'dan 92,75’e geriledi. Endeks, gectigimiz yilin **Gergeklesen

agustos ayinin (85,5) %8,5 tizerinde bulunuyor.
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'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 5 Eyliil 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

= ..
® BIST-100 endeksi diin glinl 10 bin seviyesinin altinda kapatti. Yurt pgp Endeks Deg (%) Gu LT Ay YBB

disi piyasalarin zayifligi rol oynadi. BIST haftanin geri kalaninda BIST-100 -0,4 2,3 -4,7 33,7
buglin agiklanacak Orta Vadeli Program hedeflerini ve Cuma seans BIST-30 03 29 32 373
sonras! yayinlanacak olan Fitch Ratings’in Turkiye gozden Banka Endeksi 0'5 4'4 _1'5 63’9
gegirmeusinin sonuglarlnvll t.aki.p edecek.. Kulsa vadede piyasada Sinai Endeks _0'19 1:3 _7:0 15:2
oynakligin devam edecegini, piyasanin bir sire dar bantta hareket . .

Hizmetler Endeksi -0,2 2,0 -2,6 43,7

edecegini 6ngoriyoruz. Endeksin yatay bir agilisla gline baslamasini

bekliyoruz. Endeks destek seviyeleri olarak 9960 ve 9800, direng ®
seviyeleri olarak 10190 ve 10415 izlenebilir. lyasa verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8.433.818
Bankalar Piy. Deg. 1.832.263
Holdingler Piy. Deg. 1.577.807
Sanayi Piy. Deg. 3.865.805
BIST islem Hacmi (mn TL) 108.014
BIST Ort. Halka Agiklik 33%

LB En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Borusan Boru Sana: 5,30 2455,2
is Yatirim 2,47 195,4
Enerya Enerji 2,41 86,7

Bati Cimento 2,34 529,1
Tekfen Holding 2,02 160,2

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Bosch Fren Sistemle -4,16 83,0

Anadolu Efes Biraci -3,30 908,1
Argelik -3,18 389,9
1000 Yatirimlar Hol -3,17 268,2
Ard Grup Bilisim Te -2,96 98,5

2

Turk Hava Yollari -0,58 5942,5
is Bankasi (C) 0,22 4971,3
Kog Holding -1,29 3362,2
Yapi Ve Kredi Banka 1,17 3341,5
Akbank 0,25 3182,4

B VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)

Portfoy Segimleri F_XU0301024 11643,8 -0,4 222.021
F_XU0301224 12382,5 -0,4 1.581

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: BiM, Kog

Holding, MLP Saglik, Mavi, Otokar, Turkcell, THY, Yapi Kredi, F_USDTRY0324 35,09 0.1 51.302

Migros, is Bankasi, Ford Otosan. Detaylar igin tiklayin F_EURTRY0924 38,91 0,2 1.007
M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301024 398.329 13.776

F_USDTRY0924 810.024 11.971
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Sirket Haberleri

® Lokman Hekim (LKMNH; EUG; 12A HF: 127 TL) 224 Sonuglari: Beklentimizden kétii sonuglar. Lokman Hekim 2G24
finansal sonuglarini TMS29 dizeltmelerine gore agiklamistir; dolayisiyla tim finansal karsilastirmalar reeldir. Lokman
Hekim’in net kari 2C24’te beklentimiz olan 91 milyon TL'nin %62 altinda 35 milyon TL (y/y: a.d.) seviyesinde gergeklesti.
2G24'te sirket igin bir piyasa tahmini bulunmuyordu. Sirket 2C24’te beklentimiz olan 142 milyon TL'den %16 asagida 120
milyon TL FAVOK raporladi. Beklentimizden 54 milyon TL daha yiiksek gelen yatirim gelirlerine ragmen beklentimizden 75
milyon TL daha disik gelen parasal kazang, beklentimizden 10 milyon TL daha disik gelen faaliyet kari ve beklentimizden
25 milyon TL daha yiiksek gelen vergi giderleri, beklentimizin altinda net kara yol agti. 2G24’te sirket 54 milyon TL yatirim
amagh gayrimenkul degerleme kari elde etti. Biz sirketin yatirnm amagh gayrimenkul degerleme kari elde etmesini
beklemiyorduk. S6z konusu degerleme kari net kardan cikartilirsa sirketin net kari net zarara doniismekte ve beklentimizin
daha da altinda kalmaktadir. Yonetimin 2024 6ngoriileri: SGK fiyat artisindan once sirket, 2024’te net satiglarin yillik reel
%25 artmasini bekliyordu. Ayrica sirket, FAVOK marjinda yillik 1 puan iyilesme éngériiyordu. 2G24 sonuglariyla sirket,
beklentilerini giincellemedi. Yorum: Lokman Hekim 2C24'te beklentimizin altinda sonuglar agiklamistir. Net satislarda
1Y24’te yillk %11'lik artis sirket beklentilerinin altindadir. Fakat Mayis 2024'te SUT fiyatlarindaki ~%50'lik artis ve Temmuz
2024'te TTB fiyatlarindaki %25'lik artis géz online alindiginda, 2Y24’te daha gii¢lu bir biylime goérecegimizi dislinlyoruz.
Fakat 2024 yili icin %25 reel biiylime 6ngérisiiniin tutturulmasi konusunda ¢ekincelerimiz var. FAVOK marjinda 1Y24'te
yilik 0,7 puanlk artis yonetim beklentisine yakin bir seviyededir. Sonuglara piyasa tepkisinin “Olumsuz” olacagini
distindyoruz. Sirketin diizenledigi 2G24 sonug konferansindan sonra rakamlarimizi giincelleyebiliriz. 224 Sonuglarina
iliskin Detaylar: Beklentimizden zayif net satislar. Tiirk Tabipler Birligi (TTB) fiyat tarifesi Aralik 2023'te Ocak 2024'ten
itibaren gegerli olmak lizere %41 oraninda artirildi. Sosyal Guvenlik Kurumu (SGK) fiyat tarifesi Mayis 2024'te ~%50
oraninda artirildi. Net satiglar 2G24'te yillik %6 artti. Saghk hizmetleri satislari 2C24'te yillik %5 artti. Hastane kira gelirleri
2C24'te yillik %33 oraninda artmistir. Hastane kira gelirleri Ankara'daki Lokman Hekim Universitesi Hastanesi'nden elde
edilen kira gelirlerinden olusmaktadir. Ciftlik gelirleri 2C24’te yillik %56 daraldi. Yabanci saglik turizmi gelirlerinin toplam
satiglara orani 1Y24'te %12,3 olarak gerceklesmistir (1Y23: %11,0). Beklentimize paralel FAVOK marji. FAVOK marji 2G24'te
yillik 0,5 puan daralarak %20,3 seviyesinde gerceklesti. Hammadde giderleri/net satislar 2C24'te yillik 5,8 puan darald.
Elektrik, su ve dogal gaz giderleri/net satislar 2G24'te yillik 1,2 puan geriledi. Yilbasinda yapilan asgari ticret zammuyla,
personel giderleri/net satiglar 2C24'te yillik 6,0 puan artti. Geri alim programi: Geri alinan hisse sayisi 476 bine ulasmis
olup sermayenin %1,32'sini temsil etmektedir. Son geri alim 28 Mart 2024 tarihinde yapilmistir. 2C24'te net borg yillik %29
artarak 22 milyon ABD dolarina yiikseldi. 2G24’te Net Borg/FAVOK orani yillik bazda 1.55x seviyesinde yatay kaldi. 2C24’te
sirket 25 milyon TL temettl dagitti. Net borgtaki artis agirlikh olarak GES projesine yapilan yatirim harcamalari ve isletme
sermayesindeki bozulmadan kaynaklanmaktadir. isletme Sermayesi/Net Satislar 2C23'teki %8,4 seviyesinden 2C24'te
%12,8'e ylkselmistir.

® Tofas (TOASO; EUG; 12A HF: 440 TL) ihracat satis hacmi Agustos 2024’te yillik %93 daralarak 228 adet oldu. Stellantis
birlesmesinden sonra Tofag’'in MENA bdlgesine ihracati artmisti. S6z konusu bdlgede bir llkede yasanan ithalat rejimi
degisimi sebebiyle Egea ihracati daraldi. Ek olarak Haziran 2024 itibariyla Fiorino kontrati 6mrind tamamladi. 2024’(n
kalan ceyreklerinde Tofas sadece Egea Uretimi yapiyor olacak. 8A24’te Tofas'in ihracati %25 daralarak 27 bin adet oldu.
Tofas 2023’te 60 bin adet arag ihra¢ etmisti. Sirketin 2024 6ngorist 40-50 bin adet seviyesindedir. Haberin etkisinin
olumsuz olacagini diistinliyoruz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinliik bilten verisine gére 29 Agustos haftasinda YP mevduat 1,1 milyar dolar azaligla 198,2
milyar dolar ve TL mevduat 34,3 milyar TL azalarak 10,8 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL ve dolar bazinda YP krediler
%1,0 artis ve %0,1 dislis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 3,2 milyar TL artigla 252,9 milyar TL
ve sorunlu kredi orani %1,7 oldu. BDDK verisi ayrica yurt digi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet
hacminde 6nceki haftaya gore 11,4 milyar TL dists oldugunu ortaya koyuyor.

AKYatirm




Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BILDiRiIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son

Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 0.0462 0.1% - - - 50.00 50.05
PAY GERi ALIM BiLDIRiMLERI

Toplam

Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Metemtur Yatirim METUR 56,000 16.56 0.9 0.68%
Kuyas Yatirim KUYAS 48,467 62.60 3.0 7.91%
Sarkuysan SARKY 801 23.44 0.02 0.30%
Rubenis Tekstil RUBNS 148,000 33.04 4.9 0.82%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 26,000 51.27 13 3.11%
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 1,000,000 1.59 1.6 0.21%
Izmir Demir Celik 1ZMDC 1,500,000 5.60 8.4 3.07%
Toplam 20.2
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
Mevcut Bedelli
Sermaye Orani Bedelli

Sirket Kodu (TL) % Tutan (TL)
Dagi Giyim DAGI 129,900,000 200.0% 259,800,000

Finansal Takvim

Hisse tarih os AK Yatirnm Tahmini Konsensiis Tahmini

Kodu arih {t) | Danem Net Satis | FAVOK Net Net Satis | FAVOK :::
KLKIM 5-Eyl 2Q24 1,600 376 130

GRSEL 5-Eyl 2Q24

POLHO 5-Eyl 2Q24

GWIND 5-Eyl 2Q24

SOKM 10-Eyl 2Q24 42,707 82 222
ASELS 10-Eyl 2Q24 16,939 | 3,824 1,182
TCELL 12-Eyl 2Q24 38,907 | 16,313 | 4,594
BIMAS 26-Eyl 2Q24 113,272 | 4,690 @ 4,222

2C24 igin son tarih 30 Eyliil
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[ ) Gostergele

BIST-100 (bin) S&P 500
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Yurt i¢i Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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