' D Giinliik Bulten 4 Eyliil 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
34,0660 37,7162 1,1058 10.022 2730,2
ABD borsalarinda 5 Agustos sonrasi en sert giinliik diisiis [ M Haftalik Getiriler (%)
® Yurticinde TUFE agustosta aylik %2,47, yillik %52,0 artti ;i ] 2,8
® Reel sektoriin net déviz agik pozisyonu haziranda aylik 3,7 milyar $ artti 25 -
® ABD’de ISM imalat sanayi daralma bolgesinde kalmaya devam etti ig 1
1,0 -
ABD hisse senedi piyasalari tatil sonrasi ilk islem giiniine imalat sanayi PMI ve ISM 0,5 -
endekslerinde i) tretim endekslerinin daralmasi, ii) fiyatlarin yiikselmesi, iii) istihdam ve _g'g ] o1
yeni siparislerin ise daha sert daralmasiyla negatif baslangic yapt. Nvidia’nin 10 ’
oncdligiinde satislar giin boyunca devam etti. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri ~ -1.5 - 13 1,3
glinii sirasiyla 5 Adustos sonrasi en diisiik seviyeler olan %2,1 ve %3,3 geni ¢cekilmeyle 20 - Dolar/TL Euro/TL Gram Altn BIST-100

tamamladi. VIX endeksi 20,7 ile 12 Agustos sonrasi en yliksek seviyesinde. Euro Bélgesi
(EB) hisse senedi endeksleri alicili bir sabah seansinin ardindan giin boyu saticili seyir
izledi. Endeksler giinii %0,8 ilG %1,3 kayiplarla noktaladi. ABD tahvil piyasasi riskten L g Veriler (BUgun) Onceki Beklenti

kaginmanin adirhk kazandigi giinde alicili seyretti. 2 yillik tahvil getirisi Mayis 2023 Tirkiye Reel Efektif Déviz Kuru

baslarindan beri en diisiik getiri olan %3,86°ya, 10 yillik tahvil getirisi %3,83’e geriledi. (agustos) 62,90 -
Dolar endeksi riskten kagisin da etkisiyle %0,2 artisla 101,8 seviyesinde. Brent petrol
aktif vadeli kontrati ABD’den gelen imalat sanayi PMI ve ISM endekslerinin gerilemesi ABD Bej Kitap _ -

ve kiiresel imalat sanayi PMI endeksinin 8 ayin en diisiik seviyesine gelmesiyle giinii 1

Adustos sonrasi en sert (%4,9) distsle 73,85/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati

DXY’deki artisin da etkisiyle %0,3 daha gerileyerek giinii 2493S/ons seviyesinde bitirdi. Yatirimei Takvimi icin tiklayin

Bakir vadeli kontrat fiyati hem ABD hem de kiiresel imalat sanayi verilerinde gériilen

disiisin etkisiyle %2,8lik geri cekilmeyle giinii 409,25/Ib seviyesinden kapatti. New @

York Borsasi’nda islem géren dogal gaz aktif vadeli kontrat fiyatlari ABD Enerji

Bakanligi’nin, ocaktan beri durdurdugu sivilastinlmis dogal gaz ihracat lisansini ilk defa (%) 03/09 02/09 2023

tekrar vermesinin etkisiyle %3,6 yiikseldi: 2,205/MMBtu. TLREF 52,99 52,94 43,63

TR 10 yilhik 28,49 28,22 25,06

o ABD de ISM |ma|atnsana.y| endeksi agustosta 46,8'den 47,2'ye sinirh yikselmekle ABD 10 yillik 3,83 3,90 3,88
birlikte daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Endeks son 5 aydir daralma

Almanya 10 yillik 2,28 2,34 2,02

bolgesinde. Alt endekslerden yeni siparisler endeksi aylik bazda 2,8 puan azalirken,
44,6 ile daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Uretim endeksi de 45,9‘dan

44,8’e geriledi. Fiyatlar endeksi 1,1 puan artisla 54 olarak gergeklesti. Istihdam ® Déviz Kurlari

deksi t daki 43,4 seviyesinden 46’ya yiikseldi.
endeksi temmuz ayindaki seviyesinden 46’ya ylikseldi 03/09 Ginlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® ABD'de S&P Global imalat sanayi PMI agustosta 47,9 ile oncii veriye yakin $/TL 34,0047 03 -01 15,2
gerceklesti. insaat harcamalari temmuzda aylik %0,1 artis beklentilerine karsin €/TL 37,5737 0,1 -1,3 15,5
%0,3 azalisla 2,16 trilyon $ oldu. Ozel ingaat harcamalari hem konut hem de konut €/$ 11043 03 13 00

disi segmentlerdeki zayiflik nedeniyle aylik bazda %0,4 geriledi. Konut disi kamu

insaat harcamalari ise %0,2 artti. $/Yen 145,48 -10 L1 31

GBP/$S 1,3114 -0,2 -1,1 3,0
® Brezilya’da ekonomi ikinci geyrekte yillik bazda %3,3 ile beklentilerin (%2,7) ve bir
onceki ¢eyregin (%2,5) tzerinde blyldi. Mevsimsellikten arindirilmis olarakise bir . Hisse Senedi Endeksleri
P o o
onceki geyrekteki %1'lik artisin ardindan ikinci geyrekte geyreklik bazda %1,4 artis 03/09  Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

kaydetti. Harcama tarafinda tiketim harcamalari ve yatinmlar hiz kazanirken, BIST-100 10.022 -0,9 2,8 34,2
iretim tarafinda sanayi ve hizmetler artti, tarim sektériinde ise daralma gorildu. S&P 500 5.529 22,1 -1,7 15,9
FTSE-100 8.298 -0,8 -0,6 7,3

® Yurt disinda bugiin ABD’de haftalik konut kredisi basvurulari, fabrika siparisleri,

dayanikll mal siparisleri ve Bej Kitap, Euro Bolgesi'nde nihai hizmet sektori PMI DAX 18.747 -1.0 03 11,9

endeksi ve iretici fiyat enflasyonu verileri takip edilecek. smi 12.348 -0,8 04 10,9

Nikkei 225  38.686 0,0 1,0 15,6

® Yurt iginde tiiketici fiyatlari agustosta %2,47 oraninda artarak piyasa MSCI EM 1.090 06 0,9 6,5
beklentilerinin hafif altinda gergeklesti ve yillik enflasyon %61,8'den %52,0’ye

Sangay 2.803 -0,3 -1,6 -5,8

geriledi. Dogal gaz ve titun Grtinlerindeki fiyat artislarinin aylik enflasyona katkisini
0,92 puan olarak hesapliyoruz. Diger taraftan, hizmetlerdeki katilik sriiyor. Bovespa 134.353 -0,4 -1,8 01
Cekirdek enflasyon gostergelerinin yillik enflasyonlari da baz etkisiyle geriledi. B

endeksi yillik enflasyonu 9,4 puan gerileyerek %50,9, C endeksi yillik enflasyonu ise " W Emtia Fiyatlari
8,7 puan azalarak %51,6 oldu (Makro: Yillik enflasyon baz etkisiyle gerilemeye

devam ederken, ana egilimde beklenen iyilesme yakin). 03/09 Gunliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Brent ($/varil) 73,8 -4,86 -7.3 -43
® Reel sektoriin (finansal kesim disindaki firmalar) net doviz agik pozisyonu Altin ($/ons) 2.493 03 1,3 20,8

haziranda aylik 3,7 milyar $ artarak 118,9 milyar $ seviyesinde gerceklesti; Ocak

4 ! A : < Gram Altin (TL)  2.723,3 0,0 -13 39,9
2022’den bu yana en yilksek seviye. Bunda déviz varliklarinin aylik 4,1 milyar $ ile )
déviz yikiumliliklerinin Gzerinde (0,4 milyar $) azalmasi etkili oldu. Yikimlilikler Bakar ($/libre) 403,2 27 48 36
tarafinda; yurt igi bankalarin sagladigi déviz kredileri 1,2 milyar $ artarken, ithalat Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
borclar 1,1 milyar $ geriledi. Varliklar kisminda ise yurt ici bankalar mevduati 3,0 **Gerceklesen

milyar $ azaldi. Kisa vadeli net déviz fazlasi aylik 2,6 milyar $ azalarak 34,8 milyar
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'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 4 Eylul 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

@ BIST-100 endeksi diin giinii %1 civari kayipla kapatti. Diger taraftan ‘@ AZICICIME v NI Hafta Ay YBB
ana endeksin 10 bin seviyesinin lzerinde tutunmasi dikkat ¢ekti.

Diin o©zellikle 6onceki glin endeksi tasiyan banka endeksindeki BIST-100 0.9 28 43 34,2
satislar genel egilim Uzerinde belirleyici oldu. BIST haftanin geri BIST-30 -1,0 2,7 28 37,8
kalaninda yarin agiklanacak Orta Vadeli Program hedeflerini ve Banka Endeksi -1,0 2,9 -20 631
Cuma seans sonras! yayinlanacak olan Fitch Ratings’in Tirkiye Sinai Endeks -1,0 2,5 -6,2 16,3
gbzden gegirmesinin sonuglarini takip edecek. Endeksin bugtin 10 Hizmetler Endeksi -0,4 2,6 -2,4 44,0

bin seviyesinin lzerinde tutunmaya calisacagini tahmin ediyoruz.

Yatay bir acilisla giine baslanmasini bekliyoruz. [ W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8.464.948
Bankalar Piy. Deg. 1.822.370
Holdingler Piy. Deg. 1.588.214
Sanayi Piy. Deg. 3.897.852
BIST islem Hacmi (mn TL) 120.578
BIST Ort. Halka Agiklik 33%

LB En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Borusan Boru Sanayi 9,97 371,7
Borusan Yat. Paz. 9,97 136,7
Hektas 4,22 1313,1
Bosch Fren Sistemleri 3,99 152,3
Katilimevim Tasarruf 2,81 503,4

[ 3 En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tofas Otomobil Fab. -4,10 1065,2
Ag Anadolu Grubu Hc -3,88 279,0
is Yatinm -3,78 220,7
Sdt Uzay Ve Savunma -3,01 106,8
Oyak Cimento Fabrik: -2,93 238,3
2
Turk Hava Yollan -1,86 7138,1
Yapi Ve Kredi Bankas -1,57 5557,3
is Bankasi (C) -0,44 5486,4
Emlak G.M.Y.O. 2,80 4671,9
Kog Holding 0,93 3638,4

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BiM, Koc
Holding, MLP Saglik, Mavi, Otokar, Turkcell, THY, Yapi Kredi,
Migros, is Bankasl, Ford Otosan. Detaylar igin tiklayin
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o I
Sirket Haberleri

® Tofas (TOASO; EUG; 12A HF: 440 TL), 2 Eylil tarihinden itibaren iretimde tek vardiya sistemiyle calismaya
basladigini agikladi. Fiorino’nun da portfoyden gikmasiyla birlikte geriye bir tek Egea’nin Uretimi kalmisti. Haberi
NOtr olarak yorumluyoruz.

® Otomotiv Sektor Notu: Hafif arag satislari %1 artti. Agustos ayinda yurt ici hafif ara¢ pazari (otomobil + hafif ticari
arag) yilhik %1 artarak 90 bin adet olarak gerceklesti (10 yillik ortalamasi: 61 bin adet). Agustos ayinda binek arag
satislari yillik yatay kalirken, hafif ticari arag satislari %3 artti. Dogus Otomotiv Skoda dahil hafif arag satiglari yillik
%11 artarak 13 bin adet oldu (Skoda hari¢ %1 artarak 10 bin adet oldu). Dogus Otomotiv’in pazar payi aylk 280
baz puan daralarak %14,7 oldu. Agustos ayindaki egilimin 2024 yilinin kalaninda devam edecegini varsayarsak,
2024 yiliigin 129 bin adet Skoda harig hafif arag satisi hesaplamaktayiz. 2C24 sunumunda sirketin Skoda harig agir
ticari arag dahil satis beklentisi 110 bin adet seviyesindedir. Ford Otosan hafif arag satislari yillik %2 daralarak 8 bin
seviyesinde gergeklesti. Ford’un pazar payi aylik 53 baz puan artarak %9,1 oldu. Agustos ayindaki egilimin 2024
yilinin kalaninda devam edecegini varsayarsak, 2024 yili icin 107 bin adet hafif arag satisi hesaplamaktayiz. 2C24
sunumunda sirketin 2024 yurt i¢i satis hacmi 6ngorist 100-110 bin adet (agir ticari ara¢ satislari dahil)
seviyesindedir. Tofas hafif arag satiglari yillilk %56 artarak 12 bin adet oldu. Artis agirlkli olarak dusitk baz
etkisinden kaynaklandi. Tofas’in pazar payi aylik 64 baz puan artarak 12,8 oldu. Agustos ayindaki egilimin 2024
yilinin kalaninda devam edecegini varsayarsak, 2024 yili igin 169 bin adet hafif arag satisi hesaplamaktayiz. 2G24
sunumunda sirketin 2024 yurt i¢i satis hacmi 6ngorisii 120-140 bin adet seviyesindedir. Agustos verileri
kuvvetliydi. Sirketlerin egilimleri hala 6ngorilerin Gzerinde. Tofag ve Dogus Otomotiv verilerine piyasa tepkisinin
“Hafif Olumlu”, Ford’un verilerine ise “Notr” olacagini diisliniiyoruz.

® TURKBESD Temmuz 2024 pazar verilerini yayinladi. Temmuz 2024'te; toplam satislar, 6zellikle ihracattaki
%14'ltik artisin etkisiyle yildan yila artis gosterdi. Kurutucu segmentindeki glcli biyime, MDA4'teki %3'luk
diisiise ragmen MDAG6'daki %6'lik artisa katkida bulundu. Yilin ilk yedi ayinda; toplam satislar yillik bazda %2
artarken, dondurucu ve kurutuculara yénelik canl talep nedeniyle MDA6'daki i¢ talep %12 artti. Yilin kalaninda i¢
talepte daralma ve ihracat pazarlarinda hafif toparlanma beklentimizi koruyoruz. Diger yandan, Agustos 2024
verileri yilin kalanina iliskin beklentilerimizi yeniden degerlendirmede belirleyici olacaktir. Argelik (ARCLK; EUG;
12A HF: 212 TL) ve Vestel Beyaz Esya (VESBE; EUG; 12A HF: 33 TL) icin hafif olumlu.
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Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Adel Kalemcilik ADEL - - 1000.0% - - 4991 549.00
Halk G.M.Y.O. HLGYO - - 17.0% - - 2.34 2.74
Yesil Yatirim Holding  YESIL - - - 200.0% 1.00 1.97 3.92
TEMETTU BILDIRIMLERI
Brit Son
Briit Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu  Temetti (TL) % (TL) Tarih
Ic Enterra Yenilenebilir Enerji ENTRA - - 8.66 -
Seyitler Kimya SEYKM - - 4.62 -
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR 0.0341 0.1% 24.36 -
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Metemtur Yatirim METUR 41,222 16.04 0.7 0.62%
Kuyas Yatirim KUYAS 112,364 62.13 7.0 7.86%
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 1,000,000 1.59 1.6 0.19%
Rubenis Tekstil RUBNS 352,022 29.35 10.3 0.62%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 250,000 2.68 0.7 0.69%
Sarkuysan SARKY 96,438 23.71 2.3 0.30%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 12,513 50.32 0.6 3.10%
Toplam 23.2
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut
Sermaye Bedelsiz
Sirket Kodu (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Yesil Yapi YYAPI 321,702,935 165.0% 530,809,844
Finansal Takvim
Hisse AK Yatinm Tahmini Konsensiis Tahmini
Tarih (t)  D6nem " .
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar = Net Satis | FAVOK | Net Kar
GEDIK 4-Eyl 2Q24
KLKIM 5-Eyl 2Q24 1,600 376 130
GRSEL 5-Eyl 2Q24
POLHO 5-Eyl 2024
GWIND 5-Eyl 2Q24
SOKM 10-Eyl 2Q24 42,707 82 222
BIMAS 26-Eyl 2024 113,272 | 4,690 4,222

2C24 icin son tarih 30 Eyliil
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[ ) Gostergele

BIST-100 (bin) S&P 500
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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