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Beyaz Esya / Sektor Verileri

BEYAZ ESYA PAZARI - TEMMUZ 2024

Satislar artarken, MDA6'da ic talep artisini kurutucular yonlendirdi

TURKBESD Temmuz 2024 pazar verilerini yayinladi. Temmuz 2024'te;
toplam satislar, ozellikle ihracattaki %14'lik artisin etkisiyle yildan
yila artis gosterdi. Gorinlir i¢ talebe bakildiginda, kurutucu
segmentindeki glicli biyime, MDA4'teki %3'lik dislse ragmen
MDAG6'daki %6'lik artisa katkida bulundu. Yilin ilk yedi ayinda; toplam
satiglar yillik bazda %2 artarken, dondurucu ve kurutuculara yonelik
canh talep nedeniyle MDAG6'daki gorlnir i¢ talep %12 artti. Yilin
kalaninda i¢ talepte daralma ve ihracat pazarlarinda hafif
toparlanma beklentimizi koruyoruz. Diger yandan, Agustos 2024
verileri  yiin  kalanina iliskin  beklentilerimizi yeniden
degerlendirmede belirleyici olacaktir. Argelik (ARCLK; EUG; 12A HF:
212 TL) ve Vestel Beyaz Esya (VESBE; EUG; 12A HF: 33 TL) icin hafif
olumlu.

Temmuz 2024'te toplam satislar (yurt ici satis + ihracat), yurt ici
satiglardaki %3'liik artis ve ihracattaki %14'lik yikselisin etkisiyle bir
oncekiyila gore %10 artmistir. 2024'ln ilk yedi ayinda toplam satislar
bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %2 artarken, yurt ici satislar %10
artmis ve ihracat %2 daralmistir.

Temmuz 2024'te, MDAA4'teki gorinir yurt ici talep yildan yila %3
azalirken, kurutucu segmentindeki %140'lik artis MDAG6'da %6'lik bir
artisa yol agmistir. 2024'tn ilk yedi ayinda, MDAA4 talebi yillik bazda
%4 diserken, dondurucu segmentindeki (%39 artis) ve kurutucu
segmentindeki (%132 artis) gl¢li blyime MDA6'da toplam %12'lik
bir artisa neden olmustur.

Temmuz 2024'te ihracatin toplam satiglara orani bir dnceki yilin ayni
donemine gore MDA4'te 3,2 puan, MDA6'da ise 2,2 puan artmistir.
Ancak, 2024 yihnin ilk yedi ayinda, MDAA4'te ihracatin toplam satislara
orani 0,2 puanlik hafif bir dists gosterirken, MDA6'da dondurucu
segmentindeki 10,2 puanlik ve kurutucu segmentindeki 12,3 puanlik
onemli dlsuslerin etkisiyle 2,5 puanlik daha biyik bir diists yasandi.

Temmuz 2024'te, MDA4'teki ithalatin yurt ici talebi karsilama orani
bir 6nceki yila gore 0,9 puan artarken, MDA6'da kurutucu
segmentindeki 1,7 puanlik dislise karsin dondurucu segmentindeki
3,1 puanlik artisin etkisiyle 2,7 puanlik bir yikselis gorildi. 2024'ln
ilk yedi ayinda, MDA4'teki ithalatin gériinen yurt ici talebe orani 0,3
puan artarken, dondurucu segmentindeki 0,7 puanhk artis
MDAG6'daki toplam 2,2 puanlik artisa katkida bulundu.
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Temmuz 2024 toplam satislari, %14'liik ihracat artisiyla %10 y/y artti; yurt igi satislar
Haziran dip seviyesinden toparlandi.

Temmuz 2024'te toplam satislar (yurt ici satis + ihracat), gecen yila gore %10 daha

yuksekti. Yurt igi satislar %3 artarken, ihracatlar %14 ylkseldi. Bes yillik ortalamalara

kiyasla, yurt ici satislar %34 artarken, ihracatlar %4 dustu.

2024'Un ilk yedi ayinda, toplam satislar gecen yila gore %2 daha yiksekti. Yurt ici satislar

%10 artarken, ihracatlar %2 daralma yasadi.

Yilhk degisimlere bakildiginda, yurt i¢i satislar Haziran 2024'teki dip seviyesinden

toparlandi. Bu arada, ihracatlar Mayis-Temmuz 2023 dénemine benzer seyrini strdirda.
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@ Yurtigi Satig
| v I ijhracat
18,777 19,102 A Toplam

A 12,867 12 618

23/07 24/07
Kaynak: TURKBESD, AK Yatinm Arastirma

MDAG6 Aylik Toplam Satis vs 5 Yillik Ortalama (bin adet)
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Goriiniir yurt ici talep MDA4'te %3 y/y diiserken, %140'lik kurutucu artisi MDAG'y1 %6
artirdu.

Temmuz 2024'te, goriinir yurt ici talep (yurt ici satis + ithalat) MDA4'te gegen yila gore
%3 dusti. Ancak, kurutucu segmentindeki %140'lik artis, MDA6'nin %6 yilkselmesine
katkida bulundu. Bes vyillik ortalamalarla karsilastirildiginda, gorinlr yurt ici talep
MDAA4'te %29 daha yiksek, MDAG6'da ise kurutucu segmentindeki %310'luk artisla %38
yukarida gergeklesti.

2024'Un ilk yedi ayinda, gorlinlr yurt ici talep MDA4'te gegen yila gore %4 distl. Ancak,
dondurucu segmentindeki %39'luk ve kurutucu segmentindeki %132'lik 6nemli artislar,
MDAG6'daki toplam degisimi %12'ye yiikseltti.

Yil bazinda degisimlere bakildiginda, Temmuz 2024'te MDA4'teki gérinir yurt ici talepteki
disls yavagladi ve MDAG6, Haziran'daki %18'lik diisiisten sonra yeniden pozitif bolgeye

dondd.
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ihracatin toplam satiglara orani MDA4 ve MDAG6'da y/y artiyor, ancak bes yillik
ortalamalarin altinda kaliyor; kurutucu segmentindeki degisim MDA6'daki gerilemeyi
tetikliyor.

Temmuz 2024'te, MDA4 ve MDAG6'da ihracatin toplam satislara orani sirasiyla 3,2 puan ve
2,2 puan artis gosterdi. Ancak bes yillik ortalamalarla karsilastirildiginda, bu oran MDA4'te
5,4 puan ve MDAG6'da 6,9 puan daha diisik kaldi. MDA6'daki bu ek diisis, treticilerin glicli
yerel talebi karsilamak icin i¢ piyasaya odaklanmasiyla, kurutucu segmentindeki oraninin
26,3 puanhk énemli bir diisiis yasamasindan kaynaklandi.

2024'Un ilk yedi ayinda, MDAA4'te ihracatin toplam satiglara orani gegen yila goére 0,2 puan
hafifce duserken, dondurucu segmentinde 10,2 puan ve kurutucu segmentinde 12,3
puanlik énemli distsler, MDA6'da toplamda 2,5 puanlik bir azalmaya neden oldu.

MDA4 & MDAG6 Aylik ihracat / (Yurtigi Satis + ihracat) y/y MDA4 & MDAG6 Aylik ihracat / (Yurtigi Satis + ihracat) vs 5 Yillik Ortalama

+2.2pt (76.9pt)
p MDA4 T MDA4
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Kaynak: TURKBESD, AK Yatirnm Arastirma

MDA4 & MDAG6 YbG ihracat / (Yurtigi Satis + ihracat) y/y
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Beyaz Esya — Temmuz 2024 4



AKYatirm

Temmuz 2024'te, MDAA4'te ithalatin goriiniir yurt ici talebe orani yillik bazda 0,9 puan
artti, dondurucu segmentindeki artisla MDA6'da ise 2,7 puanlik bir artis goriildii.

Temmuz 2024'te, MDAA4'te ithalatin gorinir yurt ici talebe orani yillik bazda 0,9 puanhk
sinirli bir artis kaydetti. Yurt ici Ureticilerin pazar payi kazanmasiyla kurutucu segmentinde
1,7 puanhk bir dists olmasina ragmen, dondurucu segmentinde 3,1 puanlik bir artis
MDAG6'da toplam artisi 2,7 puana yukseltti. Bes yillik ortalamalarla karsilastirildiginda, bu
oran MDA4'te 1,6 puan, MDA6'da ise 2,2 puan daha ylksekti. MDA6'daki ek artis,
kurutucu segmentindeki oraninin 4,3 puan artmasiyla tetiklendi, ¢linkii Griine yonelik
glcli yurt ici talep yabanci Ureticileri de piyasaya cekti.

2024'Gn ilk yedi ayinda, MDA4'te ithalatin gorindr yurt ici talebe orani yillik bazda 0,3
puanhk sinirh bir artis gosterdi. Dondurucu segmentinde 0,7 puanlik bir artisla
desteklenen MDAG6'daki toplam artis 2,2 puana ulasti.

MDA4 & MDAG Aylik ithalat / Goriiniir Yurtici Talep y/y MDA4 & MDAG6 Aylik ithalat / Goriiniir Yurtigi Talep vs 5 Yillik Ortalama
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Kaynak: TURKBESD, AK Yatinm Arastirma

MDA4 & MDAG YbG ithalat / Goriiniir Yurtigi Talep y/y
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve
veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin
eksikligi ve yanlishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirnm’in ve Akbank’in tiim
¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayh
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirnm aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatinnm Danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin
Internet Gzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik

sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi sorumlu tutulamaz.
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