' D Giinliik Bulten 2 Eylul 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
34,0756 ; 37,6538 1,1050 9.833 ; 2735,2

Yurt iginde bugiin 2¢24 biiyiime verisi yayinlanacak [ M Haftalik Getiriler (%)

® Kiresel capta imalat sanayi PMI verileri agiklanacak 049 0.3

® ABD’de PCE temmuzda yillik bazda %2,5 artti z'; |

® TO verilerine gére agustosta perakende aylik enflasyonu %1,73 oldu -o’z |

ABD hisse senedi piyasalarinda persembe giinii biyime verilerinin hanehalki :Z’:: 0.3

tiiketimi ve 6zel stok yatinmlar kaynakli yukari yénlii revizyonuyla baslayan sinirl -o's ]

satis baskisi bélgesel Fed Baskanlarinin enflasyonda hala hedefte olunmadidi _1'0 ] 0.9

yéniindeki vurguyla gliglendi. Cuma giinkii agilista ise kisisel tiiketim harcamalar a2 ’

enflasyonu (PCE) ve c¢ekirdek PCE’nin beklentiler dahilinde seyretmesi, siiper Dolar/TL El.l-l:'lc;;TL Gram Altin BIST-100
cekirdekteki sinirli artis ve gelirden daha kuvvetli seyreden kisisel tiiketim

harcamalar alimlan destekledi. Michigan Universitesi tiiketici gi]\{gninin éncii veriye @@
yakin ancak beklenti altinda kalmasi ve gelecek déneme iliskin TUFE beklentilerinde . .

6énemli degisiklik gériilmemesi giin icinde satis baskisi yaratsa da enflasyon ana Turkiye 1SO Turkiye Imalat Satin 2
edilimindeki  yavaslamanin  yumusak inis senaryosunu desteklemesi aksam Alma Yoneticileri Endeksi (agustos) !
saatlerind? hisselg.rq? "tekrar alislara sebep oldu. S&P500 ve Nq‘sdaq. Bilesik Tiirkiye GSYH (2C24, yillik %
endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %1,0 ve %1,1 kazangla sonlandirdi. Béylelikle aylik

5,7 3,2

degisim

bazda endeksler sirasiyla %2,3 ve %0,6 yiikselis kaydetti. Euro Bélgesi (EB) hisse gisim)

senedi endeksleri Persembe giiniinii ekonomik giivendeki toparlanma ve Almanya’da o

6ncii TUFE’nin beklentilerden daha giiclii gerilemesiyle alicili gegirdi. Cuma giinii ise Yatirimci Takvimi icin tiklayin

Fransa ve lspanya’da biiyiimenin beklentilerden zayif olmasi endekslerde karisik bir

seyre sebep oldu. Endeksler Cuma giiniinii -%0,2 ilG %0,5 degisimlerle tamamladi. L) Devlet Tahvili Getirileri

ABD tahvil piyasasi, piyasadaki indirim beklentilerinin yumusak inis senaryosuyla (%) 30/08 29/08 2023

uyumlu  makro ekonomik veriler sonrasinda Fed’in indirim  beklentisine TLREF 5253 5253 4363

yakinsamasiyla saticili seyretti. Giin sonunda 2 yillik tahvil getirisi %3,92°ye, 10 yillik

tahvil getirisi %3,90’a ylikseldi. Dolar endeksi iki is giiniinde toplam %0,6 artisla TR 10 yillik 28,52 28,52 25,06
ABD 10 yilhk 3,90 3,86 3,88

101,7 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati ABD’de gli¢lii gelen biiyiime ve
Libya’nin petrol ihracini iilkenin dogusundaki 5 limanda askiya almasi nedeniyle Almanya 10 yilik 2,30 2,27 2,02
yiikseldikten sonra OPEC+ (yelerinin petrol arzinda artis yapabilecegine dair

haberlerle haftanin son islem giniinii 78,85/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati
Jjeopolitik risklerle Persembe giinkii yiikselisin ardindan Cuma giiniinii DXY ve tahvil @ ovizikuriar

getirilerinde yiikselisin siirmesiyle %0,7 diiserek 25035/ons seviyesinde bitirdi. 30/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
$/TL 34,0756 0,0 0,3 15,4
® ABD’de kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) temmuzda aylik bazda €/TL 37,6465 -0,3 1,1 15,7
%0,2, yilhk olarak ise %2,5 artti. Fed’in yakindan takip ettigi gida ve enerji harig €/s 1,1048 03 13 01

cekirdek PCE’de aylik artis ise %0,2 oldu. Mal fiyatlan yatay seyrederken, hizmet

fiyatlan Ust Uste Gglincl ayda da %0,2 artti. $/Yen 146,17 08 12 36

GBP/$S 1,3127 -0,3 -0,7 31
® Euro Bolgesi’nde yillik tiiketici enflasyonu agustosta oncii veriye gore %2,6’dan A A A
curo Bolges nae yiiik tulketicl yonu agu | verlye gore % P9 Hisse Senedi Endeksleri
%2,2'ye geriledi. Enerji fiyatlar yillik bazda %3 azalirken, gida yillik enflasyonu — ) "
agustosta %2,4'e ylkseldi (temmuz: %2,3). Gida ve enerji fiyatlari harig¢ yillik 30/08  Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

enflasyon ise %2,9'dan %2,8’e sinirli geriledi. Ekonomik Giiven Endeksi BIST-100 9.833 0,0 -0,9 316

agustosta 0,6 puan artigla 96,6'ya yiikselerek 2023 yili ortalamasini (96,4) asti. S&P 500 5.648 1,0 0,2 18,4

) FTSE-100 8.377 0,0 0,6 8,3

o Yur.t igi.nde Ekonomik .Giiven Endeksi (EGE) agusto?t:i 1,2 p.uan d(]si};le ?3:1 DAX 18.907 0,0 15 12,9
seviyesinde gergeklesti; Mayis 2021 sonrasi en dusiik seviyeye. TURK-IS’in

agustos ayi verilerine gore aglik sinin ayhk %0,2 artisla 19.271 TL oldu. Aglik SMI 124857 0.2 0,7 11,7

sinininda yillik artis %65’ten %58’e geriledi. istanbul Ticaret Odasi (iTO), agustos Nikkei225  38.648 0,7 0,7 15,5

ayl Istanbul Ucretliler Geginme indeksi verilerine gére, istanbul Ucretliler MSCI EM 1.100 0,5 -0,1 7,4

Geginme indeksi agustosta aylk %1,7 artti, yillik enflasyon ise baz etkisiyle sangay 2.842 0,7 0,4 45

%72,8'den %61,6'ya geriledi. Bovespa  136.004 0,0 03 14

® Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) temmuzda bir 6nceki aya gére %4,0 artisla
yillik %61,8 seviyesine geldi. Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi (TGFE) 2C24’te @ JHulEREHET
Turkiye genelinde, 1G24’e gbre %7,3 oraninda artarken, 2C23’e gore %64,7 -
30/08 Giinliik (%) Haft. (%, 2023 %,
oraninda yukseldi. TGFE yillik bazda reel olarak %4,4 azaldi. / Gnldk (%) Haft. (%) sonu (%)

Brent ($/varil) 78,8 -1,43 -0,3 2,3

® Hazine Eyliil-Kasim donemi ii¢ aylik i borglanma stratejisini acikladi. Buna gore; Altin ($/ons) 2.503 -0,7 -04 213
Eylil ayinda toplam 126,8 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine karsihk toplam 177,6 Gram Altin (TL) ~ 2.736,7 -0,7 -0,3 40,5
milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapilmasi programlanmakta. Bakir ($/libre) 414,5 -0,1 -1,3 6,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

® VYurt iginde bugiin 2. ceyrek bilyiime ve agustos ayi SO Tiirkiye imalat Satin Alma **Gerceklesen

Yoneticileri Endeksi verileri yayinlanacak. Ekonominin 2. ceyrekte yillik bazda

%3,2 buyuyecegini, ceyreklik bazda ise ilimli daralacagini tahmin ediyoruz. AKBAN K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

® Makro tarafta piyasalarin bu hafta takip edecegi 6nemli veriler

arasinda bugilin gelecek ikici ¢eyrek biylme verisi ve yarin
aciklanacak agustos ayi enflasyonu one gikiyor. Piyasa ayrica bu
hafta Fitch Ratings tarafindan gercgeklestirilecek gézden gegirmeye
odaklanacak. Gegtigimiz Persembe yayinlanan BDDK aylik verisi
temmuz ayinda 6zel bankalarin net faiz marjindaki daralmanin
devam ettigine isaret etti. BIST'in haftaya hafif alicili bir baslangi¢
yapmasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 son islem giliniinde giin basindaki geri
cekilmeyle test ettigi 9700 bolgesinden tepki yasadi. Kapanis 9833
seviyesinde gerceklesti. BIST'te yakin destek bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 9509 seviyesi Uzerinden gelisen tepki cabasi
gecerli durumda. Bununla birlikte hareket halen sinirli dizeyde
kabul edilebilir. Endekste kisa periyotta yeni bir iyimserlik
gelisebilmesi icin ilk asamada 10000-10140 bandi Uzerine geri
donis gerektigini disiinmeye devam ediyoruz. Bu bolgeye kadar
gelisebilecek hareketler sinirli  olagan tepki c¢ergevesinde
degerlendirilebilir. Bu asamada 9740 seviyesi Gizerindeki kapanis bir
miktar iyimserlige isaret ediyor olsa da endekste 21, 50 ve 100
glinlik ortalama altindaki seyir gegerli durumda. Dolayisiyla sinirh
bir miktar iyimserlikten bahsedebiliyoruz. BIST100 icin 9740-9509-
9483-9313-9216 destek, 9865-10000/140-10250-10337-10500
direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog

Holding, Lokman Hekim, Logo, Mavi, Otokar, Turkcell, THY, Yapi
Kredi. Detaylar igin tiklayin

'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 2 Eyliil 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB
BIST-100 0,8 -0,9 -8,4 31,6
BIST-30 0,7 -0,6 -7,0 35,2
Banka Endeksi 0,2 -1,5 -8,2 57,4
Sinai Endeks 1,5 -1,3 -8,6 15,4
Hizmetler Endeksi 0,1 -0,4 -5,5 41,1

Piyasa Verileri
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8.294.510
Bankalar Piy. Deg. 1.761.212
Holdingler Piy. Deg. 1.540.990
Sanayi Piy. Deg. 3.855.480
BIST islem Hacmi (mn TL) 119.700
BIST Ort. Halka Agiklik 33%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Eczacibasi Yatirim 9,97 214,7
Borusan Boru Sana 8,45 677,9
Aksa 6,44 282,3
Sasa 6,03 3874,5
Borusan Yat. Paz. 5,86 206,3

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
Odas Elektrik -3,48 467,2
Oyak Cimento Fabri -2,56 392,7
Bim Birlesik Magazi -2,44 2356,0
Sekerbank -1,81 494,4
Sok Marketler Ticar -1,58 340,6

En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari -0,58 7723,9
Eregli Demir Celik 1,64 5916,5
Tlpras 1,93 5717,5
Anadolu Efes Biraci -1,15 4088,0
is Bankasi (C) 0,61 3889,3

VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.
F_XU0300824 10866,5 0,6 101.823
F_XU0301024 11495,3 0,8 191.313
F_USDTRY0824 33,95 -0,4 168.173
F_EURTRY0824 37,71 -0,5 1.007
Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300824 55.272 -46.939
F USDTRY0824 559.963 -57.568
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o I
Sirket Haberleri

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 530 TL), diinyada dnemli bir konuma sahip olan genel dagitim sistemlerinden (GDS)
Sabre ile olan anlasmasini iptal etti. 1 Eylil 2024 tarihinden itibaren, THY biletlerinin satislari Sabre lzerinden
gerceklestiriimeyecek. Tur sirketleri Sabre disinda baska GDS’ler ile de calistiklari igin s6z konusu haberin THY
izerinde 6nemli bir etkisi olacagini disiinmiyoruz. Ek olarak THY, TK Connect tzerinden direkt satislarini artirmayi
hedeflemektedir. Haber etkisinin Notr olacagini dustintyoruz.

® Bankacilik Sektérii: TCMB gectigimiz Persembe aksami zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklige gitti. Buna gore;
gercek kisi TL mevduat payi yizde 45 ila ylizde 50 arasinda bulunan bankalar igin aylk artis hedefi 0,8 puana
ylkseltildi. Gergek kisi TL mevduat pay1 %60 lizeri olan bankalar igin aylk artis hedefi kaldirilarak %60’in lizerinde
kalinmasi kosulu getirildi. Ayrica TL mevduat igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik tutarina TL'ye gegis orani
seviyesine gore uygulanan faiz orani Uist siniri politika faizinin %84’tine (mevcut oran Gzerinden %42) yikseltildi. TL
zorunlu karsiliklarda bloke tesis orani 5 puan artirildi. Uygulama degisikliklerinin TL mevduat faizinde artis
yoniinde etki yapmasi bekleniyor.

® Bankacilik Sektorii: Persembe glini agiklanan BDDK aylik verilerine gore bankalarin toplam net kari temmuz
ayinda %57 gerileyerek 34,7 milyar TL oldu. Boylece sektor 2024 Ocak-Temmuz déneminde net karini 6nceki yila
gore %19 artigla 348,8 milyar TL olarak agikladi. Aylik bazda net kar gerilemesi en gok yerli 6zel bankalar ve kamu
bankalari gruplarinda gerceklesti. Yerli 6zel bankalarin net kari 6nceki aya gore %84 diserek temmuz ayinda 4,5
milyar TL, kamu bankalarinin net kari dnceki aya gére %72 diserek 4,6 milyar TL oldu. Buna karsilik Garanti’nin de
dahil oldugu yabanci bankalar grubunda temmuz ayi net kari 6nceki aya gore %17 gerileyerek 16,7 milyar TL oldu.
Temmuz ayi net kari katiim bankalarinda 6nceki aya gére %44 azalarak 4,0 milyar TL ve kalkinma bankalarinda
%51 azalarak 4,9 milyar TL oldu. Banka net karindaki diisiis oncelikle net faiz gelirinin zayif seyrinden
kaynaklaniyor. Yabanci mevduat bankalarinda ise net faiz geliri 6nceki ay oldugu gibi artisini stirdiirdi. Yabanci
bankalarin net faiz marji tarafinda olumlu ayrismasi kredi-mevduat getiri makasinin yeniden fiyatlamaya bagl
olarak daha hizli toparlanmasindan kaynaklaniyor.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani(%) Orani(%) Fiyati(TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Ayes Celik Hasir ~ AYES 0.3000 0.7% - - - 41.26 41.56
Dogus Otomotiv. DOAS 10.0000 4.2% - - - 229.30 239.30
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son Beklenen

Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Oba Makarnacilik OBAMS 0.6435 1.9% 34.10 15.10.2024

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Kuyas Yatirim KUYAS 171,818 58.75 10.1 7.48%
Sarkuysan SARKY 68,583 23.23 1.6 0.28%
Sasa SASA 8,000,000 4.89 39.1 0.06%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 350,000 2.74 1.0 0.67%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 18,401 49.46 0.9 3.09%
Metemtur Yatirim METUR 72,778 14.10 1.0 0.59%
Oylum Sinai Yatirimlar OYLUM 50,000 8.19 0.4 0.06%
Toplam 54.1

Finansal Takvim

Hisse AK Yatinm Tahmini Konsensiis Tahmini

Tarih (t) | Donem

Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
ATAKP 2-Eyl 2Q24
INVEO 2-Eyl 2Q24
KLKIM 5-Eyl 2Q24 1,600 376 130
GRSEL 5-Eyl 2Q24
POLHO | 5-Eyl 2Q24
2¢24 igin son tarih 30 Eyliil
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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