'Y Giinluk Biilten 22 Agustos 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
33,9265 37,9380 1,1143 9.905 2737,6

Brent petrol vadeli kontrati ocak basindan bu yana en diisiik seviyede [ M Haftalik Getiriler (V)

® Yurt disinda bugiin ABD, AB ve ingiltere’de 6ncii PMI verileri takip edilecek :’: 3,5

® Yurticinde tuketici gliven endeksi verisi agiklanacak 30 4

® ABD’de haftalik konut kredisi basvurulari haftalik bazda %10,1 azaldi 2,5 -

2,0 -
ABD hisse senedi piyasalari alicili basladiklari giinde BLS’nin 1¢24 dénemine 1,5
dair istihdam ve licretlere iliskin sonuglarina gére tarim disi istihdam 10 08 0.8
verilerinde asagi yonlii giincelleme yapilabilecedi ihtimaliyle satislar gordii. 0.5 1
Daha sonra agiklanan Fed toplanti tutanaklarinda mevcut ekonomik aktivite, 0.0 Dolar/TL
isglicii piyasasi ve enflasyona dair séylem ve vurgularin eyliilde faiz indirimine

isaret etmesi, risk istahinda artisa yol acti. S& P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri "3 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

glini sirasiyla %0,4 ve %0,6 kazanglarla sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse

Euro/TL Gram Altin BIST-100

senedi endeksleri ABD’deki gelismeler isiginda genel olarak pozitif seyir Turkiye Tiketici Glven Endeksi 759 )
gésterdi. Endeksler giinii %-0,1 ilG %0,7 degisimlerle tamamladi. ABD tahvil (m.a., agustos) !
piyasasinda faiz indirim beklentilerindeki artisla alicili seyir hakimdi. Giin Euro Bdlgesi imalat Sanayi PMI

sonunda 2 yillik tahvil getirisi %3,93’e, 10 yillik tahvil getirisi %3,80’e geriledi. Endeksi (agustos, oncii) 45,8 45,8

10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -18bps’ten -13bps’e, 10 yillik ve 3 aylik
tahvil getirisi farki -136bps’ten -134bps’e geldi. Dolar endeksi %0,4 deger Yatirimei Takvimi icin tiklayin

kaybetti: 101,0. Brent petrol aktif vadeli kontrati EIA’nin haftalik petrol stok
verisinde 4,7mn varil diisiis raporlamasina (beklenti: -2,2mn varil) ragmen Orta '@ oISV (S 8 E NI KT S g [

Dogu’ya iliskin gelismelerle giini %1,5 distisle 2 Ocak sonrasi en diisiik seviye

% 21/08 20/08 2023
olan 76,15/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati %0,1’lik sinirli diisisle giinii '(rLOF){EF 50/12 49/35 e
yatay seviyede (25135/ons) bitirdi. Bakir vadeli kontrat fiyati DXY’deki gii¢ 2 ! ’
kaybinin etkisiyle giinii %0,8 artisla 4195/Ib seviyesinden kapatti. TR 10 yillik 28,53 28,65 25,06

ABD 10 yilhk 3,80 3,81 3,88
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari iki haftalik yiikseligin Almanya 10 yilik 2,19 2,21 2,02

ardindan 16 Agustos'ta sona eren haftada %10,1 dusis gosterdi. 30 yil

vadeli sabit konut kredisi faiz orani 4 baz puan azalisla %6,5 seviyesinde ®

gergeklesti. 21/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® Japonya‘da dis ticaret agigi mevsimsellikten arindirilmis olarak haziran s/ B350 o0 03 Ly
ayinda revize edilen 820 milyar yen'den temmuzda 755 milyar yen'e €/TL 37,7865 01 21 161
geriledi. Mal ihracati aylik bazda %1,7 ile ithalatin (%0,9) Uzerinde artti. €/$ 1,1150 0,2 13 1,0
Yavaslayan i¢ talep ve zayif yen ithalat lizerinde asagi yonli risk olusturacak $/Yen 145,21 0,0 -1,4 3,0
faktorler arasinda yer aliyor. Endonezya Merkez Bankasi, agustos ayi GBP/$ 1,3091 0,4 2,0 2,8

toplantisinda faiz oranini piyasa beklentilerine paralel olarak %6,25 . . .
seviyesinde sabit birakti. Y Hisse Senedi Endeksleri

21/08 Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® VYurt disinda bugiin ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de imalat sanayi ile BIST-100 9.905 -0,8 0,8 32,6
hizmet sektorii PMI endekslerinin agustos ayina iliskin oncii verileri S&P 500 5.621 0,4 3,0 17,8
yayinlanacak. Euro Bélgesi'nde imalat sanayi PMI temmuzda 45,8 ile yatay FTSE-100 8.283 0,1 0,0 7,1
seyretmisti; endeks Temmuz 2022’den bu yana 50 esik seviyesinin altinda DAX 18.449 0,5 3,1 10,1
bulunuygr. Hizmet sektt‘)r}] PMI 5.2,8tden 51,9’,a geriler.ke.n,. bilesik PM! SMI 12.250 01 15 10,0
endeksi ise s.o.n 5 aylr.1 en disuk feylyem oIa.n .50,2u ye gelml?tl. .I.mala.t san"ayl Nikkei225  37.952 03 a1 134
PMI endeksinin ve hizmet sektorii endeksinin agustosta 6nci veriye gore

. . . . MSCI EM 1.101 -0,3 2,3 7,5
sirasiyla 45,8 ve 51,7 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
Sangay 2.857 -0,4 0,2 -4,0

® ABD’de ise S&P Global imalat sanayi PMI endeksi temmuzda 51,6’dan Bovespa 136.464 03 24 1,7

49,6'ya daralma bolgesine gerilemisti. Hizmet sektoriinde ise olumlu

gorinim devam etmis ve endeks temmuzda 55,0 seviyesinde @ JFNIERAELET]

gerceklesmisti. Endekslerin agustos ayinda ise 6ncli veriye gore sirasiyla o o o
49,5 ve 54,0 seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor. ABD’de bugiin 21/08  Glinlik (%) ~Haft. (%) 2023 sonu (%)

ayrica haftalk issizlik maasi bagvurulari ve ikinci el konut satislari verileri BIEIRE 761 1,49 47 13

aciklanacak. Altin ($/ons) 2.513 -0,1 2,6 21,8

Gram Altin (TL)  2.734,3 -0,1 3,5 40,4

® Yurt iginde ise bugiin agustos ayi tiiketici giiven endeksi verisi Bakr ($/libre) 419,0 038 3,7 77

yayinlanacak. Tuketici gliven endeksi temmuz ayinda mevsimsellikten Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
arindiriimis olarak ayhk 2,4 puan azaligla 75,9 ile Kasim 2023’ten bu yana **Gergeklesen

en dusuk seviyede gergeklesmisti.
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'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 22 Agustos 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi diin ozellikle telekom hisselerine gelen sert L_JP Endeks Deg (%) Gln Hafta Ay YBB|
satiglarla glini %1’e yakin kayipla tamamladi. Béylece ana endeksin

ay basina gore kaybi %7’ye ulasirken, sektdr endeksleri arasinda ay BIST-100 08 08 112 326
basina gére %13,5 artis saglayan altin madenciligi olumlu ayristi. BIST-30 0.6 16 -107 355
3 g , $ saglay g yrig .

Buna karsilik, sigorta, demir/celik ve bilisim endeksleri %10’un Banka Endeksi 06 4.1 149 576

iizerinde kayiplarla ay basina gére en kétii performans gosteren  Sinai Endeks -0.5 0.8 -89 171

sektorler oldular. Piyasalarda bugiin baslayacak olan Jackson Hole ~ Hizmetler Endeksi -13 0.7  -81 424

toplantilari takip edilecek. BIST’de bugiin yatay bir seyir bekliyoruz.

=

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,352,484
Bankalar Piy. Deg. 1,769,908
Holdingler Piy. Deg. 1,551,574
Sanayi Piy. Deg. 3,917,092
BIST islem Hacmi (mn TL) 124,132
BIST Ort. Halka Agiklik 33%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Teknosa 9.97 1024.7
Tukas 3.77 136.7
Kayseri Seker Fabri 3.22 332.8
Kaleseramik Canakl 3.20 722.2
Goltas Cimento 3.02 304.2

[ W En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Telekom -7.46 1243.7
Kontrolmatik Tekno -3.68 718.3
Koza Anadolu Meta -3.45 2717.7
Migros -3.20 1401.3
Oyak Cimento Fabri -3.10 155.7

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Koza Altin isletmele 1.28 7873.8
Tirk Hava Yollari -0.67 7034.8
Eregli Demir Celik -0.16 4603.9
is Bankasi (C) -1.62 4429.7
Kog Holding 291 4287.1

[ B VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.

Portfév Secimleri F_XU0300824 10988.0 -0.7 193,341
oritoyceeiment F_XU0301024 11690.8 -1.0 20,508
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford F_USDTRY0824 34.19 -0.1 66,575

Otosan, Kog¢ Holding, Lokman Hekim, Logo, Mavi, Otokar, F EURTRY0824 38.08 0.1 666

Turkcell, THY, Yapi Kredi. Detaylar i¢in tiklayin

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300824 402,085 -14,397

F USDTRY0824 947i196 —28i930
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Sirket Haberleri

® MLP Saghk (MPARK; Notr; 12A HF: 450 TL) 2C24 Sonuglar: Tek seferlik yatirnm gelirleri hari¢c beklentilerin altinda
sonuglar. MLP Saghk 2C24 finansal sonuglarini TMS29 dizeltmelerine gore agiklamistir; dolayisiyla tiim finansal
karsilagtirmalar reeldir. MLP, piyasa tahmini olan 870 milyon TL'nin %21 ve bizim tahminimiz olan 719 milyon TL'nin %46
Gzerinde 1.051 milyon TL net kar agiklamistir. Beklentimizin 576 milyon TL Gizerinde gelen vergi gideri ve beklentimizin
122 milyon TL Gzerinde gelen azinlik paylarina ragmen, beklentimizin 821 milyon TL Uzerinde gelen yatirim gelirleri ve
beklentimizin 65 milyon TL lGzerinde gelen parasal kazanglar net karin beklentimizden daha iyi gelmesini saglamistir.
MLP, 2C24'te hastane satin alimlarina iliskin pazarlikli satin alim sonu olusan kazanglar sayesinde 821 milyon TL tek
seferlik yatirim geliri kaydetmistir. Glgll net satiglar piyasa tahmininin %7 altinda, bizim tahminimizin ise %2 (izerinde
gergeklesti. Turk Tabipler Birligi (TTB) fiyat tarifesi Aralik 2023'te Ocak 2024'ten itibaren gecerli olmak Uzere %41
oraninda artirildi. Sosyal Giuvenlik Kurumu (SGK) fiyat tarifesi Mayis 2024'te ~%50 oraninda artirildi. Ayakta tedavi
gelirleri, hem fiyatlandirma hem de hacmin olumlu katkisiyla yillik bazda %28 artti. Ayakta tedavi goren ziyaretgi sayisi
yillk bazda %12 artarken, ziyaret basina ortalama gelir %15 ylkselmistir. Benzer sekilde, yatan hasta gelirleri de bir
onceki yila gbre %19 oraninda artmistir. Yatan hasta ziyaretgi sayisi bir énceki yila gore %8 artarken, protokol basina
ortalama gelir %10 yukselmistir. Yabanci saghk turizmi (YST) gelirleri 2C24'te yillik bazda %8 azalmistir. Diger yan is
gelirleri yillik bazda %10 artis gostermistir. YST gelirlerinin konsolide satigslara orani yillik bazda %14'ten %11'e
gerilemistir. FAVOK marji giicli kalmaya devam ediyor. FAVOK marji 2G24'te yillik bazda 0,6 puan artarak %24,6'va
yukseldi. Malzeme giderleri/net satislar etkin stok yonetimi sayesinde yillik bazda 1,3 puan gerilemistir. 2C23'te %24,1
olan doktor giderleri 2C24'te net satislarin %25,6'sina ylkselmistir. Personel giderleri/net satislar asgari ticret zamminin
etkisiyle yillik bazda 1,4 puan artti. Diger giderler/net satislar nispeten dustk elektrik, su, dogal gaz giderleri ile yillik
bazda 2,4 puan gerilemistir. Yorum: Pazarlikli alimlardan elde edilen tek seferlik yatirim gelirleri hari¢ tutuldugunda, MLP
beklenenden daha zayif sonuglar acikladi. Hedef fiyatimizi 450 TL'de tutuyoruz. Tavsiyemizi Notr olarak koruyoruz.
Agilista “Negatif” piyasa tepkisi bekliyoruz.

TEMETTU BiLDiRiMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu  Temettii(TL) Verim (%) Kapanis (TL Tarih
Al CapitalYatirimMenkul Degerler  A1CAP - - 26.00 --

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Turkcell TCELL 3,000,000 99.87 299.6 0.95%
Frigo Pak Gida FRIGO 100,000 7.36 0.7 0.31%
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 1,000,000 1.61 1.6 0.04%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 25,000 48.89 1.2 3.06%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 530,000 32.10 17.0 3.35%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 160,000 2.79 0.4 0.53%
DmrUnlu Mamuller Uretim Gida DMRGD 100,000 15.49 1.5 4.36%
Toplam 322.2
Finansal Takvim
Hisse AK Yatinm Tahmini Konsensiis Tahmini
Tarih (t) | Donem " "

Kodu Net Satig | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar

KRDMD | 23-Agu 2G24 10,585 1,048 -50 13,014 1,725 427

AGHOL 23-Agu 2G24

ENJSA 26-Agu 2C24

DOAS 28-Agu 2G24 36,783 4,177 2,837 37,220 4,531 2,980
SAHOL 28-Agu 2C24 -4,011
SISE 29-Agu 2C24

2¢24 igin son tarih 30 Eyliil
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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