'Y Giinluk Biilten 20 Agustos 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
33,7580 ¢ 37,4352 w 1,1077 10.054 2713,5 w
TCMB faiz kararini agiklayacak L 3 Haftalik Getiriler (%)
® TCMB’nin politika faizinde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor %7 20 >
® Kisa vadelidis borg stoku haziranda yil sonuna gore %2,5 artti 2,0 1 9
® ABD’de Conference Board Oncii Géstergeler Endeksi %0,6 azald 1s |

ABD hisse senedi piyasalari Fed Baskani Powell'n Cuma giini Jackson
Hole’da yapacagi konusma éncesinde haftanin ilk seansina alicili basladi ve 05 -
bu seyri kapanisa kadar giiclenerek korudu. Ust iiste 8 is giinii artan S&P500 00 ‘ ‘ ‘
ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,0 ve %1,4 yiikselisle noktaladi. ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
VIX endeksi 14,8'den 14,7 seviyesine geldi ve giinii 23 Temmuz kapanis

seviyesinin altinda bitirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri de pozitif @ R AGITEC)) Onceki Beklenti

bir seyir izledi. Endeksler giinii %0,3 ilG %1,4 getirilerle sonlandirdi. ABD tahvil

0,5

piyasasinda 3 ve 6 aylik bono ihalelerine gelen giiglii talepler 1 yildan daha TCMB Faiz Karari (%) 50,0 50,0
kisa vadeli tarafta olumlu etki yaratti. Diger vadelerde karisik ancak sinirl -
hareket vardi. Giin sonunda 2 yillik tahvil getirisi %4,07’ye yiikselirken, 10 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu 16 08

yillik tahvil getirisi %3,87’ye geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki (temmuz, yillik % degisim)
-17bps’ten -19bps’e, 10 yillik ve 3 aylk tahvil getirisi farki -133bps’ten
-132bps’e geldi. Dolar endeksi %0,6 gerileyerek 1 Ocak sonrasi en dusiik Yatirimci Takvimi igin tiklayin

seviyesine geldi: 101,9. Brent petrol aktif vadeli kontrati Ortadogu’daki
gelismelerin etkisiyle 2 Agustos sonrasi en sert glinliik dstsiini géstererek L Devlet Tahvili Getirileri

(%2,5) giinii 77,75/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati %0,1’lik sinirl (%) 19/08 16/08 2023
diisiisle rekor seviyeye yakin kapanis gerceklestirdi: 25045/ons. TLREF 49,24 49,81 43,63

. TR 10 yilhik 28,75 28,69 25,06
® ABD’de Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi (LEI) haziran ABD 10 yillik 3,87 388 3,88

ayindaki %0,2'lik daralmanin ardindan temmuzda da %0,6 azaldi. LEI,
Subat 2024-Temmuz 2024 donemini kapsayan 6 aylk slrecte %2,1

gerileyerek onceki 6 aylik slrecin (Temmuz 2023 — Ocak 2024: %-3,1) —
tizerinde performans gosterdi. On bilesenden dordii temmuzda endekse @

Almanya 10 yillik 2,24 2,25 2,02

olumlu katkida bulundu. En biiyiik diisiisler ISM yeni siparisler endeksi ve 19/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
gelecektekiis kosullarina iliskin beklentilerden gelmeye devam etti. $/TL 33,7526 0,2 0,5 14,3
€/TL 37,4403 0,7 2,0 15,0
® Yurt disinda bugiin Almanya’da temmuz ayi liretici enflasyonu ve Euro €/$ 1,1085 0,5 1,4 0,4
Bolgesi nihai tiiketici enflasyonu verileri agiklanacak. Almanya’da UFE $/Yen 146,59 0,7 04 39
haziranda yillik bazda %2,2’den %1,6'ya gerilemisti. UFE’nin temmuzda GBP/S 1,2991 04 17 20

ayhk %0,2 artmasi, yillik olarak ise %0,8 azalmasi bekleniyor. Euro

Bélgesi'nde temmuzda tiiketici enflasyonu 8ncii veriye gére aylik bazda @ AEEI NS ]

yatay seyrederken, yillik artis %2,5'ten %2,6’ya yikseldi. 19/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
BIST-100 10.054 2,4 2,3 34,6
® Yurt icinde kisa vadeli dis borg stoku haziranda yil sonuna gore %2,5 S&P 500 5.608 1,0 4,9 17,6
artigla 180,5 milyar S olarak gerceklesti. Bankalarin kisa vadeli dis borg FTSE-100 8.357 0,5 1,8 8,1
stoku ayni donemde %10,2 artisla 75,4 milyar $, diger sektorlerin kisa DAX 18.422 0,5 3,9 10,0
vadeli dis borg stoku %1,6 azalisla 60,4 milyar $ oldu. Haziran itibariyla, smi 12.275 0,7 34 10,2
vadesine 1 yil veya daha az kalmis kisa vadeli dis borg stoku, 236,6 milyar Nikkei 225  37.389 18 6.7 117
S seviyesinde gerceklesti. - : -
MSCI EM 1.104 0,9 3,2 7,8
e TUIKin ceyreksel isgiicii verilerine gére, mevsimsellikten arindiriimis $angay 2.8%4 05 12 27
olarak issiz sayisi yilin ikinci ¢eyreginde bir 6nceki ceyrege gore, 23 bin Bovespa 135.778 14 36 12

kisi artarak 3,16 milyon kisi oldu. Issizlik orani %8,8 ile yatay seyretti.
Tamamlayici gdstergelerden; atil isgiicii orani %27,3 ile 2021 yili ik @ JEUUENVELETT

ceyreginden bu yana en ylksek seviyede gerceklesti. 19/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

e Hazine di Klestirdigi inalelerde ROT dahil toplam 26,8 milyar TL oot orvanl) 777 254 56 08
azine diin gerce estnlr igi ihalelerde R ahi toplam 26,8 mi yar T Altin ($/0ns) 2500 01 13 214
borglandi. 13 ay vadeli kuponsuz tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik
. . . . R . Gram Altin (TL)  2.714,4 0,0 1,9 39,4
faiz %44,27 seviyesinde gerceklesti. Hazine bugiin 7 yil vadeli degisken i
Bakir ($/libre) 418,1 0,9 2,8 7,5

faizli, 9 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvil ihaleleri diizenleyecek.
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

® Yurt iginde bugiin TCMB faiz karan takip edilecek. TCMB’nin bu ayki **Gergeklesen

toplantisinda da faizde bir degisiklik yapmasi beklenmiyor.
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'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 20 Agustos 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

= ..
® Diin banka hisselerine gelen alimlarla endeks giinii %2,4 artida i Endeks Deg (%) ) Lot Ay PIEE

kapatti. Banka hisselerindeki yikselis %40’i buldu. Bununla birlikte BIST-100 24 23 99 346
son bir haftada yaklasik %8 artis gosteren banka endeksi diinkii

< T - BIST-30 2.8 25 -9.8 369

kapanis |t|bar|"yla ) temmuz or'tasmdakl z'lryes.mln %%7 altinda Banka Endeksi 4.0 6.5 146 582

bulunuyor. Dunkd alicili seyirde yilin ikinci ¢eyregi sonrasi .

bankalarda toparlanma beklentisinin satin alindigini diistiniyoruz. Sinai Endeks 1.7 2.0 7.7 185

Piyasa bugiinkii TCMB PPK toplantisinda herhangi bir politika Hizmetler Endeksi 2.1 1.4 5.8 46.0

degisikligi beklemiyor. Diinkl alicil seyir sonrasi BIST'de hafif alicili . L

bir egilim gérmeyi bekliyoruz. ®
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,468,584
Bankalar Piy. Deg. 1,775,359
Holdingler Piy. Deg. 1,551,365
Sanayi Piy. Deg. 3,962,276
BIST islem Hacmi (mn TL) 118,179
BIST Ort. Halka Aciklik 33%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Kontrolmatik Tekno 9.97 12533
Cw Enerji Miihendi: 9.96 458.1
Petkim 7.50 1806.1
Tlrk Telekom 6.39 798.2
Akbank 5.98 3658.0

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Katilimevim Tasarrt -3.02 623.5
Eczacibasiilag -2.01 427.1
Limak Dogu Anadol -1.82 231.8
Eczacibasl Yatirim -1.47 74.1
Enerya Enerji -1.27 52.4
W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tirk Hava Yollar 1.19 7901.2
Eregli Demir Celik 1.36 5397.3
is Bankasi (C) 3.76 5234.3
Akbank 5.98 3658.0
Koza Altin isletmele 0.58 2915.1
"B VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
. . . F_XU0300824 11138.8 2.9 237,162
Portféy Segimleri F_XU0301024 118525 2.6 17,917
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford F_USDTRY0824 34.09 0.0 39,590
Otosan, Kog¢ Holding, Lokman Hekim, Logo, Mavi, Otokar, F_EURTRY0824 37.75 0.7 228
Turkcell, THY, Yapi Kredi. Detaylar i¢in tiklayin
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300824 429,521 -34,167
F USDTRY0824 991.510 -22.852
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Sirket Haberleri

® Coca-Cola icecek (CCOLA, EUG, 12A HF:93,2TL) 2C24 Finansal Sonuglari — Zayif satislar, giiglii marjlar; 2024
ongoriilerinde asagi yonlii revizyon: Coca-Cola icecek 2C24 finansallarinda enflasyon muhasebesi sonrasi
5,4 milyar TL (yillik +%20) net kar agikladi. Net kar piyasa tahminlerine paralel gergeklesti. Sirketin satislar
beklentilerin altinda kalirken operasyonel kar marjinin beklentilerden giicli olmasi nedeni ile FAVOK
beklentilere paralel gergeklesti. Konsolide gelirler enflasyon muhasebesi sonrasi yillik bazda %7 daralma ile
36,6 milyar TL'ye gerilerken, FAVOK yillik bazda %2 biiyiime ile 8 milyar TL olarak gerceklesti. FAVOK marji
yillik bazda 190 baz puan iyileserek %21,9’a ulasti ve piyasa beklentisi %19,9’un lzerinde gerceklesti.
Sirketin erken hammadde alimlari ve gérece yumusak maliyet baskisi marj iyilesmesinin arkasinda yatan
temel nedenler olarak dne cikti. Sirketin operasyonel kar marji ve dolar bazl Grin fiyatlan son 10 yilin en
yuksek ikinci ¢eyrek rakamina ulasti. Yorum: Genel olarak g¢eyreksel operasyonel sonuglar beklentilere
paralel gergeklesti. Sirket yonetimi 2024 6ngorilerinde agagl yonll revizyona gitti. Satis hacmi 6ngorilerini,
satis biiylime beklentisini ve FAVOK marji éngdrisiinii asagl revize etti. Sonuglarin ardindan hacim ve
bliyime ongorilerimizi hafif asagl revize edecegiz. Ancak marj beklentimizde halihazirda hafif marj
daralmasi 6ngériimizden dolayl 6nemli bir degisiklik 6ngérmiiyoruz. Hedef degerimiz 93,2 TL'de suan igin
revizyona gitmiyoruz. Mevcut hedef degerimize %40 getiri potansiyeli sunan hisse icin Endeks Uzeri Getiri
tavsiyemizi koruyoruz. Hisse mevcut 2025 tahminlerimize gére 9x F/K ve 5,5x FD/FAVOK carpanlariile son 3
yilin zirvesinde carpanlarile islem goriyor. Uluslararasi benzerlerine olan iskontosu daralmis olmakla birlikte
halen %30 seviyesinde iskontoya isaret ediyor.

® Avrupakent GYO (Oneri Yok), 2C24'te 4.683 milyon TL net kar acikladi (y/y: +%81; ¢/¢: +%29). Hasilat 627
milyon TLoldu (y/y: -%20; ¢/¢: -%83). FAVOK 515 milyon TL'ye ulasti (y/y: +%24; ¢/c: -%84). FAVOK marjinda
y/y bazda 28,9 puanlik bir iyilesme, ¢/¢ bazda ise 4,2 puanlik bir daralma yasandi. Karsilastirmali baz
donemleri, 2C23'teki gorece yiiksek konut&ofis satislan ve 1C24'teki 6nemli tutarda tek seferlik deger
artisindan dolayi yiksekti. Takas edilen varliklarin etkileri hari¢ tutuldugunda, dizeltilmis hasilat 627 milyon
TL olarak gerceklesti (y/y: -%20; ¢/c: +%8). Diizeltilmis FAVOK 515 milyon TL olarak kaydedildi (y/y: +%24;
¢/c: +%65), diizeltiimis FAVOK marjinda y/y bazda 28,9 puanlik bir iyilesme ve ¢/¢ bazda 28,3 puanlik bir
iyilesme goriuldu. Konut&ofis satislan y/y bazda disis gosterdi, ancak ¢/¢ bazda hafif bir iyilesme yasandi;
kiralama & otel geliri hem y/y hem de ¢/¢ bazda artis gosterdi. Ortak hizmet geliri hem y/y hem de ¢/¢ bazda
dusls yasandi. Sirket, 2C24'te 399 milyon TL net nakit bildirdi. (Olumlu)

® Anadolu Hayat Emeklilik’in (ANHYT; Oneri Yok) Temmuz ayi toplam prim iretimi aylik %5 artisla (+%84 y/y)

1,07 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Ocak — Temmuz dénemi kiimilatif prim Gretimi ise yillik %82 bliyime
gostererek 6,33 milyar TL'ye yikseldi. Hafif Olumlu.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Borlease Otomotiv  BORLS 0.0196 0.0% - - - 40.28 40.30
Sarkuysan SARKY - - 20.0% - - 24.82 29.78
Sanifoam Endustri  SANFM - - 400.0% - - 18.96 94.80
TEMETTU BILDiRIMLERI
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (TL) Tarih
Saray Matbaacilik SAMAT - - 47.08 --
Ayes Celik Hasir AYES 0.3000 0.7% 44.08 2.09.2024
Mazhar Zorlu Hol. MZHLD - - 7.43 --
Egeplast EPLAS - - 6.57 --
Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakligi BEGYO - - 3.38 --
PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Kervan Gida Sanayi KRVGD 610,000 2.88 1.8 0.52%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 159,527 32.65 5.2 3.01%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 54,000 48.73 2.6 3.05%
Izmir Demir Celik 1ZMDC 991,619 5.59 5.5 2.77%
Toplam 15.1
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERIi
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
Izdemir Enerji Elektrik Uretim IZENR 575,000,000 325.0% 1,868,750,000

Finansal Takvim
Hisse A B AK Yatinm Tahmini Konsensiis Tahmini
Tarih (t) Dénem = =

Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
AEFES 20-Agu 2¢24 64,680 11,385 5,435 64,613 11,158 5,438
MGROS 20-Agu 2G24
TKNSA 20-Agu 2024
BIGCH 21-ABu 2G24
MPARK 21-Agu 2G24 7,587 1,760 719 8,257 2,053 870
KARDM | 19-23 Aug 2G24 10,585 1,048 -50 13,014 1,725 427
TRGYO 19-23 Aug 2¢24 1,440 712 -1,886
AGHOL | 23-Agu 2024
ENJSA 26-Agu 2G24

DOAS 28-Au 2024 | 36,783 | 4,177 | 2,837 | 37,220 | 4,531 | 2,980
SAHOL | 28-Agu 2024 -4,011
SISE 29-Agu 2024

2¢24 igin son tarih 30 Eyliil
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[ ) Gostergele

BIST-100 (bin) S&P 500
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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