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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
33,6905 w 37,2346 ¢ 1,1046 9.822 2706,3 w
Altinin ons fiyati haftayi yeni zirvede kapatti [ ]

® Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gére yil sonu enflasyon beklentisi %43,3 oldu 40 7 8

® Konut fiyat endeksi temmuzda aylik bazda %0,9, yillik olarak ise %38,7 artti 3,0 4

® (zel sektdryurt disindan sagladigi kredi borcu haziranda aylik 2,2 milyar $ artti 20 4 16

ABD hisse senedi piyasalari i) temmuz ayinda insaat izinleri ve konut baslangiglarindaki 1.0 1 0.6

sert gerileme, ii) NY Fed hizmet sektérii aktivite endeksinin agustosta 2 ay sonra tekrar 0,0
pozitife dénmesi ve iii) Michigan Universitesi anketinde tiiketici ediliminin iyilesirken,

1,0 -

enflasyon beklentilerinin sabit kalmasiyla giin boyunca dalgali bir seyir izledi. S&P500 ve 0.9
o . o , . 2,0 -

Nasdaq Bilesik endeksleri haftayr sirasiyla giinliik %0,2’ser getirilerle sonlandirdi. Euro Dolar/TL Euro/TL Gram Altn BIST-100

Bdélgesi (EB) hisse senedi endeksleri beklentilerden daha olumlu gelen dis ticaret
dengesi ve ABD piyasalarindaki oynak seyre paralel yon arayisi sonrasi genel olarak 5 = = 5 5
pozitif seyirle giinii %0,3 ilG %2,2 kazanimlarla tamamladi. ABD tahvil piyasasinda Fed L g Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Baskani Powell’in 23 Adustos’taki Jackson Hole konusmasi éncesinde makro veriler Tirkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku

esliginde dalgali ancak alicili bir seyir vardi. Giin sonunda 2 yillik tahvil getirisi %4,05’e, (haziran, milyar $) 182,5 -
10 yillik tahvil getirisi %3,88’e geriledi. Dolar endeksi %0,5 geriledi: 102,5. Brent petrol ! —
aktif vadeli kontrati Baker Hughes haftalik petrol sondaj kule sayisindaki 2 adetlik ABD Conference Board Oncii 02 04

diisiise ragmen %1,7 gerileyerek haftay 79,75/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati DXY Gostergeler (temmuz, %)
ve 10 yillik tahvil getirisinde yasanan diisislerin de etkisiyle %2,1 artisla giinii rekor

seviye olan 25085/ons seviyesinden kapatti. Yatirimei Takvimi igin tiklayin

® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi dort aylik dists egiliminin @ By ISR E 0 Rl g0 ¢l

ardindan agustosta 6nci veriye gore 1,4 puan artarak 67,8 seviyesinde gergeklesti.

Beklenti endeksi aylik 3,3 puan artisla 72,1’e yiikselirken, mevcut kosullar endeksi (%) 16/08 15/08 2023
ise temmuzda 62,7 iken agustosta 60,9 olarak gerceklesti. Medyan 12 aylk TLREF 49,81 50,35 43,63
enflasyon beklentisi %2,9, uzun vadeli beklentiler ise %3'te sabit kald. TR 10 yillik 28,69 28,80 25,06

ABD 10 yillik 3,88 3,91 3,88

® ABD’de konut baslangiglari temmuzda aylik %6,8 ile sert dusti (beklenti: -%1,5) ve
yilliklandiriimis olarak 1,24 milyona geriledi. Pandemi dénemi hari¢ tutuldugunda
2019'dan bu yana konut baslangiglari en disiik seviyede gerceklesti. insaat izinleri

o g S —
de temmuzda ayhk %4,0 geriledi (beklenti: -%2,0), yilliklandinimis olarak 1,4 ® Déviz Kurlari

milyon olarak gergeklesti.
v gercexies 16/08  Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

Almanya 10 yillik 2,25 2,26 2,02

® ingiltere’de perakende satislar haziran ayindaki %0,9'luk diisiisiin ardindan $/TL 33,6908 01 0,6 141
temmuzda aylik bazda %0,5 artti. Toplam satislarin yillik blylime orani %1,4'e €/TL 37,1727 0,6 1,6 14,2
yukseldi. G!da maéazalafmdaki harcamalar ¢ok az degisirken, manset artis gida disi €/$ 1,1027 05 1,0 0,1
satislardaki aylik %1,4'lik toparlanmadan kaynaklandi.

$/Yen 147,63 -1,1 0,7 4,7

® Yurt icinde Agustos ayi Piyasa Katilimcilan Anketi'nde; yilsonu enflasyon GBP/$ 1,2944 0,7 14 1,7
beklentisi 0,3 puan artarak %43,3 oldu. 2025 yilsonu enflasyon beklentisi Hi S di Endeksleri
%25,4'ten %25,6'ya, 5 yil sonrasi igin beklenti %11,5'ten %11,7’'ye yukseldi. @ SSEILENECIIETR __ se”

Katihmcilar bu ay politika faizinde degisiklik beklemezken, 3 ay vadedeki 16/08  Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
beklentilerin uzun bir aranin ardindan 50’den 48’e inmesi bazi piyasa BIST-100 9.822 -16 -0,9 315
katihmcilarinin agustos ayl sonrasinda faiz indirimi beklemeye basladigina isaret S&P 500 5.554 0,2 3,9 16,4
ediyor (Makro: 2024 ve 2025 yil sonu enflasyon beklentisi yikseldi). FTSE-100 8.311 04 18 75

® TCMB'nin yeni hesaplama yontemi ile yayinlamaya basladig veri setine gore, konut DAX 18.322 08 34 94
fiyat endeksi temmuzda aylik bazda %0,9, yillik olarak ise %38,7 artti. Reel olarak sMi 12.189 0,3 2,7 94
ise %14,3 azaldi. Hizmet Uretim Endeksi haziranda aylik bazda %1,1 azalirken, yillik Nikkei 225 38.063 3,6 8,7 13,7
olarak ise %1,6 artti. Ploqmberg HT Tiik.etici Giiven On Endeksi agustosta aylk MSCI EM 1.094 1,6 28 6,8
%8,4 azalarak 58,8 seviyesinde gerceklesti.

Sangay 2.879 0,1 0,6 -3,2

® Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu haziranda aylik 2,2 milyar $ Bovespa 133.953 -01 2,6 -0,2

artisla 171,1 milyar $ olarak gergeklesti. Bankalarin toplam borcu aylik 2,8 milyar

S artarak 61,3 milyar S, reel sektériin borcu 0,5 milyar $ azalisla 100,3 milyar S, Y Emtia Fiyatlari
banka digi finansal kuruluglarin 0,1 milyar $ diistisle 9,6 milyar $ olarak gerceklesti.

Ozel sektdriin yurt disindan sagladigi kredi borcunun 1 yila kadar olan vade 16/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
dagihmina bakildiginda (Haziran 2024 itibariyla) Agustos 2024-Haziran 2025 Brent ($/varil) 79,7 -1,68 0,0 3,4
déneminde &denecek toplam bor¢ 46,6 milyar $. Bu borcun 29,7 milyar $' Altin ($/ons) 2.508 21 32 21,6
bankalara, 1?,8 mlly.a!' S ree'll sgktore,44,0 milyar $'1 bgnkaullk disi ﬁnans‘a! Gram Altin (TL)  2.713,7 21 38 39,4
kuruluslara ait. Yurt icinde bugiin ise haziran ayl kisa vadeli dis borg stoku verisi )

Bakir ($/libre) 414,4 -0,2 3,8 6,5

aciklanacak.
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
® Yurt isinde Hazine bugiin 13 ay vadeli kuponsuz ve 3 yil vadeli TUFE’ye endeksli, **Gerceklesen
yarin ise 7 yil vadeli degisken faizli, 9 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvil ihaleleri
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L P Hisse Senetleri/ ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

. ..
® BIST-100 gectigimiz haftayr %1 kayipla tamamlarken, banka pgp Endeks Deg (%) Gl fiatis Ay YBB

endeksi Cuma ginkli satisa ragmen haftayr %3,5 artida BIST-100 16 09 -11.8 315
tamamladi. Bu gelisme bankalarda dipten doniis sinyali olarak BIST-30 1.7 06 -11.7 332
gorilebilir. Bu haftanin kugkusuz en 6nemli gelismesi 20 Banka Endeksi 2.2 35 179 521
Agustos’taki TCMB PPK toplantisi olacak. BIST'in haftaya Sinai Endeks 13 14 93 166
temkinli yatay bir baslangi¢c yapmasinibekliyoruz. Hizmetler Endeksi 009 13 63 430
o I
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,275,236
Bankalar Piy. Deg. 1,719,854
Holdingler Piy. Deg. 1,530,594
Sanayi Piy. Deg. 3,899,658
BIST islem Hacmi (mn TL) 112,779
BIST Ort. Halka Agiklik 33%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mnTL)

Sekerbank 6.36 791.6
Kayseri Seker Fabri 6.21 426.3
Alfa Solar Enerji 2.43 718.1
Cimsa 2.33 470.3
Eczacibasiilag 1.96 641.9

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aksa -5.62 3335

Oyak Cimento Fabri -5.08 420.6

Ulker -5.06 590.7

Garanti Bankasi -4.39 2692.0
Kardemir (D) -4.01 12493

2

Tark Hava Yollari 1.73 11488.5
Eregli Demir Celik -2.49 6743.3
is Bankasi (C) -2.11 3757.9
Yapi Ve Kredi Banka -1.25 2763.1
Garanti Bankasi -4.39 2692.0

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)

. . . F_XU0300824 10823.5 -2.0 233,009
Portfdy Secimleri F_XU0301024 115563  -1.7 7,432

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford F_USDTRY0824 34.10 0.0 73,201
Otosan, Kog¢ Holding, Lokman Hekim, Logo, Mavi, Otokar, F_EURTRY0824 37.49 0.2 295

Turkcell, THY, Yapi Kredi. Detaylar i¢in tiklayin
L) ok Pozisyon ____Adet ___Dei
F_XU0300824 463,688 21,556
F_USDTRY0824 1,014,362 -48,811
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o I
Sirket Haberleri

® Vestel Beyaz Esya (VESBE; EUG; 12A HF: 29,50 TL) 2C23'teki 637 milyon TL ve 1G24 'teki 668 milyon TL'ye kiyasla
keskin bir dususle 0,6 milyon TL net kar agikladi. Bu dislis temel olarak, Avrupa talebindeki sinirli toparlanmaya
ragmen (2G21'den bu yana ilk pozitif yillik btiyime) kilit pazarlardaki zayif talep, maliyetler Gzerindeki enflasyonist
baski ve kur riskinden korunmanin faydasini azaltan nispeten stabil TL'den kaynaklandi. Satis gelirleri 2G23'teki
20.062 milyon TL seviyesinden yillik %16 distisle 16.792 milyon TL'ye gerilerken, ihracat sevkiyatlarindaki hafif
toparlanmaya bagl olarak 1G24'teki 15.148 milyon TL seviyesinden %11 artis gosterdi. FAVOK de 6nemli 6lciide
gerileyerek 2G23'teki 2.361mn TL'den %46 dustsle ve 1¢24'teki 1.989mn TL'den % 36 dislsle 1.265mn TL'ye
geriledi. FAVOK marji, TL bazli maliyetlerdeki artis, gdrece istikrarli TL'den dolay! pozitif kur katkisinin azalmasi,
basta plastik olmak tzere hammadde fiyatlarindaki artis ve ihracat pazarlarindaki zayif fiyat ortami nedeniyle
2C23'teki %11,8 ve 1C24'teki %13,1 seviyelerinden %7,5'e geriledi. FAVOK'teki yavaslamaya ragmen, sirket diisiik
kaldirag oranini korudu ve net borg bir dnceki ¢ceyrege gore yatay seyrederek yaklasik 6 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. 2C24'te Net Borg/FAVOK orani 0,63x oldu (1G24: 0,58x). Yorum: Zayif talep ortami, maliyet baskilari ve
doviz kurundan kaynakli dezavantajlarin bir araya gelmesi, sirketin finansal performansinin bu ¢eyrekte énemli
olclide gerilemesine yol agti. Hisse son bir ayda BIST-100 endeksinin %6,1, son 12 ayda ise %35 altinda performans
gbsterdi, bu nedenle zayif operasyonel sonuglarin hissenin son doénem performansinda blyik o6lglde
fiyatlandigina inaniyoruz. Piyasa kisa vadede satis baskisiyla tepki verse de, kiresel faiz indirimi beklentisi ve
Avrupa talebindeki ilmli toparlanma - bu orta vadede talep toparlanmasinin erken bir isareti olabilir - asagi yonla
baskiyi sinirlayabilir.

® Ozgorkey Holding’in 2,75 milyon Coca-Cola icecek (CCOLA; EUG; HF: 93.18TL) hissesini satisa konu
edilebilmesi icin Cuma glinl (seans igerisinde) MKK’ya basvuru yaptigi agiklandi. Yaklastk 185mn TL piyasa
degerine sahip hisseler, 6denmis sermayenin yaklasik %0,1’ine, halka aciklik oraninin %0,3’tine ve 1 aylik
ortalama islem hacminin 0,4 katina denk geliyor. Ozgérkey Holding’in dénem dénem satis yapmasi
nedeniyle haberin sirpriz olmamasi ve miktarin kigik olmasi nedeniyle haberi hafif negatif olarak
degerlendiriyoruz.

® Turkishtime dergisi 2023 yilinda Tirkiye’de en ¢ok Ar-Ge harcamasi yapan sirketleri siraladi. Rapora gore
2023 yilinda en ¢ok Ar-Ge harcamasi yapan ilk 100 sirketin toplam harcamasi 98 milyar TL olarak gergeklesti.
Bu tutar yaklasik 4,1 milyar USD’ye denk gelmektedir. En ¢ok Ar-Ge harcamasi yapan ilk 10 sirket, ilk 100
sirketin harcamasinin %75’ini olusturdu. ilk 10’da 5 savunma sanayi isletmesi yer aldi. Bu 5 savunma sanayi
isletmesi ilk 10’daki sirketlerin savunma harcamasinin %80’ini olusturdu.

Sirket Adi Tutar (USDmn)
TUSAS 28,188
ASELSAN 19,486
FORD OTOMOTIV 5,309
ROKETSAN 4,166
ARCELIK 3,434
HAVELSAN 4,500
TUSAS MOTOR 2,285
TURKCELL TEKNOLOVJI 2,186
VESTEL 1,939
TURK TELEKOM 1,637
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BILDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Hedef Holding HEDEF - - 400.0% - - 4.27 21.36
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (1L Tarih
Koc Metalurji KOCMT - - 17.46 --
PAY GERi ALIM BILDIRiMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 150,000 32.48 4.9 2.96%
Rubenis Tekstil RUBNS 10,000 27.70 0.3 0.11%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 45,000 48.70 2.2 3.03%
Toplam 7.3

Finansal Takvim

Hisse . N AK Yatirim Tahmini Konsensiis Tahmini
Tarih (t) | Donem .. -
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
CCOLA 19-Agu 2G24 38,940 7,945 5,425 40,144 7,656 5,241
ENKAI 19-Agu 2G24 20,381 4,075 4,455

AEFES 20-Agu 2024 | 64,680 | 11,385 | 5435 | 64,613 | 11,158 | 5,438
MGROS | 20-Agu 2024

TKNSA | 20-Agu 2024

BIGCH 21-Agu 2024

MPARK | 21-Agu 2024 7,587 | 1,760 719 8,257 | 2,053 870
KARDM | 19-23 Aug | 2C24 | 10,585 | 1,048 -50 13,014 | 1,725 427
TRGYO | 19-23 Aug | 2G24 1,440 712 | -1,886

AGHOL | 23-Agu 2024

ENJSA 26-Agu 2024

DOAS 28-Agu 2024 | 36,783 | 4,177 | 2,837 | 37,220 | 4,531 | 2,980
SAHOL | 28-Agu 2024 -4,011
SISE 29-Agu 2024

2¢24 igin son tarih 30 Eyliil
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[ ) Gostergele

BIST-100 (bin) S&P 500

eeeee 50 Ginliik Ort= 5.464 eeeee 200 Ginliik Ort= 5.064

~——— BIST-100 e eee050 Glnlik Ort eeees 200 Ginlitk Ort ~— S&P 500= 5.554
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S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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