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[P Haftalik Biilten
ABD verilerinin etkisiyle pozitif bir hafta geride kaliyor... . Grafik1: 2023 Sonundan Bu Yana Ge riIer(%)

Geride birakmakta oldugumuz haftaya ABD tarafinda UFE, TUFE ve perakende satis verileri
S6nemli iz birakirken, Euro Bélgesi ve Ingiltere’de 2¢€24 éndii biiyiime verileri piyasa BIST-100
beklentilerine paralel gerceklesti. Japonya’da 2¢24 GSYH’si beklentileri asarken, ingiltere’de

TUFE beklentilerin altinda kaldi. Cin’de ise perakende satis ve sanayi iiretimi piyasa Gumds (5)
beklentilerine yakin gerceklesti. Altin ($)
S&P 500
Gegtigimiz hafta piyasalarda yasanan asiri oynaklik sonrasi bu hafta ABD tarafindan gelen $/TL
verilerde piyasalarin sert inis kaygilarinin bosa ¢iktigi goérildii. Hem UFE hem de TUFE
S P L . R MSCI World
verilerind e Fed’in glivenini artiracak gelismeler olmasinin yaninda perakende satiglarin piyasa o
beklentilerinin tzerinde gergeklesmesi, ekonomik aktivited e korkulan sert inis yerine Fed’in Nikkei 225
baz senaryosunda yer alan yumusak inisin daha buyuk ihtimalle fiyatlanmasi gerektigini DAX
gosterdi. Diger yandan sanayi tiretimind e Bery| kasirgasinin aylik etkisinin %0,3 puan olarak Eurostoxx
hesaplanmasi da agustos ayinda bu etkinin telafi edilecegini ve 3C24 buyimesine iliskin
P ) . USD/JPY
o6ngorilerin bu gercevede yapilmasa isaret etti.
Brent Petrol
Gegtigimiz haftaki %0,04’lik dustst de saydigimizda st Uste 4 haftadir gerileyen S&P500 MSCI Emerging
endeksinin diunki kapanisa gore haftalik %3,7 yukarida oldugu gorullyor. Bu seviye ayni DXY

zamanda 3 Kasim 2023’ten beri en yiksek haftalik kapanisa da isaret ediyor. Endekste . .
yasanan bu gelismeleri S&P Global tarafindan olusturulan S&P500 Faktor Cevirici Endeksi $/Hindistan Rupisi
(FGE, FRI: S&P500 Factor Rotator Index) ile incelemeye galistik. S&P500 Kalite, S&P500 EUR/USD
Gelismis Deger, S&P500 Momentum, S&P500 Duslik Volatilite ve S&P500 Yuksek Temettl $/Giiney Afrika Randi
endekslerinden gegmise gore ayarlan mis momentumlari uyarinca en iyi p erformansi gésteren
2 endeksin segilmesiyle olusturulan FCE, 2024 yili itibariyla S&P500 endeksiyle daha uyumlu
bir gortintu sergiliyor. 2023 yilinda S&P500 endeksinin performansi FCE'nin Gzerinde kalmigti.
2024 yilinda ise ozellikle momentum endeksinde goriilen YBBG (yill basindan beri getiri)
%35,6’lik getiri, S&P500 endeksinin YBBG %28,3’liik getirisini asan tek endeks konumunda. Grafik 2: S&P500 Endeksi, Faktor Cevirici Endeksi ve
Kalite endeksinin %21,7’lik en iyi ikinci getiriye sahip olmasi ise bu iki endeksin dah a fazla 6ne Korelasyon Endeksi

citkmasiyla olusan FCE'nin S&P500 endeksine yakin seyretmesiyle iki endeksin 2024 yilindaki
uyumunu teyit ediyor.

2,800 6,200
s FaktOr Cevirici Endeksi — emmmmmS&P500 Endeksi (sag)
5,700
Diger yandan 3 aylik VIX endeksi, S&P500 deger endeksi, S&P500 momentum endeksi, 12 2,500

Aylik Briit Temettt G etirisi, Halka Agik Piyasa Degeri ve S&P500 Kalite Endeksi'nin S&P500 ile 5,200
2019 sonundan itibaren olusan korelasyonlarinin agirliklariyla olusturdugumuz Korelasyon 2,200
Endeksi (KE) YBBG %34,6’ya isaret ediyor. Buradaki farklilasmada ise VIX endeksinde son
donemde gorilen oynakligin yilin geneline yayilmamasiyla KE’yi ¢ok fazla etkilememesi ve 1,900 4,200
diger endekslerin S&P500 ile uyumlu seyri etkili oldu. Ozellikle son dénemde biyiime

4,700

hisselerinden d eger hisselerine dogru gergeklesen rotasyon da KE'nin performansinda olumlu 1,600 3700

etkiye neden oldu. 3,200
1,300

ABD tahvil piyasasinda getiriler gecen haftaki ylkselis egiliminin ardindan bu hafta daha 2700

alicil seyrediyor. Yumusak inis senaryosuna yaklasan enflasyon ve ekonomik aktivite egilimi 1,000 2,200

de piyasalarin Fed’in yapmasini bekledigi politika faiz indiriminin eyliilde olacagina dair 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

sinyalleri glclendirdi. Boylece gegtigimiz hafta carry trade hareketinin tetikledigi satiglar

yerini alicil bir seyre birakti. # e Korelasyon Endeksi e S&P500 Endeksi (sag) o0
2,100 5,500

Yurt icinde cari isle mler dengesi hazirand a mevsimsel etkilerle 0,4 milyar $ fazla vererek 1900

tahminimiz ve piyasa tahminleriyle uyumlu gergeklesti. Diger taraftan, yilin ilk 5 ayina ait 5,000

cariislemler dengesinde biiyiik 8lciide seyahat gelir dengesi kayn akli 0,7 milyar $ yukar yonla 7% 4,500

glincelleme yapildi. Béylelikle, cari agik ilk 6 ayda 16,5 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli 24,5 1,500

milyar $’dan 24,8 milyar $’a sinirl yiikseldi. 12 aylik birikimli altin ve enerji hari¢ cari fazlaise 1300 4,000

40,7 milyar $’dan 39,5 milyar $’a geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis cari islemler dengesi ’ 3,500

haziranda mayisa gore bozuldu (Makro: Ba avna aricinde cari dengenin 1,100

egilimi_iyilesivor). Konut satislan temmuzda yillik bazda %16,0 artarken, Ocak-Temmuz 900 3,000

déneminde ise yillik %0,5 azaldi. ipotekli konut satiglari temmuz ayinda yillik %20,9 azald1. 00 2,500

Merkezi yonetim butge dengesi temmuzda 96,8 milyar TL ile Hazine nakit dengesinin 500 2,000

(136,5 milyar TL) altinda agik verdi. Faiz digi agik temmuzda 4,2 milyar TL ile sinirli kaldi. 12 31.12.2013 81.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 81.12.2023

aylik birikimli bitce acigi 1.784 milyar Tl'ye, faiz disi agik ise 756 milyar TL'ye yikseldi. )

Mevsimsellikten arindirilmig faiz disi biitce dengesi gecen aya gére sinirl iyilese de agik . Grafik 3: TR — Cari Islemler Dengesi

vermeye devam etti ve kamu kesiminin harcamalar yoluyla biylmeyi destekleyici roltini
strdurdigiine isaret etti. Vergi gelirlerind e ise faaliyetin yavasladigina dair sinyaller mevcut . .
( Jusne isar “rél s€l y) yavasiadig v Ham Veri ==O==Mevs. Ard. Veri
Bugtinkil Piyas a Katilimcilar Anketi’'nde temmuz enflasyonunun &nceki anket b eklentisinden

dahayiksek gelmesinin etkisi ile yilsonu enflasyon beklentisi 0,3 puan artarak %43,3 oldu. 12
ay sonrasina iligkin enflasyon beklentisindeki gerileme beklenen dezenflasyon patikasinin

egiminden kayn aklandigindan beklentilerde iyilesme oldugu anlamina gelmiyor. Zira, ardisik 0

iki anketteki 12 ay sonrasi b eklentiler patika izerindeki farkli noktalari gésteriyor. Zaten 2025 )

yil sonu enflasyon b eklentisindeki 0,2 puanlik artis da gelecek yila d air b eklentilerde iyilesme

olmadigini teyit ediyor. Ozetle, enflasyon beklentileri TCMB’nin enflasyon raporunda

degistirmedigi tahmin patikasinin Gzerindeki seyrini koruyor (Makro: 2024 ve 2025 vil sonu  _g
f T, ).
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https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/dividends-factors/sp-500-factor-rotator-index/#overview
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9337
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9342
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9349

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TCMB FAiZ KARARI (AGUSTOS) PR TCMB Politika Faizi (%)

Mayis Haziran Temmuz Agustos’'24

24 '24 '24 Beklenti 5500
50,00

(%) 50,0 50,0 50,0 50,0 5000
45,00
TCMB’nin politika faizini sabit tutmasi bekleniyor 2000
TCMB, temmuz ayinda politika faizini beklentilere paralel olarak :EE
%50’de sabit tuttu. Metinde kredi ve mevduat piyasalarinda 25:DD
ongorilenin disinda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim 2000
mekanizmasinin ilave makroihtiyati adimlarla desteklenmeye 15,00
devam edilecegi wvurgulanirken, likidite kosullarinin muhtemel 10,00
gelismeler gbz oninde bulundurularak yakindan izleneceg ve 500

08421
11421
02/22
05422
08422
11422
02423
05423
08/23
11423
02/24
05424
08424

sterilizasyon araglarinin gerektiginde ¢esitiendirilerek etkin sekilde
kullanilacagl belirtilmisti. TCMB’nin bu ayki toplantisinda da faizde
bir degisiklik yapmasi beklenmiyor.

Kaynak: Bloomberg

Sali: ALMANYA UFE (TEMMUZ .
- ( ) | I Almanya UFE (yillik % degisim)

Nisan Mayis Haziran Temmuz'24
24 '24 '24 Beklenti
50
Yillik % deg. 3,3 2,2 1,6 - "
Almanya’da UFE yillik bazda azalmaya devam ediyor 30
Almanya’da UFE hazran ayinda aylkk %0,2 artarken, yillik bazdaki 0
azalis %2,2’den %1,6'ya geriledi. UFE, Temmuz 2023’ten bu yana 10
yillk bazda diisiis gosteriyor. Enerji grubu, Uretici fiyatlarindaki yillik 0
bazda diisiisiin temel kaynag olmaya devam etti ve enerji fiyatlari (™~ 1 111111111 '\/'./'-_’1“5
yillik bazda %5,9 azalis kaydetti. Enerji fiyatlari aylik bazda ise %0,1 -10
ilesinirliazaldi. Ara mali fiyatlar bir 6nceki yila gére %0,9 azaldi; bu 20
diistste ozellikle kagit ve metal fiyatlari etkili oldu. Sermaye mallari SRARRAANANANNANORNNES
fiyatlari yillik %2,3, dayaniksiz tiketim mallan %0,6, dayanikli ~883805838308588588380858
tiiketim mallariise %0,7 artti. UFE’nin temmuzda aylk %0,1 artmasi Kaynak: Bloomberg
bekleniyor.
Persembe: EURO BOLGESi PMI (AGUSTOS, ONCU) [ ¥ Euro Bdlgesi PMI Endeksleri
Mayis Haziran Temmuz Agustos’24 60 Imalat Sanayi PMI (ma)  ====Hizmet Sektéri PMI (ma)

‘24 ‘24 ‘24 Beklenti

55
imalat PMI 47,3 45,8 45,8 45,6 N
50
Euro Bélgesi’nde imalat sanayinde zayif gériiniim devam ediyor

45

imalat sanayi PMI temmuzda 45,8 ile yatay seyrederken, endeks
Temmuz 2022’den bu yana 50 esik seviyesinin altinda bulunuyor.
Alt endekslerden satin alma faaliyeti ve stoklarda diisiis devam 35
ederken, sektér gliveni son dort ayin en diisik seviyesine geriledi.
Yeni siparislerdeki sert geri c¢ekilme, Uretim ve istihdamdaki
daralmanin hiZianmasina yol acti. Hizmet sektori PMI 52,8’den
51,9’a geriledi. Bilesik PMI ise son 5 ayin en disiik seviyesi olan
50,2’ye geldi. Veriler, hizmetlerin blylimeye destek olmaya devam Kaynak: Bloomberg
ettigine isaret etti. imalat PMI’in agustosta 6ncii veriye gére 45,6

seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

40
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: ABD PMI (AGUSTOS, ONCU)

Mayis Haziran Temmuz Agustos’'24
24 24 24 Beklenti
imalat PMI 51,3 51,6 49,6 -

ABD’de imalat sanayinde ivme kaybi goriildii

ABD’de S&P Global imalat sanayi PMI temmuzda 51,6’dan 49,6%ya
daralma bolgesine geriledi. Endeks sene basindan bu yana esik
seviyenin Uzerinde bulunuyordu. Yeni siparisler son Ug ayda ilk kez
azaldi. Uretim ise artmaya devam etti. Girdi maliyetleri yiiksek
enerji, navlun, isglici ve hammadde fiyatlari kaynakli artti. Hizmet
sektoriinde ise olumlu goriniim devam etti; PMI temmuzda 55,0
(haziran: 55,3) seviyesinde gerceklesti. Sektorde yeni siparislerdeki
artis Uretimi destekliyor. istihdamda art arda ikinci ay artis goriildii.
Girdi maliyetlerinde sert artis gordlirken, c¢ikti fiyatlarinda artis
daha ilimli gerceklesti.

Cuma: JAPONYA TUFE (TEMMUZ)

Nisan Mayis Haziran Temmuz'24
'24 '24 '24 Beklenti
Taze Gida Harig ) 25 26 27

(yilhik % deg.)

Enflasyonda kademeli artis goriildii

Japonya’da taze gida harig ¢ekirdek TUFE yillik enflasyonu haziranda
%2,5'ten %2,6'va yikseldi. Manset TUFE ise yilik bazda %2,8 ile
yatay seyretti. Manset TUFE‘de, enerji, gida ve eglence hizmetleri
enflasyonu tetikleyen temel wunsurlar olarak ©ne ¢kt Gida
fiyatlarinin yillik enflasyona katkisi 1 puan oldu. Mal grubu fiyatlari
yillk %3,8 (mayis: %3,9), hizmet fiyatlariise yillik %1,7 artti (mayis:
%1,6). Onlimiizdeki aylarda enflasyonun yavaslamasi beklenmekle
birlikte, yavaslamanin zayif yen ve Uretici fiyatlarindan tiketici
fiyatlarina gegisin gecikmeli yansimalari kaynakli kademeli olacagi
degerlendiriliyor. Temmuz ayi igin piyasa beklentisi taze gida harig
TUFE'nin yillikbazda %2,7 artacagi yéniinde.

o ABD PMI Endeksleri

63

— imalat Sanayi PMI (ma) Hizmet Sektari PMI

60
55
50 M lﬁ\/'\
45

a0

09.21 5
11.21 4
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03224
05.22 4
07.22 4
09.22 4
11.22 4
01.23 4
03234
05.23 4
07.23 4
09.23 4
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01.24 4
03.24 4
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07.24 -

Kaynak: Bloomberg

[ 3 Japonya TUFE (taze gida harig, yillik % deg.

12

T [JFE (taze gida haric)

Ure |

10

8
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Kaynak: Bloomberg
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'Y Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
19 Agustos Pazartesi 10:00 Tirkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (haziran, milyar $) 182,5 -
17:00 ABD Conference Board Oncii Géstergeler (temmuz, %) 0,2 0,3
20 Agustos Sali 14:00 Tiirkiye TCMB FaizKarari (%) 50,00 50,00
09:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (temmuz, yillik % degisim) -1,6 -
12:00 Euro Bélgesi  Tiiketici Enflasyonu (temmug, yillik % degisim, final) 2,6 2,6
21 Agustos Carsamba  10:20 Endonezya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 6,25 6,25
11:00 G. Afrika Tuketici Enflasyonu (temmuz, yillik % degisim) 5,1 4,8
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (16 Agustos haftasi, % degisim) 16,8 -
21:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
19:00 Rusya Uretici Fiyat Enflasyonu (temmuz, yillik % degisim) 14,0 -
22 Agustos Persembe  10:00 Tiirkiye Tiketici Gliven Endeksi (m.a., agustos) 75,9 -
10:30 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (agustos, &ncii) 43,2 43,0
11:00 Euro Bblgesi ImalatSanayi PMI Endeksi (agustos, 6ncii) 45,8 45,6
11:00 Hizmet Sektort PMI Endeksi (agustos, 6ncii) 51,9 51,6
17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (agustos, 6ncii) -13,0 -13,0
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (agustos, &ncii) 52,1 R
15:00 Meksika GSYH (2G24, yillik % degisim, final) 2,2 R
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (temmuz) 0,05 -
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (17 Agustos haftasi, bin kisi) 227 -
16:45 S&P Global imalat Sanayi PMI Endeksi (agustos, &ncii) 49,6 -
17:00 ikinci El Konut Satislari (temmuz, aylik % degisim) 5,4 0,3
G. Kore Merkez Bankasi FaizKaran (%) 3,50 3,50
23 Agustos Cuma 11:00 Tarkiye Yabanci Turist Girigleri (temmuz, yillik % degisim) 5,0 -
02:30 Japonya Tiketici Enflasyonu (taze gida harig, temmuz, yillik % degisim) 2,6 2,7
11:00 Euro Bolgesi  ECB Enflasyon Beklentileri (temmugz, 1 yillik, %) 2,8 -
17:00 ABD Yeni Konut Satislari (temmuz, aylik % degisim) -0,6 2,3
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 15/08 08/08 Haftalik (bps) 2023 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 50,00 50,00 (o] 750
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,11 7,32 -21 -4
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 272 283 -11 -12
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 5,50 5,50 (0] o
2 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,09 4,04 5 -16
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,91 3,99 -7 3
USD LIBOR - 3 Aylik 5,36 5,36 -1 -24
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 3,75 3,75 (o} -25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,46 2,39 6 6
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,26 2,27 -1 24
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,25 0,25 (o} 35
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,32 0,27 5 27
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,83 0,84 -1 22
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 ==——16.08.2024  ====29.12.2023  ====29.09.2023  wmmm=30.06.2023 5.50 - —16.08.2024 —29.12.2023

40,0 -

5,00 4
35,0 - /\
30,0 4 4,50 o

\

25,0 o

4,00 o
20,0

15,0 + 3,50 +

10,0 +
3,00

5,0

08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25

1y 2y 5Y 10y

Hazine Agustos Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
7.08.2024 5.749 942 6.691
9.08.2024 55.885 0 55.885
14.08.2024 5.025 460 5.485
21.08.2024 50.124 1.482 51.606
23.08.2024 2.653 0 2.653
28.08.2024 705 181 886
TOPLAM 109.705 3.065 123.206
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Agustos Ay ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

8.08.2024 9.08.2024 8.08.2025  BDDolanCinsiDevletTahvili6 .y 30/ oy Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

12.08.2024 14.08.2024 12.08.2026 ° ! ; 2 Vil / 728 Giin ihale /ilkihrag
bir kupon 6demeli

13.08.2024 14.08.2024 12.08.2026 gg:rzz:it'f'kas' GERCELTHE 2 Vil / 728 Giin Dogrudan Satis

13.08.2024 14.08.2024 17.05.2028  |-REFe EndeksliDevletTahvili3 )\ /1220 con fhale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

13.08.2024 14.08.2024 8.11.2028  >abitKuponluDevietTahvilibayda |,y 1547600  ihale /Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

19.08.2024 21.08.2024 10.09.2025  Kuponsuz Devlet Tahvili 13 Ay / 385 Giin ihale /ilkihrag

19.08.2024 21.08.2024 18.08.2027 JUFEve EndeksliDevletTahvilie 5\, /595 cin ihale /ilkihrag
ayda bir kupon 6demeli

20.08.2024 21.08.2024 16.04.2031 DegiskenFaizliDevietTahvili6ayda -y /5100 Gun  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

20.08.2024 21.08.2024 5102033  JopitKuponluDevletTahvili6ayda gy, /3355 Gun  jhale /Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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"'y FINANSAL GOSTERGELER- I

Hisse Senedi Piyasalari

15/08 08/08 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 9.983 10.099 -1,1 33,6 3.680
BIST-30 10.875 10.997 -1,1 35,6 4.012
Mali 11.044 11.138 -0,8 40,0 3.788
Sinai 13.617 13.840 -1,6 18,1 5.723
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 5.543 5.319 4,2 16,2 4.052
Nasdaqg 100 17.595 16.660 5,6 17,2 12.635
FTSE 8.347 8.145 2,5 7,9 7.196
DAX 18.183 17.680 2,8 8,5 14.606
Bovespa 134.153 128.661 4,3 0,0 111.789
Nikkei 225 36.727 34.831 5,4 9,7 28.350
Sangay 2.877 2.870 0,3 -3,3 3.207
Para Piyasalari
15/08 08/08 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yilhik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 33,6418 33,5149 0,4 13,9 15,7
€/TL 36,96 36,6274 0,9 13,6 17,1
Gelismis Ulkeler
€/S 1,0972 1,0919 0,5 -0,6 1,1
S/¥ 149,28 147,23 1,4 5,84 124,9
£/$ 1,2855 1,2748 0,8 1,0 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4837 5,5470 -1,1 12,9 5,1
Hindistan Rupisi 83,949 83,9637 0,0 0,9 77,6
Endonezya Rupiahi 15.695 15.895 -1,3 1,9 14835,7
Guney Afrika Randi 18,023 18,361 -1,8 -1,8 16,7
Emtia Piyasalari
15/08 08/08 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 78,16 76,19 2,6 9,1 69,96
Brent Petrol ($/varil) 81,0 79,2 2,4 5,2 74,08
Altin (S/ons) 2.457 2.428 1,2 19,1 1.856
Gumis ($/ons) 28,35 27,54 2,9 19,2 22,84
Bakir (S/libre) 415,1 395,9 4,8 6,7 370,5

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

29 Aralik 12 Temmuz 2 Agustos 9 Agustos

2023 2024 2024 2024 Haftalik (%) Aylhik (%) 2023 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 14.843 16.673 16.783 16.963 1,1 1,7 14,3
TL 8.883 10.486 10.489 10.507 0,2 0,2 18,3
YP (milyar $) 203 189 192 194 1,4 2,6 -4,4
Toplam Kredi 11.630 13.957 14.139 14.242 0,7 2,0 22,5
Tuketici Kredileri 1.514 1.741 1.757 1.769 0,7 1,6 16,9
Konut 438 449 451 453 0,3 1,0 3,3
Tasit 95,8 89,3 85,7 85,0 -0,8 -4,8 -11,3
ihtiyac & Diger 980 1.203 1.220 1.231 0,9 2,4 25,7
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.155 1.485 1.537 1.530 -0,4 3,0 32,5
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $)* 78,6 91,8 91,9 91,6 -0,4 -0,2 16,5

* Yurt digi bankalar mevduati dahil
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[P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1€24
Tiirkiye 6,1 33 75 30 08 19 114 55 45 57
GSYiH (milyar TL) 251 260 34 376 4318 5,049 7.256 500 26276 3045
GSYiH (milyar §) 867 869 859 798 760 1Y 808 906 1119 1158
ABD 27 17 25 30 25 22 58 19 25 13
Euro Bdlgesi 20 19 26 18 16 61 59 34 04 04
Japonya 16 08 17 07 04 42 27 10 19 {02
Cin 70 68 69 6] 60 22 84 30 52 53
Brezilya 35 -33 13 18 12 -33 50 30 29 25
Hindistan 74 80 83 68 65 39 58 97 70 78
TUFE (yilltk % degisim) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  Temmuz'24
Tiirkiye 881 853 119 203 118 146 36,1 64,3 64,8 618
ABD 07 21 21 19 23 14 70 65 34 29
Euro Bolgesi 02 11 14 16 13 03 50 92 29 26
laponya 02 03 10 03 08 12 08 40 26 28*
Gin 16 21 18 19 45 02 15 18 03 05
Brezilya 107 63 30 38 43 45 101 58 46 45
Hindistan 56 34 52 21 74 46 57 57 57 35

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2015 2016 217 2018 2019 2020 0 2022 023 1624

Tiirkiye 25 -26 41 -18 20 43 08 51 -40 2]
ABD 23 -1 -19 21 21 -28 35 38 30 32
Euro Bolgesi 27 30 31 28 24 18 28 06 17 22
Japonya 31 39 41 35 35 30 39 20 36 43
Cin 27 17 15 02 07 17 20 25 18 12
Brezilya 30 17 -1 -28 -36 -19 -28 -25 -14 -15
Hindistan 11 06 -15 24 11 13 11 24 09 07

Tiirkiye Dig Gdstergeler (milyar 9) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 2022 2003 Temmuz'24

ithalat (12 aylik birikimli) 236 202,2 2387 2312 2103 2195 14 3637 3620 38
Thracat (12 aylk birikimli 151,0 149,2 164,5 1772 1808 1696 2052 254, 2556 2615
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 26,6 -26,7 -40,0 -202 108 -319 -14 -491 -45,4 U8
MB Briit Rezervleri 1105 106,1 1077 919 106,3 93,2 11 1288 1411 150,2

*Haziran  ** 9/08/2024 itibanyla

Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

CagriSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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