Banka / Sirket Raporu

Yapi Kredi Bankasi

Karlilikta toparlanma beklentisi mevcut fiyattan
cazip getiri firsati sunuyor

Son Ug¢ ¢eyrekte faaliyet performansinda yasanan sert bozulmaninardindan Yapi
Kredi icin en kot donemingeride kaldiginive 2024’ tGnikinci yarisindan itibaren
o6zkaynak getirisinin yillik ortalama enflasyonun tzerinde olacagini 6ngoriiyoruz.
Hisseicin 12 aylik fiyat hedefimizi %15 artisla hisse basina 40,40 TL'ye yikselttik.
Bu artis model glincellemesini, 100 baz puanlik diisisle %20 olan risksiz getiri
beklentisinin etkisini ve hesaplama ufkununiki geyrek 6telenme etkisini igeriyor.
Yatirim goriisimiizii de %40 getiri potansiyeli ile ‘Endeksin Uzerinde Getir?
olarakbirkademearttiriyoruz.

- Bankanin 2024/6 netkan, bankailetisimine paralel 6ncekiyila gére %28 azaldi
ve 6zkaynak getirisi 2023'teki %46,1 ile sektor zirvesinden %19,2 ile 6zel banka
ortalamasinin (%29,2) altina dusti. Bu dusls oncelikle bankanin bilango
yapisinin faiz artis stirecine daha duyarli yapisi nedeniyle net faiz marjinin
rakiplere gére daha belirgin zayiflamasindankaynaklandi.

- 2024/6’daki zayif performansin ardindan Yapi Kredi (i) 2024 net faiz marjinda
daralma beklentisini 100 baz puandan 350 baz puana ¢ikardi; (ii) net komisyon
geliri buyime tahminini %80 Uizeri artistan %100 Uzeri artisa yukseltti
(2024/6'da %187 artis); (iii) faaliyet gideri artis tahminini azami %80'den azami
%65'e dislirdii (2024/6'da %76) ve (iv) net kredi risk maliyeti beklentisini 100
baz puandan 75 baz puana indirdi. (2024/6'da 25 baz puan). Banka dzkaynak
getiri beklentisini de bu kapsamda %25-29 araligina distrdu.

Banka perakende segmentinde takipe dénisiimlerde hizlanmanin basladigni
belirtti. Ticari kredilerde de olasi bozulmanin biiylkliginin parasal ve mali
stkilastirmanin boyutuna bagli olacag vurgulandi. Yapi Kredi ekonomide ilimli bir
yavaslama ongoriyor ve politika faizi indirimlerinin 2024'Gn ddrdinci
ceyregindenitibaren baslamasini bekliyor.

- Bankalariginenflasyon muhasebesi, finansal raporlama amagli 2025'te ve vergi
hesaplamasi icin bir yil sonra 2026'da baslayacak. Ancak son zamanlarda,
ekonomi ydnetiminin enflasyon muhasebesinin bankalarin sermaye
gereksinimleri Gizerindeki etkisini gzden gecirdigine dair haberler ¢ikti. Ekonomi
yonetiminin enflasyonu disirmedeki hedefleri géz 6niine alindiginda, bu gegis

siurecinden vazgecilmesinin deihtimal dahilinde olabilecegi s 6ylenebilir.

- Buraporlabankayailiskin net kar tahminlerimizi 2024 i¢in %31 ve 2025 igin %7
oraninda dusirdiik. Degisiklik sonrasi Yapi Kredi'nin 2024(in ikinci yarisinda ilk
alti ayin iki katindan fazla kar etmesini ve yili 54,8 milyar TL net kar ile
tamamlamasini bekliyoruz. Faizindirimlerinin ve fiyatlamanin glic kazanmasiyla
bankanin 2025'de %94 ve 2026’da %29 civarinet kar artis saglamasini bekliyoruz
Dolayisiyla 6zsermaye getirisinin 2024’te %29, 2025'te %40, 2026'da %36

civarinda olmasini bekliyoruz.
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Giincel Fiyat, TL 28.90
Getiri Potansiyeli 40%
Halka Aciklik Oram 39%
Piyasa Degeri, mn TL 244,120
Finansal Veriler 2022 2023 20247 2025T
Ozet UFRS Finansallar
Diiz. NFK, mn TL 85,936 92,313 59,271 153,311
Net Kar, mn TL 52,745 68,009 54,800 106,500
Ozkaynak, mn TL 126,256 178,852 220,488 318,736
Toplam Aktif, mn TL 1,108,094 1,738,651 2,495370 3,181,370
Ort. FKA, mn TL 838,820 1,262,570 1,045443 2,559,329
Karhhk
Ort. Aktif Karliligi 5.7% 4.8% 2.6% 3.8%
ort. Ozk. Karlihg 55.6% 44.6% 27.4% 39.5%
Temettii Verimi 1.9% 6.8% 4.2% 3.4%
Bliylime
Diliz. NFK, y/y 275.7% 8.0% -36.1% 158.7%
Net Kar, y/y 402.8% 28.9% -19.4% 94.3%
Ozkaynak, y/y 98.9% 41.7% 23.3% 44.6%
Toplam Aktif, y/y 50.4% 56.9% 43.5% 27.5%
Ort. FKA, y/y 64.4% 50.5% 54.1% 31.6%
r r r

Degerleme Verisi 2022 2023 2024T 2025T
F/K 1.0 1.7 4.5 2.3
F/DD 0.4 0.7 1.1 0.8
Hisse Verileri 1A 3A 12A YBG
Nominal Getiri -9.1% -9.6% 82.9% 54.3%
BiST-100 Relatif 0.8% -8.0% 40.9% 15.5%
AOIH, mn TL 3,100 4,277 4267 4,319
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Piyasa verileri 15 Agustos 2024 tarihlidir.

Litfen raporun sonunda yeralan uyar notunu okuyunuz
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Model Giincellemeleri:

Model Revisions (TRY mn)

Current Previous
2024F 2025F 2026F 2024F 2025F 2026F

Swap Adj NIl 41,254 136,919 181,608 85,618 137,283
Income on CPI linkers 75,550 58,864 39,202 79,044 62,088
Net Fee Income 72,573 94,317 113,169 67,226 86,000
Trading Income 15,518 14,742 16,801 21,872 26,019
Provisions (net) 6,783 18,856 24,488 10,797 16,874
Opex 73,460 98,473 115,921 75,485 97,391
Net Profit 54,800 106,500 137,000 80,000 114,000
Loans 1,264,196 1,659,275 2,122,789 | 1,225,462 1,663,010
Deposits 1,374,004 1,738,017 2,139,400 | 1,417,013 1,946,537
Assets 2,495,370 3,181,370 4,037,378 | 2,444,939 3,184,250
Shareholders'Equity 220,488 318,736 438,393 250,281 351,951
NIM 2.1% 5.4% 5.6% 4.4% 5.3%
Net CoR 60bps 125bps 125bps 90bps 115bps
c/l 50.5% 37.3% 35.1% 39.4% 36.2%
RoA 2.6% 3.7% 3.8% 3.7% 4.1%
RoE 28.6% 40.1% 36.2% 39.1% 37.9%
12M Pricetarget 40.40 35.00
Source: Ak Investment Research

Change in Net Profit -31% -7%
Change in Price target 15%
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YATIRIM TEMASI

2024/6sonrasi karhihikta toparlanma

-YapiKredi 2G24'te 2,5 milyar TLnet faiz zarar ve -%1,3 net faiz marji kaydetti. Bu sonugla,
2024/6 net faiz marji (2023’e gére) 500 baz puan gerileyerek %0,3 oldu. Dislis benzer
banka gurubundaki ortalama330baz puandiisisiive bankanin 100 baz puanyilhk dusts
Ongorisuni gecti. Diger faktorlerin yani sira, (i) faiz artirim stirecinin baslangicinda
ortalama durasyonun diger bankalara gére daha uzun olmasi, (ii) Misteri kazanimina
donik ek maliyetler ve (iii) Yapi Kredi’nin rakiplerine gére oransal daha yiiksek yatirm
yaptigi TUFE tahvilerin getirisinin dnceki iki yila gére gerilemesi bu sonugta etkili oldu.

Banka bazinda net faiz marji gergeklesmesive 2024 beklentisi
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Kaynak: Ak Yatinm

- Net faiz gelirinde 2024/6'da 2023'e gore keskin daralma, swap fonlama maliyetinin
(2023/6'da 2,1 milyar TL gelire karsilik) 2024/6'da 36,7 milyar TL'ye yiksel mesinden
kaynaklandi. Banka agiklamasindan anladigimiza gére bu dramatik degisim 2023'teki daha
diusik swap tutari ve o déneme 6zgl gegici kosullardan kaynaklandi. Swap maliyet
degisimin 2023’e gére NIM erimesindeki etkisini -400 baz puan civarinda hesapliyoruz.
Bankanin 6ngériilerine dayanarak swap hacmi ve maliyet diistsiyle birlikte swap giderinin
3G24’de 11,3 milyar TLolmasini (bankaninbeklentisi 10 milyar TL) bekliyoruz.

Banka bazinda ceyreksel kredi —mevduat getirisi Banka bazinda TL vadesiz mevduat gelisimi
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- Yapi Kredi, 6zel sektoér emsalleri arasinda 2024/6 doneminde en diisik TL kredi getirisi
ve en ylksek TLmevduat maliyetine sahip olmasiyla dikkat ¢cekti. Ancak bankanin vadesiz
mevduat payinda benzerleri arasinda en dnde olmasi kredi mevduat getiri makasindaki
daralmayr ihmli diizeyde tuttu. Banka ydnetimi Haziran’dan itibaren sektor ortalamasina
kiyaslayenikullandirilan kredilere 250 baz puan daha yiiksekve yenilenen mevduata 140
baz puan dahadisikfaiz uygulandigina dikkat ¢ekti. Fiyatlama avantaji ve TCMB faizinde
diistsle birlikte net faiz marjinin, bankanin éngorileri paralelinde 4C24'te kademeli olarak
%4,5'eyilikseleceginive 2024 i¢in %2,1 diizeyinde olacagini 6ngdriyoruz (bankanin gilincel
300 baz puan net faiz marji daralma beklentisine paralel).

- Glgll tahsilatlar ve standart kredilerdeki bazi karsilik iptalleri, Yapi Kredi'nin 2C24'te net
faiz geliri erozyonunu bir 6l¢lde tel afi etti. Ancak toplam karsiliklarin briit kredi hacmine
orani 90 baz puanhkdislsle benzer banka ortalamasinin bir miktaraltina; %3,5’e geriledi.
Buna karsilik Yapi Kredi ayrilan karsilk oraninin orta vadede aktif kalitesinde bozulma
beklenen teminatsiz tiiketici kredileri ve kredi kartlari segmentinde arttigina dikkat ¢ekti.

- Yapi Kredi perakende ve KOBI kredilerinde takibe intikallerin hizlanmaya basladigni,
kurumsal tarafta da parasalve mali daralmanin kosullarina bagli olarak 2025'te geci kmeli
bir bozulmanin baslayabilecegini dlislintyor. Banka’nin 2024/6’da kredi risk maliyeti 25
baz puan oldu. Banka ikinciyaridaki hizlanmaile 2024 yiliigin kredi risk maliyetini 50 baz
puan civari 6ngoriiyor. Modelimizde 2024 i¢in banka 6ngorisiini aldik. Banka yonetimi
2024'tekinin Uzerinde olacagini belirtmek disinda 2025 kredi risk maliyetine dair 6ngori
paylasmadi. 2025 ve 2026’da kredi risk maliyetinin 125 baz puan olacagini varsaydik.

- Net Ucret ve komisyonlar 2024 /6 doneminde Yapi Kredi Bankasi'nda 6zel bankalarin
ortalamasina paralel yillikbazda %187 oraninda artti. Artis 6zellikle enflasyonun etkisiyle
harcamalardaki biilyime ve TCMB faizindeki artistan kaynaklandi. Yapi Kredi bu kalemde
2024 yili biylimesinin %100’G gecmesini 6ngoriyor. Talepte bir miktar yavaslama ve
muhtemel faizindirimleriile birlikte net Gicretlerin2025 ve 2026'da sirasiyla %31,5 ve %19
olarakéngordigiimiz yillik ortalama enflasyona yakinsamasinibekl eriz.

-Yapi Kredi 2024 igin faaliyet gideri artis tahminini i se azami %80’den azami %65’e indirdi.
Modelimizde faaliyet giderlerinin 2024, 2025 ve 2026 yillariiginyillik ortalma TUFE artisina
yakin diizeylerde %60, %34 ve %18 olmasini dngoriyoruz.
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DEGERLEME

Bankalarigin, gelecektekiartikgelirlerin hisse senedi degeri Gizerindeki etkisini ya nsitmak
amaciyla artik gelir degerlemesini kullaniyoruz. Bu glincellemede risksiz faiz oranini 7 yillik
tahmin ufkuicin 100 baz puan disiirerek %20'ye indirdik ve tahmin dénemi sonuigin %12
olarakaldik. Ozsermaye risk primini tahmin ufku icin %5,5, son dénem icin ise %5,0 olarak
belirledik. Son olarak betayi sonbes yilin haftalikgetirilerine gére 1,12x olarak hesapladik.
Boylece Yapi Krediigin 6zsermaye maliyeti tahminufkuigin %26,1 ve terminal dénem igin
%17,0 (beta @1,0x ile) olmaktadir.

Modelimiz hisse basina 12 aylikfiyat hedefini 40,40 TLolarak hesapladi. Bu da 12 ayilerisi
icin fiyat/defter degeri oraninin suanda1,2x, biryil sonra ise 0,84x oldugunu gosteriyor.
Degerlememiz, (i) devam eden enflasyonla miicadele sirecinin basarisina, (ii) kredi
kuruluslarinin not artislarinin Gilke notu 'yatirnm yapilabilir' seviyeye dogru gelecek sekilde
hizlanmasina ve dolayisiyla (iii) CDS oraninin mevcut 280 baz puanin altina belirgin ve kalici
sekilde gelmesine bagli olarak yukar yonlii potansiyel tasiyor. Ote yandan, net faiz
marjinin ek sikilastirma 6nlemlerine uzun sire ihtiya¢ duyulmasi ve/veya ekonomide
keskin bir yavaslama durumunda varlik kalitesinde beklenmeyen bir bozulma olmasi
halinde asagiyonlirisk tasiyor.

Banka F/DD carpanlari beklentilerin olumluya dénmesiyle belirgin artti
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Kaynak: Ak Yatinm *enflasyona gére diizelt. 12 aylik dénemsel ort. 6z kaynak getirisi

Diisen reel 6z kaynak getirilerine bagh olarak borsada islem goren Tirk 6zel sektor
bankalarinin 1yillikileriye donik F/DD ¢arpanlari ortalamasi 2015 ortasindan 2021'e kadar
keskin bir disls gosterdi. Banka ¢arpanlarinda belirgin toparlanma ise 2022 ortasindan
basladi. Son iki yilda banka endeksi dolar bazinda %230 deger kazanirken, BIST-100
endeksi dolarbazinda %110 yikseldi. Bu deger artislari bankalarin F/DD garpanlarini (son
Uc aylik gerileme Oncesi) ortalama 1,1x’e kadar yikseltti. Bankalar 1,2x c¢arpan
ortalamasinin Gzerini enflasyonun tek haneli, kredi notunun yatinm yapilabilir diizeye
dogru yikseldigi ve 6zkaynak getirisinin gligli seyrettigi 2014 dncesi donemde gorddler.
Simdilikbu seviyeye degerlenmeicin erken olabilir. Ancak, bankalarda sondeger kayiplari
sonrasl 12 aylik yatirim dénemi izerinden 1,0x F/DD ¢arpani ile makul getiriler bulunuyor.



Yapi Kredi hisse fiyati sonugsuz kalan yabanci banka satis gériismelerinin strdtgii 22
Mayis’taki zirvesinin %27 asagisinda islem goriyor. Hissenin son bir yillik getirisi ise %86
banka endeksinin hafifaltinda kaldi. Kapanis fiyati Gizerinden bankanin 1yillik F/DD oranini
(2025/9 tahmini defter degeri ile) 0.84x olarak hesapliyoruz (Mayis ayindaki zirve 1,23x).
Banka icin12 aylik fiyat hedefimizin ima ettigi 1 yillik F/DD’yi de 0.84x olarak hesapliyoruz
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Yapi Kredi'nin benzer bankalar grubundaki piyasa degeri agirligi son tg yilda 6nemli dlgtide
artis gosterdi ancak Nisan ortasindan bu yana keskin bir diistis yasadi. Bankanin piyasa
degeri payi benzer bankalar toplam piyasa degeri icerisinde %18 ile 2020 ortasindan bu
yana en dislik seviyede bulunuyor. Gorlisimiize gére bu ayni zamanda hisse fiyatindaki
goreceliasagiyonli riski desinirliyor
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Yapi Kredi Ozet Finansallar, milyon TL
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2022/12 2023/12 202471 2025T 2026T
Gelir Tablosu (milyon TL)

Net Faiz Geliri (diizeltilmig) 74,621 66,984 41,254 136,919 181,608
-TUFE tahvil geliri 49,049 64,157 75,550 58,864 39,202
-Cekirdek Net Faiz Geliri 25,572 2,827 -34,296 78,055 142,406

Swap maliyetleri (bilgi) -2,099 -5,918 -59,055 -53,240 -46,519

Hazine islem kar/zarari (swap maliyetiharig) 11,087 25,829 18,017 16,392 18,392
- Esas Hazine islem kar/zarari 6,272 18,634 15,518 14,742 16,801
- Kura bagli karsilik gider koruma geliri (bilgi) 4,815 7,195 2,500 1,650 1,591

Kredi karsilik giderleri (kur kaynakli gider harig) (-) 8,138 1,113 6,783 18,856 24,488

- Kredi karsilik gideri (kur kaynakl gider harig) 17,706 16,577 33,861 39,956 51,317

- iptal edilen karsiliklar 9,568 15,464 27,078 21,100 26,829

Diizeltilmis Net Faiz Geliri 72,755 84,506 49,989 132,806 173,921

Komisyon ve Ucretler (net) 14,134 34,482 72,573 94,317 113,169

Bankacilik Geliri 86,889 118,988 122,562 227,123 287,090

Diger Gelirler 787 1,918 1,955 2,524 1,378

Diger karsiliklari (serbest karstlik dahil) (-) 98 98 18 0 0

Faaliyet giderleri(-) 22,417 46,481 73,460 98,473 115,921

Vergi Oncesi Kar 65,161 74,327 51,039 131,174 172,546

istirak geliri 3,153 8,225 11,663 13,841 15,778

Vergi(-) 15,569 14,542 7,901 38,515 51,325

Net Kar 52,745 68,009 54,800 106,500 137,000

Bilango (milyon TL)

Likit aktifler 172,317 290,162 379,872 433,933 534,146

Menkul Kiymetler 242,210 403,821 594,710 761,787 936,452

Krediler 583,708 876,756 1,264,196 1,659,275 2,122,789

Tahsili gecikmis krediler 20,733 26,830 41,522 57,137 81,206

Kredilerigin ayrilan karstliklar (-) 36,062 40,535 49,416 66,506 90,181

Sabi kiymetler ve diger aktifler 125,188 181,617 264,485 335,745 452,965

Toplam aktifler 1,108,094 1,738,651 2,495,370 3,181,370 4,037,378

Musteri mevduati 662,367 1,004,063 1,374,004 1,738,017 2,139,400

ihrag edilen M.K. ve alinan krediler 156,502 308,388 592,821 755,448 1,060,143

Diger 162,969 247,348 308,057 369,169 399,442

Oz sermaye 126,256 178,852 220,488 318,736 438,393

Toplam pasifler 1,108,094 1,738,651 2,495,370 3,181,370 4,037,378

Gelir tablosu kalemlerinde artiglar

Net faiz geliri 368.7% -10.2% -38.4% 231.9% 32.6%

Komisyonlar 93.2% 144.0% 110.5% 30.0% 20.0%

Karsilik gideri 131.5% 5.5% 52.4% 14.4% 27.2%

Faaliyet gideri 117.9% 107.3% 58.0% 34.0% 17.7%

Net kar 402.8% 28.9% -19.4% 94.3% 28.6%
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2022/12 2023/12 20247 2025T 2026T

Temel Performans Kriterleri
TL kredi artisi 83.9% 57.6% 37.1% 36.5% 31.5%
YP kredi artisi (dolar bazl) -25.0% -15.8% 32.7% 2.5% 2.5%
TL mevduat artisi 169.4% 63.4% 45.8% 29.0% 25.5%
YP mevduat artisi (dolar bazl) -19.9% -13.6% -1.2% 5.0% 2.5%
TL vadesizmevduat orani 24.6% 21.5% 24.4% 24.4% 24.9%
YP vadesizmevduat orani 63.6% 78.1% 81.6% 81.6% 81.6%
Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani 16.5% 15.6% 12.9% 14.7% 17.3%
SYR 20.2% 19.1% 16.7% 17.7% 19.9%
Ortalama Faiz Getirili Aktifler 831,374 1,254,250 1,932,624 2,542,465 3,224,191
Diizeltilmis Net Faiz Geliri 74,621 66,984 41,254 136,919 181,608
Duzeltilmig Net Faiz Geliri (Tufe tahvil geliri hrg) 25,572 2,827 -34,296 78,055 142,406
Net Faiz Marji 9.0% 5.3% 2.1% 5.4% 5.6%
Net Faiz Marji (Tiife tahvil geliri hrg) 3.1% 0.2% -1.8% 3.1% 4.4%
TL kredi getirisi 18.0% 21.9% 35.5% 35.9% 27.4%
YP kredi getirisi 7.0% 9.6% 8.4% 8.0% 7.7%
TL mevduat maliyeti 16.8% 28.4% 42.5% 34.7% 23.3%
YP mevduat maliyeti 1.4% 0.7% 1.1% 1.3% 1.5%
Net karsilik gideri (kur kaynakh maliyet harig) 8,138 1,113 6,783 18,856 24,488
Uciinci asama krediler 11,164 11,619 26,797 39,265 38,992
Standart krediler (I. ve Il. asama) 11,357 12,153 9,564 2,341 13,916
Serbest kalan karsiliklar 9,568 15,464 27,078 21,100 26,829
Karsiliklarigin kur kaynakl pozisyon geliri 4,815 7,195 2,500 1,650 1,591
- Serbest karsiliklar 0 0 0 0 0
Dénemin Ortalama Kredi Hacmi 508,122 733,531 1,131,736 1,509,620 1,960,203
Kur kaynakli risk maliyeti 95bps 98bps 22bps 11bps 8bps
Toplam net kredi risk maliyeti (kur etkisi dhl.) 255bps 113bps 82bps 136bps 133bps
Toplam net kredi risk maliyeti (kur etkisi hrg.) 160bps 15bps 60bps 125bps 125bps
Net komisyonlar / Faaliyet giderleri 63% 74% 99% 96% 98%
Maliyet / Gelir orani 21.6% 33.8% 50.5% 37.3% 35.1%
Ortalama aktifler 924,089 1,391,435 2,145,833 2,840,622 3,609,374
Ortalama 6zsermaye 94,960 147,596 191,820 265,610 378,565
Ortalama aktif karlilik 5.7% 4.9% 2.6% 3.7% 3.8%
Ortalama Oz sermaye karlilig 55.5% 46.1% 28.6% 40.1% 36.2%
Ortalama Etkin Vergi Orani 23.9% 19.6% 15.5% 29.4% 29.7%
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Bu rapor, Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir oldugunainanilan kaynaklardan elde edilenbilg ve
veriler kullanilarak hazirlanmistir. Rapordayer alan ifadeler, highir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksizve degismez old ugunu garanti etmemektedir. Bu
sebeple, okuyucularin,buraporlardanelde edilenbilgileredayanarakhareketetmeden énce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bil gilerin
eksikligi ve yanhishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tim
¢alisanlarive danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayl
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alm-
satim Onerisiya da getiri vaadidegildir ve Yatirrm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalarile misteri arasinda
imzalanacak Yatirnm Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bunlarailaveten, Ak Yatirim, raporlann
Internet Gzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik
sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi sorumlu tutulamaz.
© Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.2023
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