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['§ Haftalik Biilten
Borsalarda oynakligi yiiksek bir hafta geride kalyor... . Grafik1: 2023 Sonundan Bu Yana Getiriler(%)

Geride birakmakta oldugumuz haftaya Cuma giinkii ABD tarim disi istihdam

verisinin beklentilerin altinda kalmasi ve BoJ’un politika faizini %0,1’den %0,25e BIST-100 35,2
yiikseltmesi sonrasi piyasalardaki risk istahindan kagisin sert satislan tetik lemesiyle Altin ()
basladik. iki ilke tahvilleri arasindaki getiri farkinin daralmasinin "carry trade" Gumis ($)
islemlerini etkilemesi ve USDJPY.’nin deder kaybetmesi, Japon hisse senetlerinde de $/TL
satislari beraberinde getirdi. Ozellikle cirolarinda ihracat gelirinin daha adirlkl S&P 500
oldugu sirketlerin Yen’deki giiclenmede n olumsuz e tkilendigi goriildi. USDJPY’nin iki
islem giiniinde %3,5 deder kaybe tmesinin ardindan Nikkei225 endeksi de Pazartesi MSCI World
giinii %12,4 geriledi. DAX
USD/JPY
Fed PPK Uyelerinin piyasalan yatistirnici sdylemlerine diger piyasa aktorlerinin de Nikkei 225
katiimasi ile ABD’de resesyon riskine dair endiselerin yatismasi ve ISM hizmet Eurostoxx
sektori verilerinin olumlu seyri, risk istahinin toparlanmaya baslamasini sagladi. Brent Petrol

Nitekim onemli oynaklik olgltlerinden VIX endeksi Pazartesi giin icinde 65,7 ile
pandemi sonrasi en yiksek seviyesine ulastiktan sonra, ayni glin yayinlanan ISM
hizmet sektorii endeksinin destegiyle giini 38,6 seviyesinde kapatti. VIX endeksi
yazinin yayina hazirlandigi sirada 23,2 seviyesinde. Ancak, tepe noktadan belirgin
geri cekilmeye ragmen, sok oncesindeki seviyelere geri dénilmis degil. $/Giiney Afrika Rand

EUR/USD

MSCI Emerging
DXY
$/Hindistan Rupisi

Temmuz ayi gerceklesmelerine goére olusturdugumuz ayhk ortalama put/call
rasyosu* uyarinca S&P500 ve diger ABD borsalarinin genel olarak boga piyasasina
daha yakin ancak yons iz oldug unu degerlendiriyoruz. Son PPK toplantisinda Fed’in
maksimum istihdam ile fiyat istikrarinin tesisine iliskin ¢ifte sorumlulugunda her
bilese ne esit agirlik verdigini vurgulamasi, piyasa aktorlerinin isglct piyasasina da

odaklanmasina sebep oldu. Bu durum yo6n arayisinda zorluklara yol agiyor.
[ I Grafik 2: S&P500 ve put/call rasyosu

6350 1.20

Ean‘asyonun son (.:Ionem“cle Fed’in .kendlnl glvende hl.ssetmesme destgk- oIaQak S&P500 Endeksi ABD Toplam Put/Call Hacim Orani (sag)
sekilde seyretmesine ragmen Fed’in enflasyon cephesinde daha fazla iyi veriye 5700 110
ihtiya¢g duymasi, faiz indiriminin 6telenmesine sebep oluyor. Bu durum piyasalarin i
hisse senedi fiyatlamalarina olumsuz yansirken bilylime ve deger hisseleri arasinda . 1.00

rotasyonlarn da gergeklesmesinin onuini agiyor. Bu ¢ercevede haftaya Sali glinu
aciklanacak UFE ve Carsamba giinii agiklanacak TUFE verilerinin Fed’in para 4400 0.90
politikasina iliskin yon tayininde buyuk éneme sahip.

3750 0.80
Yurt iginde TUFE temmuzda aylk %3,23 artisla piyasa beklentilerine yakin
gergeklesti. Yillik TUFE ise baz etkisiyle 9,8 puan diserek %61,8 oldu. Cekirdek 3100 0.70
enflasyon gostergelerinin yillik artis hizlan da baz etkisiyle geriledi. B endeksi yillik

enflasyonu 10,1 puan gerileyerek %60,3, C endeksi yillik enflasyonu ise 11,2 puan 2430 0.60
azalarak %60,2 oldu. Yi-UFE aylik artis orani hazirandaki %1,4'ten %1,9’a yikseldi. 1800 050
Yillk enflasyon ise baz etkisiyle 8,7 puan gerileyerek %41,4 oldu (Makro: Ana egilim MmN YenNnNR®a99 9 DT NNl aE S ’
. . . . . . ] O T e T s T s T s T e T s T s T e )
yoOnetilen fiyat ve vergi avarlamalanyla yikseldi, yillik enflasyon baz etkisivle g5 gdsgdsgsgsgsgsgsgsags

geriledi). Reel efektif déviz kuru TUFE bazliolarak temmuz ayinda 61,99'dan 62,90’a
yukseldi ve Mart 2021’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Hazine nakit dengesi
temmuz ayinda toplamda 136,5 milyar TL, faiz digi olarak ise 47,6 milyar TL agik
verdi.

TCMB yilin iiglincti Enflasyon Raporu’ nda 2024, 2025 ve 2026 yilsonu enflasyon . Grafik 3: TUFE ve Yi-UFE (yillik % degisim)
tahminlerini sirasiyla %38, %14 ve %9’da sabit tuttu. Kalan vade kisalsa da artan

belirsizliklere istinaden tahmin bandi genisligini korundu (2024 yilsonu igin %34- Yi-UFE - TUFE Fark) o= T(JFE e i_(JFE
%42, 2025 igin %7-%21) Sunulan c¢ikti agigl patikasinin 2024 igin %3,0, 2025 iginse 180
%1,5 civarinda bir blytime tahminiyle uyumlu oldug unu hesaply oruz. Mali durusun 150
OVP ile ayni oldugu varsayimi altinda, bliyime ve enflasyon tahminleri oldukg¢a siki 120

Sanayi Uretim Endeksi (SUE) ise haziranda mevsimsellikten arindiriimis aylk %2,1, 30
takvim etkisinden arindinimis olarak ise yillik %4,7 geriledi. Boylelikle ikinci geyrekte
ceyreklik bazda %3,9 daralma kaydedildi. Haziran ayindaki aylk daralmada ana
egilimdeki zayiflamaya ilaveten Kurban Bayrami’nin 9 giine uzatilmasi kaynaklh
kopri glnl etkileri de etkili oldu. Ayni sekilde geyreklik daralmada da kopri glni
etkilerinin roliivar. Ancak koprii glinti etkileri haricinde de hem yurt icihem yurt disi
talepteki yavaslama kaynakli SUE ana egiliminde de zayiflama gerceklesiyor. Ana
egilimdeki zayifligin yilin Gglinct geyreginde de stiirmesini bekliyoruz.
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Kaynak: Bloomberg, TUiK

* Satim (put) ve alm (call) yonlu kontrat hacimlerine gore
olusturulmugtur. Put-call oraninin 0,7'nin altinda olmasi
genellikle yukselis, 1,0'!n Uzerinde olmasi ise genellikle dusis
olarak kabul edilir. Hesaplama dahil olan borsalar: Amex;
PhiladeIphia; Pacific; NYSE; Cboe; ISE; Boston; NASDAQ; BATS;

C2; NASDAQ OMX BX; MiamiAKBAN K
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE CARi DENGE (HAZIRAN) P9 Tiirkiye Cari Denge (milyar $)

Mart Nisan Mayis Haziran’24
24 24 24 Beklenti Ham Veri e===levs Ard. Veri
Rk 4
Milyar $ 4,5 5,4 -1,2 +0,3

Caridengenin hazirandafazla vermesini bekliyoruz

Cari acik mayis ayinda 1,24 milyar S olurken, 12 aylik birikimli olarak 3

31,7 milyar $’dan 25,2 milyar S’a geriledi. Atin ve enerji harig cari .

fazla ise 35,5 milyar S’dan 40,0 milyar S$’a yikseldi. Mevsimsellikten

arindirilmig verilerle cari islemler dengesi mayista iyilesti. Haziranda -6

cari dengenin mevsimsel etkilerle 0,3 milyar S fazla verecegini 8

tahmin ediyoruz. Ancak bayram nedeniyle dis ticaret dengesindeki 10

gecici bozulma, mevsimsellikten arindirilmis cari dengede mm MM MMM om o= oo oo
bozulmaya neden olacak. L s g8 3082932 g

Kaynak: TCMB

ba: ABD TUFE (TEMMUZ .
Garsamba ( ) P ABD TUFE (yillik % degisim)
10

Nisan Mayis Haziran Temmuz'24
24 '24 '24 Beklenti

Yillik% deg. 3,4 3,3 3,0 3,0 3
TUFE’nin temmuzda yillik bazda yatay seyretmesi bekleniyor .
ABD’de TUFE haziranda aylik bazda artis beklentilerine (%0,1) karsin
%0,1 azaldi. Yilhk artis orani %3,3'ten Mart 2021'den bu yana en 4
3

disik seviye olan %3,0°e geriledi. Gida ve enerji fiyatlari harig

cekirdek TUFE aylik artisi %0,1 olurken, yillik artis %3,4'ten %33'e 2

geriledi. Enerji kalemindeaylik diislis %2,0 olurken, gida ve barinma

haric TUFE haziranda aylik %0,3 geriledi. Siiper c¢ekirdek TUFE L A A S A A A A A AR
(enerji ve barinma hari¢ hizmet TUFE) aylik %0,05 azaldi. TUFE’nin godgdisgsgdnsisgdsngs g

temmuzda aylik %0,2 artmasi, yillik artisin ise %3’te yatay

seyretmesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg

Carsamba: INGILTERE TUFE (TEMMUZ) [ Y ingiltere TUFE (yilik % degisim)
Nisan Mayis Haziran Temmuz'24 120
2

24 24 24 Beklenti 100
Yillik % deg. 2,3 2,0 2,0 2,3
8,0
ingiltere’de TUFE’nin aylik bazda azalmasi bekleniyor
6,0
ingiltere’de tiiketici enflasyonu haziranda aylik %0,1 artarken, yill ik
artis %2,0’de sabit kaldi. Gida ve enerji hari¢ ¢cekirdek enflasyon da 0
%3,5 ile degismedi. Gida enflasyonu %1,6’dan Ekim 2021'den bu 20

yana gorilen en duslik oran olan %1,3'e geriledi. Hizmet enflasyonu

yillik bazda %5,7 ile yatay seyrederken, mal grubu yillik enflasyonu 00
%1,4’e geriledi. ingiltere’de tilketici enflasyonunun temmuzda ayl k '
bazda %0,2 azalmasi, vyilhik artisin ise %2,3 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: CIN SANAYi URETIMIi (TEMMUZ) Py Cin Sanayi Uretimi, Perakende Satislar
l egisim
Nisan Mayis Haziran Temmuz'24 perakende St
24 24 24 Beklenti 20 erakende Satiglar - 80
= Sanayi Uretimi (sa eksen) L 70
Yilhk % deg. 6,7 5,6 5,3 5,3 15 '
- 60
Uretimin artisinda yavaslama 10 oo
Cin’de sanayi Uretiminde vyillk artis %5,3 olarak gergeklesti. s 40
Mevsimsellikten arindirlmis sanayi Gretimi ise mayista %0,3
arttiktan sonra haziranda da %0,4 yiikseldi. imalat Gretimi yilik 0 74 0
blylimesi %6'dan %5,5'e gerilerken, kamu hizmetleri sektdriindeki - 20
biyime %4,3’ten %4,8'e yikseldi. Yilin ilk yarisinda ise sanayi 5 10
Uretimi %6 blyudi. Perakende satislar yavagladi; yillik artis

%3,7'den %2,0'a geriledi. Bunda bir onceki yildaki yiksek baz ile
zayif isglicU piyasasi kosullari ve emlak piyasasindaki oynakligin
etkili oldugu degerlendiriliyor. Temmuzda sanayi Uretiminin yillik
%5,3, perakende satiglarin %2,6 artmasi bekleniyor.

Cuma: TURKIYE PiYASA KATILIMCILARI ANKETi (AGUSTOS) @

Tiirkiye 12&24 Ay SonrasiEnflasyon
B P

Mayis Haziran Temmuz Agustos’24
24 24 24 Beklenti 500 123y sonrs= =2z
12 ay sonr. Enf. 3321 31,79 30,02 ) s

(%)

Enflasyon beklentilerinde 6nemli bir degisiklik gériilmedi
30,0

TCMB temmuz ayl Piyasa Katlimcilari Anketi’nde; hazran
enflasyonunun beklentilerden daha disiik gelmesi ile yilsonu 150
enflasyon beklentisi %43,5'ten %43,0’a geriledi. Yil sonu doviz kuru
beklentisi, mart sonundan beri kurdaki iliml seyrin etkisiyle asagi

yonli gilncellenmeye devam etti ve 37,8'den 37,4’e geriledi. TN S SN 8O IRRANNNIREA
EOE IR IR IR IRIEIERE RO OE
o oo oo o o0 o0 o0 o0 oo oo o0 oo oo oo

Katihimcilar onimiizdeki 3 ay boyunca politika faizinin %50’de sabit
kalmasini bekliyor. 2024 ve 2025 icin bliyime beklentileri hazran
anketine gore sinirli degisimlerle sirasiyla %3,4 ve %36
seviyelerinde. Cari acik beklentisi 2024 yili i¢in 29,5 milyar $’dan
27,6 milyar $’a geriledi.

Kaynak: TCMB

AKBANK
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'Y Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
12 Agustos Pazartesi 10:00 Tirkiye issizlik Orani (haziran, %) 8,4 -
10:00 Perakende Ticaret (haziran, yillik % degisim) 5,8 -
15:00 Hindistan Tuketici Enflasyonu (temmuz, yillik % degisim) 5,08 3,65
18:00 ABD NY Fed 1 yillik Enflasyon Beklentileri (%) 3,02 -
13 Agustos Sali 10:00 Tiirkiye Cari Denge (haziran, milyar $) -1,24 +0,3
10:00 Konut Satislari (temmuz, yillik % degisim) -5,2 -
02:50 Japonya Uretici Fiyat Enflasyonu (temmuz, yillik % degisim) 2,9 3,0
09:00 ingiltere issizlik Orani (haziran, %) 4,4 4,5
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (agustos) 41,8 39,0
15:30 ABD Uretici Fiyat Enflasyonu (temmuz, yillik % degisim) 2,6 -
14 Agustos Carsamba  09:00 ingiltere Tuketici Enflasyonu (temmuz, yillik % degisim) 2,0 2,3
12:00 Euro Bolgesi  GSYH (2C24, ceyreksel % degisim, 6ncl) 0,3 0,3
12:00 Sanayi Uretimi (m.a., haziran,aylik % degisim) 0,6 0,7
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (9 Agustos haftasi, % degisim) 6,9 -
15:30 Tiketici Enflasyonu (temmuz, yillik % degisim) 3,0 3,0
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (temmuz, yillik % degisim) 0,8 -
15 Agustos Persembe 11:00 Tirkiye Bltce Dengesi (temmuz, milyar TL) -275,3 -
02:50 Japonya GSYH (2G24, ceyreksel % degisim, yilliklandirilmis, 6nci) -2,9 2,4
07:30 Sanayi Uretimi (haziran, aylik % degisim, final) 3,6 -
04:30 Gin Yeni Konut Fiyatlari (temmuz, aylik % degisim) 0,67 R
05:00 Sanayi Uretimi (temmuz, yillik % degisim) 5,3 5,3
05:00 Perakende Satislar (temmuz, yillik % degisim) 2,0 2,6
09:00 ingiltere GSYH (2C24, ceyreksel % degisim, 6ncli) 0,7 -
09:00 GSYH (haziran, aylik % degisim) 0,4 R
09:00 Sanayi Uretimi (haziran, aylik % degisim) 0,2 -
09:00 Dis Denge (haziran, milyar sterlin) -4,89 -
15:30 ABD Perakende Satislar (temmuz, aylik % degisim) 0,0 0,3
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (10 Agustos haftasi, bin kisi) 233 -
16:15 Sanayi Uretimi (temmuz, aylik % degisim) 0,6 0,0
16:15 Kapasite Kullanim Orani (temmuz, %) 78,8 78,7
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi(agustos) 42 42
16 Agustos Cuma 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (haziran, yillik % degisim) 45,05 -
10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasienflasyon, %) 30,02 -
10:00 Ozel Sek. Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (haziran, milyar $) 168,5 -
09:00 ingiltere Perakende Satislar (temmuz, aylik % degisim) -1,2 -
12:00 Euro Bolgesi DisDenge (m.a., haziran, milyar €) 12,3 -
15:30 ABD insaat izinleri (temmuz, aylik % degisim) 3,9 0,7
15:30 Konut Baslangiglari (temmuz, aylik % degisim) 3,0 -0,9
17:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (agustos, &ncii) 66,4 67,2
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 08/08 01/08 Haftalik (bps) 2023 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 50,00 50,00 (o] 750
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,32 7,27 4 17
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 283 280 3 (0]
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 5,50 5,50 (0] o
2 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,04 4,15 -11 -21
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,99 3,98 1 11
USD LIBOR - 3 Aylik 5,37 5,50 -14 -23
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 3,75 3,75 (o} -25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,39 2,45 -6 (0]
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,27 2,24 2 24
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,25 0,25 (o} 35
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,27 0,46 -19 23
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,84 1,04 -19 24
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 ==——09.08.2024  ====29.12.2023  =====29.09.2023  wmmm=30.06.2023 5.50 - e 9.08.2024 —29.12.2023

40,0 -

5,00 4
35,0 - /\
30,0 4 4,50 o

\

25,0 o

4,00 o
20,0

15,0 + 3,50 +

10,0 +
3,00

5,0

08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25

1y 2y 5Y 10y

Hazine Agustos Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
7.08.2024 5.749 942 6.691
9.08.2024 55.885 0 55.885
14.08.2024 5.025 460 5.485
21.08.2024 50.124 1.482 51.606
23.08.2024 2.653 0 2.653
28.08.2024 705 181 886
TOPLAM 109.705 3.065 123.206
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Agustos Ay ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

8.08.2024 9.08.2024 8.08.2025  BDDolanCinsiDevletTahvili6 .y 30/ oy Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

12.08.2024 14.08.2024 12.08.2026 ° ! ; 2 Vil / 728 Giin ihale /ilkihrag
bir kupon 6demeli

13.08.2024 14.08.2024 12.08.2026 gg:rzz:it'f'kas' GERCELTHE 2 Vil / 728 Giin Dogrudan Satis

13.08.2024 14.08.2024 17.05.2028  |-REFe EndeksliDevletTahvili3 )\ /1220 con fhale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

13.08.2024 14.08.2024 8.11.2028  >abitKuponluDevietTahvilibayda |,y 1547600  ihale /Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

19.08.2024 21.08.2024 10.09.2025  Kuponsuz Devlet Tahvili 13 Ay / 385 Giin ihale /ilkihrag

19.08.2024 21.08.2024 18.08.2027 JUFEve EndeksliDevletTahvilie 5\, /595 cin ihale /ilkihrag
ayda bir kupon 6demeli

20.08.2024 21.08.2024 16.04.2031 DegiskenFaizliDevietTahvili6ayda -y /5100 Gun  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

20.08.2024 21.08.2024 5102033  JopitKuponluDevletTahvili6ayda gy, /3355 Gun  jhale /Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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"'y FINANSAL GOSTERGELER- I

Hisse Senedi Piyasalari

08/08 01/08 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.099 10.798 -6,5 35,2 3.646
BIST-30 10.997 11.779 -6,6 37,1 3.976
Mali 11.138 12.140 -8,3 41,2 3.751
Sinai 13.840 14.612 -5,3 20,0 5.675
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 5.319 5.447 -2,3 11,5 4.042
Nasdag 100 16.660 17.194 -3,1 11,0 12.600
FTSE 8.145 8.283 -1,7 53 7.192
DAX 17.680 18.083 -2,2 5,5 14.582
Bovespa 128.661 127.395 1,0 -4,1 111.672
Nikkei 225 34.831 38.126 -8,6 41 28.292
Sangay 2.870 2.932 -2,1 -3,5 3.207
Para Piyasalari
08/08 01/08 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yilhik Ortalama
Tiirkiye
$/TL 33,5149 33,1108 1,2 13,5 15,6
€/TL 36,6274 35,7737 2,4 12,5 17,0
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,0919 1,0791 1,2 -1,1 1,1
S/¥ 147,23 149,36 -1,4 4,39 124,8
£/$ 1,2748 1,2739 0,1 0,1 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,547 5,7462 -3,5 14,2 5,1
Hindistan Rupisi 83,964 83,7238 0,3 0,9 77,6
Endonezya Rupiahi 15.895 16.235 -2,1 3,2 14829,8
Guney Afrika Randi 18,361 18,274 0,5 0,0 16,6
Emtia Piyasalari
08/08 01/08 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 76,19 76,31 -0,2 6,3 69,87
Brent Petrol ($/varil) 79,2 79,5 -0,5 2,8 74,00
Altin (S/ons) 2.428 2.446 -0,8 17,7 1.853
Gumis ($/ons) 27,54 28,52 -3,4 15,8 22,79
Bakir (S/libre) 395,9 408,3 -3,0 1,8 369,9

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

29 Aralik 5Temmuz 26 Temmuz 2 Agustos

2023 2024 2024 2024 Haftalik (%) Aylhik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 14.843 16.199 16.932 16.783 -0,9 3,6 13,1
TL 8.883 10.125 10.696 10.489 -1,9 3,6 18,1
YP (milyar $) 203 188 191 192 0,4 2,0 -5,7
Toplam Kredi 11.630 13.838 14.000 14.139 1,0 2,2 21,6
Tuketici Kredileri 1.514 1.728 1.745 1.757 0,7 1,7 16,0
Konut 438 447 450 451 0,4 0,9 3,0
Tasit 95,8 89,9 86,7 85,7 -1,2 -4,7 -10,5
intiyac & Diger 980 1.190 1.209 1.220 0,9 2,5 24,5
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.155 1.467 1.497 1.537 2,7 4,7 33,0
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $)* 78,6 91,2 91,5 91,9 0,5 0,8 16,9

* Yurt digi bankalar mevduati dahil

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 7




GSYIH (yillik biiyiime, %) 005 2016 2007 2018 2019 200 202 m W3 1
Tirkiye 61 33 75 30 08 19 114 55 45 57
GSYIH (milyar TL) 2350 267 3% 3%l 4318 5049 726 15012 26076 30456
GSYIH (milyar $) 867 869 859 798 760 i} 808 906 119 1158
ABD 27 17 25 30 25 2 58 19 25 13
Euro Blges 20 19 26 18 16 61 59 34 04 04
Japonya 16 08 17 07 04 4) 27 10 19 02
Cin 70 63 69 67 60 2 84 30 5) 53
Brezilya 35 33 13 18 12 33 50 30 29 25
Hindistan 74 80 83 63 65 39 58 97 70 78
TURE (yillik % degisim) 005 2016 2007 2018 2019 2020 20U 22 03 Haziran'2d
Tirkiye 881 853 11,9 203 118 146 31 643 68 618*
ABD 07 21 21 19 23 14 70 65 34 30
Euro Blges 02 11 14 16 13 03 50 9 29 26*
Japonya 02 03 10 03 08 12 08 40 26 28
Cin 16 21 18 19 45 02 15 18 03 05+
Brezllya 107 63 30 38 43 45 101 58 46 4
Hindistan 56 34 5) 2 74 46 57 57 57 51

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2015 2016 217 2018 2019 2020 0 2022 023 1624

Tiirkiye 25 -26 41 -18 20 43 08 51 -40 2]
ABD 23 -1 -19 21 21 -28 35 38 30 32
Euro Bolgesi 27 30 31 28 24 18 28 06 17 22
Japonya 31 39 41 35 35 30 39 20 36 43
Cin 27 17 15 02 07 17 20 25 18 12
Brezilya 30 17 -1 -28 -36 -19 -28 -25 -14 -15
Hindistan 11 06 -15 24 11 13 11 24 09 07

Tiirkiye Dig Gdstergeler (milyar 9) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 2022 2003 Temmuz'24

ithalat (12 aylik birikimli) 236 202,2 2387 2312 2103 2195 14 3637 3620 38
Thracat (12 aylk birikimli 151,0 149,2 164,5 1772 1808 1696 2052 254, 2556 2615
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 26,6 -26,7 -40,0 -20.2 108 319 -14 -49.1 -45,4 -25,2%*
MB Briit Rezervleri 1105 106,1 1077 919 106,3 93,2 11 1288 1411 1504 ¥

*Temmuz ** Mayis *** 2/08/2024 itibanyla

Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

CagriSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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