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Yurt icinde ve ihracatta zayiflik nedeniyle satislarda diisis

TURKBESD Haziran 2024 sektér verilerini yayinladi. Haziran 2024'te
toplam satislar, 6zellikle yurt ici satislardaki dnemli dislsin etkisiyle
azalirken, ihracat da disis kaydetti. Kurutucu segmentindeki glcli
blylimeye ragmen, genel yurt ici talep azaldi. Yilin ilk yarisinda toplam
satislar yatay seyrederken, dondurucu ve kurutuculara yonelik canli
talep nedeniyle goriiniir i¢ talep artti. Dondurucu ve kurutucu gibi belirli
segmentlerde biiyiime firsatlarina dikkat ¢ekerken, 2024'iin ikinci
yarisinda i¢ talepte daralmanin devam edecegini ve ihracatin
potansiyel olarak dengelenecegini 6ngoriiyoruz. Argelik (ARCLK; EUG;
12A HF: 231TL) ve Vestel Beyaz Esya (VESBE; EUG; 12A HF: 29,50TL) igin
hafif olumsuz.

Haziran 2024'te toplam satislar (yurt igi satis + ihracat) bir onceki yila
gore %10 duserken, yurt ici satislar %19, ihracat ise %5 azaldi. Bes yillik
ortalamalara kiyasla, yurt igi satislar %7 artarken, ihracat %14 azaldi.
2024'Gn ilk alti ayinda toplam satiglar bir onceki yila gore yatay
seyrederken, yurt ici satislar %11 artti ve ihracat %4 azaldi.

Yurt igi talep, kurutucu ve dondurucu segmentlerindeki gligli blylimeye
ragmen geriledi. Haziran 2024'te, MDA4'teki gorundr yurt ici talep (yurt
ici satis + ithalat) yilhk bazda %22 diserken, kurutucu segmentindeki
%68'lik artis MDAG6'daki dususi %18 ile sinirladi. 2024'(n ilk yarisinda,
MDAA4'teki gorindir yurt ici talep yillik bazda %4 diiserken, dondurucu ve
kurutucu segmentlerinde sirasiyla %46 ve %131'lik artislar goruldi ve
MDAG6'daki genel degisim +%13'e yiikseldi.

ihracatin toplam satislara orani Haziran 2024'te hem MDA4 hem de
MDA6'da bir onceki yila gore 3,5 puan artti. Ancak, bes vyillhk
ortalamalara kiyasla, bu oran MDA4'te 2,6 puan, MDAG6'da ise 4,5 puan
daha dusiktir; bunun baslica nedeni, (Ureticilerin i¢ pazara
odaklanmasiyla kurutucu segmentindeki 22,6 puanlik dislistiir. 2024'ln
ilk yarisinda, MDAA4'teki ihracatin toplam satislara orani bir énceki yila
gore 0,7 puanlik hafif bir dlistis gosterirken, dondurucu segmentindeki
11,7 puanlik ve kurutucu segmentindeki 12,7 puanhk 6nemli dislsler
MDAG6'daki toplam 3,2 puanlik disise katkida bulundu.

Haziran 2024'te, MDAA4'te ithalatin gérinir i¢ talebe orani bir dnceki yila
gore 0,1 puan artarken, kurutucu segmentindeki 3,4 puanhk distse
ragmen dondurucu segmentindeki 2,0 puanlk artis MDA6'daki genel
degisimi +1,6 puana yukseltti. Bes yillik ortalamalara kiyasla bu oran,
MDA4'te 0,6 puan ve kurutucu segmentindeki 7,2 puanlk artisin da
etkisiyle MDA6'da 0,9 puan daha yuksektir. 2024'Gn ilk yarisi igin,
MDAA4'te ithalatin goriinlr i¢ talebe orani bir dnceki yila gére 0,2 puan
artarken, dondurucu segmentinin oranindaki 0,4 puanlik artis MDA6'da
toplam 2,1 puanlik artisa yol agmistir.
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Yurt ici satislar diisiis egilimini siirdiiriirken, ihracat genel disiisiin ortasinda hafif
toparlandi.

Haziran 2024'te toplam satislar (yurt ici satis + ihracat) gecen yilin ayni donemine gére
%10 azaldi. Yurt ici satislarda %19'luk bir disis gorilirken, ihracatta %5'lik hafif bir disls
yasandi. Bes yillik aylik ortalamalarla karsilastirildiginda, Haziran 2024'te yurt igi satislar
%7 artarken, ihracat %14 azald..

2024'in ilk alti ayinda toplam satislar bir 6nceki yilin ayni donemine gore yatay seyretti.
Yurt igi satislar %11 artarken, ihracat %4 daraldi.

Yilhk degisimler incelendiginde, yurt i¢i satislarin Subat 2024'te zirve yaptigindan bu yana
distste oldugu gorilmektedir. Subat 2023'Un distk bir baz teskil etmedigini, Ocak
2023’ten Mayis 2023'e kadar devam eden istikrarli yikselis trendinin bir par¢asi oldugunu
vurgulamak isteriz. Bu arada, ihracat Mayis ayindaki diistisiin ve Mart ayindaki artisin
ardindan Haziran ayinda toparlanmis ve Mayis-Temmuz 2023 arasinda gozlenen paterni
yansitmistir.

MDAG Aylik Yurtigi Satis + ihracat y/y (bin adet)

MDAG Aylik Yurtici Satis + ihracat vs 5 Yillik Ortalama (bin adet)
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MDA4 & MDAG6 Aylik Gériiniir Yurtici Talep y/y (bin adet)

Kurutucu ve dondurucu segmentlerindeki giiglii biiylimeye ragmen yurt igi talep azaldi.

Haziran 2024'te, MDAA4'teki gortnlr yurt ici talep (yurt ici satis + ithalat) bir 6nceki yila
gore %22 azalmistir. Ancak, kurutucu segmentindeki %68'lik artis MDAG6'daki genel diislis
%18'le sinirlamistir. Bes yillik aylik ortalamalarla karsilastirildiginda, MDAA4'teki gorinir
yurt ici talep %2 yikselirken, kurutucu segmentindeki iki bucuk kat artisla desteklenen
MDAG talebi %8 artis gosterdi.

2024'Gn ilk alti ayinda, MDA4'teki gorlindr yurt ici talep bir dnceki yila gore %4 azalmistir.
Ancak, dondurucu segmentindeki %46 ve kurutucu segmentindeki %131'lik 6nemli artislar
MDAG6'daki genel degisimi +%13'e yikseltmistir.

Yillik degisimler incelendiginde, gorindr ic talebin Subat 2024'te zirve yaptigindan bu yana
distuste oldugu goriilmektedir. Subat 2023'ln disiik bir baz teskil etmedigini, Ocak
2023’ten Mayis 2023'e kadar devam eden istikrarli yikselis trendinin bir parcasi oldugunu
hatirlatmak isteriz.

MDA4 & MDAG6 Aylik Goriiniir Yurtigi Talep vs 5 Yillik Ortalama (bin adet)
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MDAA4'iin ihracatinin toplam satislara oranindaki yillik artislar, 2024'in ilk alti ayindaki

gliclli i¢ talep nedeniyle dondurucu ve kurutucu segmentlerindeki disiislerle
dengelendi.

Haziran 2024'te hem MDA4 hem de MDA®6'da ihracatin toplam satislara orani bir 6nceki
yila gore 3,5 puan artmistir. Bes yillik ortalamalara kiyasla bu oran MDA4'te 2,6 puan,
MDA®6'da ise 4,5 puan daha distktir. MDA6'daki ilave diislisiin baslica nedeni, Ureticilerin
glcli talebi karsilamak icin i¢c pazara odaklanmasi nedeniyle kurutucu segmentinin
oranindaki 22,6 puanlik dnemli diststdr.

2024'Un ilk altr ayinda, MDAA4'te ihracatin toplam satislara orani bir 6énceki yila gore 0,7
puanhk hafif bir disis gosterdi. Ancak, dondurucu segmentindeki 11,7 puanhk ve
kurutucu segmentindeki 12,7 puanlik 6nemli distsler MDA6'daki toplam distsi 3,2
puana yukseltti.
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Haziran 2024'te, MDAA4'lin ithalatinin goriiniir i¢ talebe oranindaki yillik hafif artis,
kurutucu segment oranlarindaki diisiise ragmen, dondurucu segment oranlarindaki
artisla MDAG6'da daha da yiikselmisgtir.

Haziran 2024'te, MDA4'te ithalatin gorindr i¢ talebe orani yildan yila 0,1 puanhk hafif bir
artis gosterdi. Yerli Ureticilerin pazar payl kazanmasi nedeniyle kurutucu segmentindeki
3,4 puanlik distse ragmen, dondurucu segmentindeki 2,0 puanhk artis MDA6'daki genel
degisimi +1,6 puana ylkseltti. Bes yillik ortalamalara kiyasla bu oran MDA4'te 0,6 puan,
MDAG6'da ise 0,9 puan daha yliksekti. MDAG6'daki ilave artis temel olarak, glcli i¢ talebin
yabanci Ureticileri de pazara ¢ekmesiyle kurutucu segmentindeki 7,2 puanhk artistan
kaynaklandi.

2024'Gn ilk alti ayinda, MDAA4'te ithalatin gorinir i¢ talebe orani bir dnceki yilin ayni
dénemine gore 0,2 puanlik ithml bir artis géstermistir. Dondurucu segmentindeki 0,4
puanlik artisin destegiyle MDA6'daki toplam artis 2,1 puana ulasti.
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Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve
veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin
eksikligi ve yanlishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirnm’in ve Akbank’in tiim
¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayh
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin
Internet Gzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik

sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayl sorumlu tutulamaz.
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