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2G24 Kar Degerlendirmesi

GARANTI BANK

Beklenti iizeri 2C24 net kdr sasirtmadi

- GarantiBankasi’'nin 2C24 net kari 6nceki ceyrege yakin 22,5 milyar
TL olarak gergeklesti ve 20,8 milyar TL olan tahminimizi ve 19,4
milyar TL olan medyan analist tahminini, son yedi ¢ceyrekte oldugu
gibi gecti. Sonug¢ 6nceki notlarimizda yiiksek olasilik addettigimiz
gibi piyasa beklentisinin %15 Uizerinde geldi. Boylece, bankanin
2024/6 net kari 6nceki yila gore %31 artarak 44,8 milyar TL ve 6z
kaynak karlihk orani %34,5(2023/12: %44,9) oldu.

- Beklentimizi gecen kar banka ongoriileri dogrultusunda onceki
ceyrege gore yiksek tek haneli artis 6n gordiigimiz komisyon
gelirlerinin yaklasik %15 (beklentiden 1 milyar TL vyiksek)
artmasindan ve dnceki ceyregin hafif altinda kalmasini bekledigimiz
TUFE hari¢ net faiz gelirinin 1 milyar TL artis gdstermesinden
kaynaklandi.

- GarantiBankasi 2G24’te gerek net karini dnceki ¢eyrek diizeyinde
tutmus olmasi gerekse karliligin kalitesi agisindan BDDK sektor
sonuglarindan olumlu ayristi. Olumlu ayrisma 6zellikle sektorde 40
baz puan daralma ongorimiizin aksine cekirdek net faiz marjinin
10 puan artmasindan kaynaklandi. Banka 2C24’de yatay %3,1
seviyesinde olan net faiz marjinin da 2024 yilinda da %5, 1 ile dnceki
yil diizeyinde kalacaginive 2024’te artacagini dngoriyor.

Bankanin net komisyon gelirleri de kredi karti komisyonlarinin
katkisiyla onceki ceyrege gére %15 ve 2024/6’da onceki yila gore
%200 oraninda giicli artis gosterdi. Buna karsilik faaliyet giderleri
2C24’te onceki ceyrege gore %9,3 ve 2024/6’da 6nceki yila gére
%87 arttive bu sonugla Garanti Bankasi komisyon geliri / faaliyet
gideri oranini 2023’ deki %85’den 2024/6’da %103’ e ¢ikardi.
Yorumve Oneri: Banka 2024 yili 6z kaynak karllik beklentisini %35-
36’da olarak koruyor. Biz de 2024 net kar beklentimizi 108 milyar TL
ve 2025 net kar beklentimizi 153,5 milyar TL olarak degistirmedik.
Tahminlerimiz her iki yil igin de %37 6z kaynak karlilig1 ima ediyor.
Hisse icin 100,30 TL olan 12 aylik fiyat hedefimizi ve 'No&tr
gorlisiimiiz glincellenecek.

Doénem Ozeti

TRY mn Ozet Finansallar Karsilastirma
1G24 123 y/y 4G23 q/q|AkYat  Piyasa

Swap dhl. net faiz g. 14,299 15,676 -9% 12,334 16%| 12,886 n.a.

Net faiz marji 1.0% 2.9% -197bps  0.8% 13bps 0.7% n.a.

Net Kar 22,522 18,470  22% 22,316 1%| 20,750 19,362

0Oz sermaye 279,319 187,624 49% 255,335 9%| 278,220 n.a.
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Ort. FKA, mn TL 896,725 1,415,117 2,116,178 2,813,928
Karlilik
Ort. Aktif Karlihgi 6.1% 5.7% 4.8% 5.9%
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Piyasa verileri Sali 2024 tarihlidir.
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2C24 Sonuglarinailiskin Detaylar:

Banka yonetimi net faiz marjindaki olumlu ayrismayi i) faiz getirili aktifler / faizsiz pasifler
oraninin (6zellikle vadesiz mevduat payinin) sektor ortalamasindan yiksek olmasina, (ii)
2024’te portfoy icerisinde menkul kiymetlere gére daha yiiksek getirisunan kredi payinin
sektor ortalamasindan yiiksek olmasina ve (iii) fonlama ve plasmanda dogru zamanlama
ve dogrufiyatlamaya (yabanci para kredilerde 2023’te buytme ve 2024/6’da sektére gore
daha temkinli davranma) ve (iv) zorunlu karsiliklar i¢cin TCMB’nin komisyon imkanindan
azamifaydalanmaya bagliyor.

GarantiBankasi’nin net karsilik gideriise 2G24’te 2,47 milyar TL ile sinirli artis gosterdi ve
kredi risk maliyeti 2C24’te 78bps ve 2024/6’da 74bps ile 125bps olarak 6ngdrilen bitce
projeksiyonun altinda kaldi. Banka yonetimi yilin ikinci yarisinda ve 2025’te bu oranin 125
baz puan civarinda normallesecegini 6ngoriyor.
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Gelir Tablosu (milyon TL) 2¢23 3¢23 4¢23 1G24 2G24 6A23 6A24
Net Faiz Geliri (diizeltilmis) 15,676 18,394 20,255 12,334 14,299 31,433 26,633
-TUFE tahvil geliri 5,830 10,673 15,248 8,412 9,328 11,405 17,740
-Cekirdek Net Faiz Geliri 9,846 7,721 5,007 3,922 4,971 20,028 8,893
Swap maliyetleri (bilgi) 261 -770 -3,633 -7,328 -11,896 -352  -19,224
Hazine islem kar/zarari (swap maliyetiharig) 12,915 7,722 7,134 12,203 8,570 17,695 20,773
- Esas Hazine islem kar/zarari 5,145 6,806 3,978 9,663 8,475 9,147 18,138

- Kura bagli karsilik gider koruma geliri (bilgi) 7,770 916 3,156 2,540 95 8,548 2,635
Kredi karsilik giderleri (kur kaynakl gider harig) (-) 1,130 1,196 1,775 1,966 2,470 2,816 4,436
- Kredi karsilik gideri (kur kaynakli gider haric) 3,149 5,580 5,040 12,405 11,834 12,086 24,239
- iptal edilen karsiliklar 2,019 4,384 3,265 10,439 9,364 9,270 19,803
Diizeltilmis Net Faiz Geliri 19,691 24,004 22,459 20,031 20,304 37,764 40,335
Komisyon ve Ucretler (net) 7,284 11,126 16,266 18,733 21,502 13,372 40,235
Bankacilik Geliri 26,976 35,130 38,725 38,763 41,806 51,136 80,569
Diger Gelirler 747 740 1,211 1,890 2,286 2,027 4,177
Diger karsiliklari (serbest karsilik dahil) (-) -1,972 -2,875 -2,900 12 27 -1,953 38
Faaliyet giderleri(-) 10,454 12,115 14,655 18,704 20,445 20,902 39,149
Vergi Oncesi Kar 19,241 26,630 28,181 21,938 23,620 34,213 45,559
istirak geliri 2,936 3,614 4,832 4,507 4,971 5,576 9,478
Vergi(-) 3,708 6,873 3,259 4,129 6,069 5,584 10,198
Net Kar 18,470 23,372 29,754 22,316 22,522 34,205 44,839

Bilango (milyon TL)

Likit aktifler 356,877 391,428 430,475 452,026 488,882 356,877 488,882
Menkul Kiymetler 243,929 263,846 291,836 334,228 351,320 243,929 351,320
Krediler 865,541 948,544 1,044,477 1,199,269 1,284,107 865,541 1,284,107
Tahsili gecikmis krediler 18,697 17,883 21,654 23,058 24,994 18,697 24,994
Kredilerigin ayrilan karsiliklar (-) 44,428 44,472 47,100 49,184 50,454 44,428 50,454
Sabi kiymetler ve diger aktifler 228,748 165,737 188,714 205,584 214,257 228,748 214,257
Toplam aktifler 1,669,364 1,742,966 1,930,055 2,164,981 2,313,106 1,669,364 2,313,106
Musteri mevduati 1,216,856 1,249,706 1,382,251 1,502,962 1,581,469 1,216,856 1,581,469
ihra¢ edilen M.K. ve alinan krediler 65,821 67,855 72,309 95,192 92,607 65,821 92,607
Diger 199,062 211,140 230,699 311,492 359,711 199,062 359,711
Oz sermaye 187,624 214,265 244,797 255,335 279,319 187,624 279,319
Toplam pasifler 1,669,364 1,742,966 1,930,055 2,164,981 2,313,106 1,669,364 2,313,106
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Gelir tablosu kalemlerinde artiglar 2C¢23 3G¢23 4¢23 1C24 2G24 6A23 6A24
Net faiz geliri -0.5% 17.3% 10.1% -39.1% 15.9% 39.3% -15.3%
Komisyonlar 19.7% 52.7% 46.2% 15.2% 14.8% 104.9% 200.9%
Karsilik gideri -8.1% -59.5% 46.3% 182.5% -20.1% 28.7% 44.1%
Faaliyet gideri 0.1% 15.9% 21.0% 27.6% 9.3% 131.0% 87.3%
Net kar 17.4% 26.5% 27.3% -25.0% 0.9% 62.1% 31.1%

Temel Performans Kriterleri

TL kredi artigi 15.3% 11.5% 9.3% 16.1% 7.7% 27.1% 52.6%
YP kredi artisi (dolar bazl) -0.2% -1.2% 4.5% 1.5% 3.4% 8.2% 8.4%
TL mevduat artisi 36.1% 1.8% 12.8% 4.4% 16.3% 80.0% 21.4%
YP mevduat artigi (dolar bazl) -2.8% -1.7% -0.5% 6.0% -13.8% -10.4% -8.6%
TL vadesizmevduat orani 17.8% 19.2% 17.0% 17.7% 16.9% 17.8% 16.9%
YP vadesizmevduat orani 82.7% 86.1% 87.1% 88.6% 90.3% 82.7% 90.3%
Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani 15.7% 16.4% 16.7% 13.7% 13.7% 15.7% 13.7%
SYR 17.9% 18.6% 18.9% 16.5% 16.1% 17.9% 16.1%
Ortalama Faiz Getirili Aktifler 1,340,592 1,535,083 1,685,303 1,876,155 2,054,916 1,250,074 1,958,873
Duzeltilmis Net Faiz Geliri 15,676 18,394 20,255 12,334 14,299 31,433 26,633
Duzeltilmis Net Faiz Geliri (Tufe tahvil geliri hrg) 9,846 7,721 5,007 3,922 4,971 20,028 8,893
Net Faiz Mariji 4.7% 4.8% 4.8% 2.6% 2.8% 5.0% 2.7%
Net Faiz Marji (Tife tahvil geliri hrg) 2.9% 2.0% 1.2% 0.8% 1.0% 3.2% 0.9%
TL kredi getirisi 16.5% 20.1% 27.7% 31.4% 35.7% 16.3% 33.8%
YP kredi getirisi 11.9% 9.6% 10.6% 9.9% 8.7% 10.1% 9.3%
TL mevduat maliyeti 17.3% 21.8% 32.2% 39.0% 39.4% 16.3% 38.8%
YP mevduat maliyeti 0.7% 0.4% 0.3% 0.3% 0.3% 0.6% 0.3%
Net karsilik gideri (kur kaynakh maliyet harig) 1,130 1,196 1,775 1,966 2,470 2,816 4,436
Ugiincii asama krediler 2,062 1,792 4,898 5,087 4,900 3,101 9,987
Standart krediler (I. ve Il. asama) 8,857 4,704 3,298 9,858 7,029 17,533 16,888
Serbest kalan karsiliklar 2,019 4,384 3,265 10,439 9,364 9,270 19,803
Karsiliklarigin kur kaynakli pozisyon geliri 7,770 916 3,156 2,540 95 8,548 2,635

- Serbest karsiliklar -2,000 -5,000 -8,000 0 0 -2,000 0
D6énemin Ortalama Kredi Hacmi 810,979 925,333 1,016,279 1,144,229 1,265,714 763,786 1,199,186
Kur kaynakli risk maliyeti 383bps 40bps 124bps 89bps 3bps 224bps 44bps
Toplam net kredi risk maliyeti (kur etkisi dhl.) 439bps 91bps 194bps 158bps 81bps 298bps 118bps
Toplam net kredi risk maliyeti (kur etkisi hrg.) 56bps 52bps 70bps 69bps 78bps 74bps 74bps
Net komisyonlar /Faaliyet giderleri 70% 92% 111% 100% 105% 64% 103%
Maliyet / Gelir orani 26.4% 29.1% 29.5% 37.7% 39.6% 29.8% 38.6%
Ortalama aktifler 1,488,649 1,706,165 1,836,511 2,047,518 2,239,044 1,376,490 2,136,048
Ortalama 6zsermaye 180,720 200,944 229,531 250,066 267,327 171,375 259,817
Ortalama aktif karlilik 5.0% 5.5% 6.5% 4.4% 4.0% 5.0% 4.2%
Ortalama Oz sermaye karliligi 40.9% 46.5% 51.9% 35.7% 33.7% 39.9% 34.5%

Ortalama Etkin Vergi Orani 19.3% 25.8% 11.6% 18.8% 25.7% 16.3% 22.4%
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Bu rapor, Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir oldugunainanilan kaynaklardan elde edilenbilg ve
veriler kullanilarak hazirlanmistir. Rapordayer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksizve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu
sebeple, okuyucularin,buraporlardanelde edilenbilgileredayanarakhareketetmedendnce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin
eksikligi ve yanhishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tim
¢alisanlarive danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ika bilecek, dogrudan veya dolayl
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim-
satim Onerisiya da getiri vaadidegildir ve Yatirrm Danismanlg kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanhg
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalarile musteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanlig sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bunlarailaveten, Ak Yatirim, raporlarn
Internet lGzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda virls, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik

sebepten dolayi alicinin donanimina veyayazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi sorumlu tutulamaz.
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