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['§ Haftalik Biilten
Kisisel Tiiketim Harcamalari Enflasyonu (PCE) éncesi piyasalar yén bulmaya ¢alisiyor . Grafik 1: 2023 Sonundan Bu Yana Ge riIer(‘V)
5 ()

Geride birakmakta oldugumuz haftada yurt disinda genel olarak temmuz ayi éncii PMI
verileri takip edilirken, ABD’de 2¢24 ilk GSYH verisi de piyasalarin takip ettigi konular

arasindaydi. PMlimalat sanayi verileri g enel o larak gii¢ kaybina isaret ederken ingiltere’nin BIST-100
pozitif aynismasi FTSE100 endeksinin de diger Euro Bélgesi hisse senedi endekslerine gére Gumis ($)
daha gli¢lii kalmasini d estekl edi. Bilesik PMI endekslerinin Almanya ve Fransa hari¢ 50 esik Altin (S)
seviye lzerindeki seyrine devam etmesi ise hizmet sektoriindeki biyime egiliminin S&P 500
stirmesiyle miimkiin oldu. Nikkei 225
Bugiin ise Japonya’da Tokyo TUFE verisi aciklandi. Manset endeks, haziranda yillik %2,3 S/TL
artisa ulagmasinin ardindan temmuzda yeniden mayis seviyesine (%2,2) geriledi. Taze gida MSCI World
haric TUFE’deki yikselisin siirmesi ise enerji fiyatlarinda aylk %3,2’lik artis sonrasi DAX
gergeklesti. Gegtigimiz yiIl temmuz, agustos ve eylul aylarinda sirasiyla %3,2, %3,3 ve %2,8 USD/IPY
diisus yasanan grupta olumsuz baz etkisinin ekim ayinda sonlanacagini 6ngérmek mi mkiin.
Bu sebeple manset ve taze gida haric TUFE verilerinin éniimiizdeki dénemde yiiksek Brent Petrol
kalmaya devam etmesi muhtemel. Tokyo enerji TUFE’si yillik %14,5 artarken, enerji ve taze Eurostoxx
gida haric TUFE’nin yillik artis hizi %1,8'den %1,5’e geriledi. Oniimiizd eki dénemde en erji MSCI Emerging
fiyatlarinin TU FE Gizerindeki ikincil etkileri, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) para politikasi DXY
adimlari Gizerinde etkili olacaktir. Bu sebeple ulusal TUFE'nin de Tokyo TUFE’yebenzer s eyir Lo -
izlemesi, BoJ’'un haftaya gergeklesecek PPK toplantisinda politika faizini artirma ihtimalini $/Hindistan Rupisi
canli tutuyor. $/Gi]ney Afrika Randi
EUR/USD

USDJPY ise BoJ’un faiz artinm beklentileri sonrasinda geriliyor. Yazinin yayina hazirlandigi
sirada USDJPY haftalik %2 gerilerken Japonya 2 yillik tahvil getirisi 5,5bps yiikseldi. ABD 2 -5 5 5 15 25 35 45 55
yillik tahvil getirisinde ise 7,6bps’lik diisiis mevcut. ABD tahvil getirisinde gorilen dustste

3.¢ceyrege iliskin olumsuz ekono mik gériiniimiin yaninda bugtin agiklanacak kisis el tiiketim

harcamalari enflasyonunun (PCE) Fed’in istedigi dogrultuda gelmesinin eylul indirim

ihtimallerini artirmasinin da etkisi mevcut.

Dongiisel Olarak Diuzeltilmis Fiyat-Kazang Orani (Shiller PE veya CAPE-Cyclically- L P Grafik 2: S&P500 Endeksi ve CAPE Rasyolari

Adjusted Price-to-Earnings Ratio) verilerine gore inceledigimiz S&P500 endeksinin  ggoo ) 44
. - . . . L e S5&P500 Endeksi (sol) S&P500 CAPE Rasyosu (Bberg)
gectigimiz haftayl disarnida birakirsak Sali glini geldigi 35,83 seviyesi aylik CAPE verilerine
gore Ocak 2022 sonrasi en yiiksek seviyeye isaret ediyor. Sirketlerin hisse senedi fiyatinin 5500 ===Shiller PE ===Guinlik CAPE Hesabi Lo
veya borsa endekslerinin degerlerinin, sirket veya endekslerin enflasyona gore diizeltil mis 5000 38
son on yillik kazanglarinin ortalamasina bolinmesiyle hesaplanan CAPE oraninin tarihsel
ortalamadan daha yiiksek olmasi, ileriye dontik olarak ortalamadan dahadiisik potansiyel 4500 35
getiri anlamina gelmekte.
4000 32
Benzer durum Bloomberg ve bizim ginlik hesaplamalarimiz sonucu olusan CAPE 354, 29
endekslerinde de ortaya cikiyor. Gelecek doneme iligkin S&P500 end eksind eki olasi s eyir
hakkinda gectigimiz haftalarda degindigimiz rotasyon ve oynaklik gelecek donemde de 3000 26
etkili olabilir. Bu baglamda Fed’in para politikasi adina atacagi adimlar ve ekonomik
aktiviteye iliskin gelismeler yakindan takip edilecektir. 2500 | 2
2000 20
Yurt icinde TCMB temmuz ayi Piyasa Katilimcilann Anketi yayinlandi Haziran R I IJAJAIIITINIIYIITZIIIIN
enflasyonunun beklentilerin altinda gelmesiyle yilsonu TUFE beklentisi %43,5'ten %43,0’a 5353335835358 c5365883¢56

geriledi. Yil sonu doviz kuru beklentisi, mart sonundan beri kurdaki ihhmli seyrin etkisiyle
asagl yonlu giincellenmeye devam etti ve 37,8’den 37,4’ geriledi. Oniimiizdeki 3 ay
boyunca katilimcilar politika faizinin %50’de yatay kalmasini bekliyor. 2024 ve 2025 igin
blyltme beklentileri hazirana gore sinirl degiserek sirasiyla %3,4 ve %3,6 (6nceki: %3,3 ve
%3,7) seviyelerinde. Cari acik beklentisi gerilemeyi strdiriirken, 2024 yili igin 29,5 milyar
$’dan 27,6 milyar $’a, 2025 yili igin ise 28,4 milyar $’dan 27,1 milyar $’a geldi (Makro:
Enflasyon beklevislerindeki katilik striiyor).

TCMB, temmuz ayinda politika faizini beklentilere paralel %50°de sabit tuttu. Metinde gy Grafik 3: TR - Sektorel Giiven Endeksleri* (ma)

aylik enflasyonun temmuzda gegici unsurlara bagl hizlanacag iletisimi yapildi. Kredi ve
mevduat piyasalarinda 6ngorilenin diginda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim — e pi;metler Perakende =====insaat (sag eksen)
mekanizmasinin  ilave makroihtiyati adimlarla desteklenmeye devam edilecegi 145 120
vurgulanirken, likidite kosullarinin muhtemel gelismeler dogrultusunda yakindan izlenecegi 130
ve ster|I|zasyon arat;larlnln gerektiginde gegltlendmlerek etkin sekilde kullanilacag bellrt|ld|

115 100
Tuketici Gliven Endeksi temmuzda 100
mevsimsellikten arindinlmis (m.a.) ayhk 2,4 puan azaligla 75,9 ile Kasim 2023’ten bu yana 85 80
en dusik seviyed e gergeklesti. Alt end ekslerden hanenin genel ekonomik durum ve maddi
durum beklentilerindeki bozulma devam etti. 70 60
55
Yurt icinde ekonomide yavaglama sinyalleri belirginlegiyor. Kap asite kullanim orani (KKO) 40 : 40

temmuzda (m.a.) %75,9 ile Agustos 2023’ten bu yana en dusuk seviyesine gerilerken,
tarihsel ortalamasinin 0,4 puan altina indi. Reel kesim gliven endeksi (m.a.) aylk 1,8 puan
azalarak 98,7 ile salgin déneminden buyana ilk kez 100 esik seviyesinin altinda gergeklesti.
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Sekto rel gliven end eksleri de perakendeticarette daha kuvvetli olmak lzere genele yayilan

bir yavaslamaya isaret etti (Makro: Ekonomide yavaslama sinvalleri belirginlesiyor).

Kaynak: Bloomberg, TUIK
* Kesikli gizgiler ilgili serinin 2011-2019 ortalamasini gostermektedir.
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https://www.multpl.com/shiller-pe/table/by-month
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9252
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9264
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9269
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9273
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9280

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: TURKIYE DIS DENGE (HAZIiRAN) P9 Tiirkiye Dis Denge (milyar $)

Mart Nisan Mayis Haziran’24
24 24 24 Beklenti e s B B B S S R
Mevs ard. = = ===-=- Ham
Milyar $ 7,4 9,9 -6,5 6,4 .
-3

Dis denge (m.a.) haziranda ayhk bazda bozuldu .
Ticaret Bakanligl tarafindan aciklanan gegici verilere gore, hazran 8
ayinda ihracat yillik bazda %10,6 azalisla 18,6 milyar S, ithalatise
yillik %4,1 azaligla 25,0 milyar S olarak gerceklesti. Béylelikle dis 10
ticaret dengesi haziranda 6,4 milyar $ acik verirken, 12 aylik -12
birikimli dis ticaret acig1 87,1 milyar $’dan 88,3 milyar $’a yikseldi. 14
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirimis verilere gore dis ticaret
dengesi aylik bazda bozuldu. Bolgesel ihracat verileri e 4 2 2 o oo NN mmomom s o=
mevsimsellikten arindirimis olarak; Kuzey Amerika disinda tim wog o Moy oo oMo oo o oMog

bolgelerde aylik bazda geriledi. Mal gruplari bazinda; tliiketim
mallariithalati gerilerken, yatirim ve ara mallari ithalati artti. Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlig

ba: FED FAiZ KARARI (TEMMUZ
Garsamba ( ) [ M Fed Faiz Karari(listband, %)

Nisan Mayis Haziran Temmuz'24
24 24 ‘24 Beklenti £,00
Ust band (%) 5,50 5,50 5,50 5,50 5,00

Fed’in politika faizini sabit birakmasi bekleniyor

Fed politika faizini son toplantisinda beklentilere paralel %5,25-5,50 300
araliginda sabit tutarken, bu yilicin 1 faizindirimineisaret etti. 2024
icin ortalama faiz beklentisi %4,6'da %5,1’e, 2025 yili %3,9’dan 0

%4,1'e yikseldi. Cekirdek kisisel tiuketim harcamalari (PCE)
beklentisi 2024 igin %2,6'dan %2,8’e, 2025 yil1 beklentisi %2,2’den
%2,3’e revize edildi. Karar metninde; son gostergelerin ekonomik 0,00

.. . M . o . . s . . Hod o o o o oM NN NN MmM Mmoo mo M T o
aktivitenin saglam bir hizZa arttigina isaret ettigi, istthdam R A A g A
o o o o E'| = o o 0O 0 g = o o O Q E'| = O o O

artislarinin gicl ve issizik oraninin disiik kalmaya devam ettigi
belirtildi. Toplantidan bu yana agiklanan bazi verilerde gorilen zayf
goriinim piyasada faiz indirim beklentilerinin sayisinin artmasina
neden oldu. Bu toplantida bir degisiklik beklenmiyor.

Persembe: BOE FAiZ KARARI (AGUSTOS) [ J BoE Politika Faizi (%)

Kaynak: Bloomberg

Mayis Haziran Temmuz Agustos’24 - |
24 24 24 Beklenti | 525 |
5 g
(%) 5,25 5,25 5,25 5,00

BoE’dan 25 baz puan faiz indirimi bekleniyor

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), haziran toplantisinda politika faiz
oranini beklentilere paralel olarak %5,25 seviyesinde sabit birakt.
Para Politikasi Kurulu'nda yedi Uye faizerin sabit tutulmasi
yoniunde, iki Gye ise 25 baz puanlik indirim yoniinde oy kullandi.
BoE calisanlari, 2024 yilinin ikinci ¢ceyreginde GSYH'nin ¢eyreklik
bazda %0,5 blylmesini beklemekte. BoE'nin bu ayki toplantisinda
politikafaizini 25 baz puanindirerek %5,0’e cekmesi bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler
Pazartesi: TURKIYE iSO iMALAT SATIN ALMA YONETICILERi

ENDEKSi (TEMMUZ)

Tirkiye ISO Imalat SanayiSatin Alma

Nisan Mayis Haziran Temmuz'24
24 24 24 Beklenti
Endeks 49,3 48,4 47,9 -

imalat sanayinde yavaslama gériiliiyor

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Ama Yoneticileri Endeksi
(PMI) haziranda 47,9 ile bu yilki en distik degerini aldi. PMI ikinci
ceyrek boyunca istikrarli bir azalis egilimi sergileyerek imalat
sanayindeki yavaslamanin kademeli sekilde belirginlestigine isaret
etti. Talep kosullari hem i¢c hem dis piyasa kosullar kaynakli 30

04,24 " fm—

issizlik maasi basvurularinda son dénemde gorilenartisin, tarim digi
isthdam verisini etkilemeye baslamasi bekleniyor. Tarim disi
istthdamin temmuzda aylik 175 bin kisi artmasi, issizlik oraninin
%4,1 ile yatay seyretmesi bekleniyor.

zayliflamaya devam etti. Buna bagli olarak Uretim ve istihdam da = 2 R 8 & A 8 N &8 8 &
gerilemeyi stirdirdi. Diger taraftan, enflasyonist baskilar hafifliyor. c - o <4 0o < O < o = O
Temmuz ayina iliskin 6ncl gostergeler, aktivitede yavaslaminin
belirginlestigine isaret ediyor. RKGE, esik seviyenin altina geriledi. Kaynak: Bloomberg
KKO uzun dénem ortalamasinin altinaindi.
Cuma: ABD TARIM DISI ISTIHDAM (TEMMUZ) [ §) ABD Tarim Digi istihdam, igsizlik Orani (%)
Nisan Mayis Haziran Temmuz'24 Looo W Tarm digi istihdam Degisimi — =——issizlik Oram rs
24 24 24 Beklenti 200 \’\ 45
Bin kisi 108 218 206 175 i W ‘
700 NS L35
Istihdam piyasasinda giiglii gériiniim devam ediyor 600 L3
500 25
ABD’de tarim disi istihdam hazranda aylik 206 bin ile beklentilerin 200 2
(190 bin) tzerinde gerceklesti. Mayis verisi ise 272 binden 218 bine 200 is
revize edildi. Haziranda istihdam artigi saglik hizmetleri, kamu, 200 X
sosyal yardim ve insaat sektorlerinde gerceklesti. Son ¢ aylik 10 ‘ | ||”|| | ” 05
ortalama 177 bin kisiye geriledi. Oniimiizdeki dénemde haftalik . I 0

10.21
0222

Kaynak: Bloomberg
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'Y Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
29 Temmuz Pazartesi 17:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi (temmuz) -15,1 -14,2
30 Temmuz Sali 10:00 Tirkiye Ekonomik Guven Endeksi (temmuz) 95,8 -
02:30 Japonya issizlik Orani (haziran, %) 2,6 2,6
12:00 Euro Bolgesi  Ekonomik Gliven Endeksi (temmuz) 95,9 -
12:00 GSYH (224, ceyreksel % degisim) 0,3 0,2
15:00 Almanya Tuketici Enflasyonu (temmuz, yillik % degisim, 6nci) 2,2 2,2
16:00 ABD S&P Corelogic Endeksi (mayis, yillik % degisim) 6,29 -
17:00 JOLTS Agik is Pozisyonlari (haziran, bin) 8140 -
17:00 Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (temmuz) 100,4 99,7
31 Temmuz Carsamba 10:00 Tiirkiye DigDenge (haziran, milyar $) -6,5 -6,4
11:00 Yabanci Turist Girigleri (haziran, yillik % degisim) 14,0 -
02:50 Japonya Sanayi Uretimi (haziran, yillik % degisim, &ncii) 1,1 -6,6
BolJ FaizKarari (%, Gst band) 0,10 0,10
04:30 Gin imalat Sanayi PMI Endeksi (temmuz) 49,5 49,3
10:55 Almanya issizlik Orani (m.a., temmuz, %) 6,0 6,0
12:00 Euro Bolgesi  Tiiketici Enflasyonu (temmugz, yillik % degisim, 6ncii) 2,5 2,4
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (26 Temmuz haftasi, % degisim) -2,2 -
15:15 ADP istihdam Degisimi (temmuz, bin kisi) 150 168
17:00 Bekleyen Konut Satiglari (haziran, aylik % degisim) -2,1 1,5
17:00 Fed FaizKarari (Ust band, %) 5,50 5,50
1 Agustos Persembe 10:00 Tirkiye iSO Tirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (temmuz) 47,9 -
04:45 Gin Caixin imalat Sanayi PMI Endeksi (temmuz) 51,8 51,5
07:00 Endonezya Tuketici Enflasyonu (temmuz, yillik % degisim) 2,51 2,40
10:55 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (temmuz, final) 42,6 42,6
11:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI Endeksi (temmuz, final) 45,6 45,6
12:00 issizlik Orani (haziran, %) 6,4 6,4
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (temmuz, final) 51,8 51,8
14:00 Merkez Bankasi FaizKaran (%) 5,25 5,00
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurular (27 Temmuz haftasi, bin kisi) 235 -
16:45 S&P Global imalat Sanayi PMI Endeksi (temmuz, final) 49,5 -
17:00 insaat Harcamalan (haziran,aylik % degisim) -0,1 0,2
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (temmuz) 48,5 49,0
Brezilya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 10,50 10,50
2 Agustos Cuma 15:30 ABD Tarim disi istihdam Degisimi (temmuz, bin kisi) 206 175
15:30 issizlik Orani (temmuz, %) 4,1 4,1
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (temmuz, yillik % degisim) 3,9 3,7
15:30 isgiiciine Katilim Orani (temmuz, %) 62,6 -
17:00 Fabrika Siparisleri (haziran, aylik % degisim) -0,5 0,5
17:00 Dayanikli Mal Siparisleri(haziran,aylik % degisim, final) -6,6 -
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 25/07 18/07 Haftalik (bps) 2023 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 50,00 50,00 (o] 750
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillhik) 7,30 7,30 [0} 15
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 263 263 [0} -21
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 5,50 5,50 (0] (0]
2 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,43 4,47 -4 18
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,24 4,20 4 36
USD LIBOR - 3 Aylik 5,54 5,54 [0} -5
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 3,75 3,75 (o} -25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,63 2,76 -13 24
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,42 2,43 -1 40
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 (o} 20
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,38 0,33 5 34
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,05 1,03 2 44
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 ==——26.07.2024  ====29.12.2023  ====29.09.2023  wmmm=30.06.2023 5.50 - —26.07.2024 —29.12.2023

40,0 -

5,00 4
35,0 - /\
30,0 4 4,50 o

\

25,0 o

4,00 o
20,0

15,0 + 3,50 +

10,0 +
3,00

5,0

07/24
08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25

1y 2y 5Y 10y

Hazine Temmuz Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.07.2024 3.134 145 3.279
5.07.2024 29.183 0 29.183
10.07.2024 2.952 117 3.069
17.07.2024 25.789 766 26.555
24.07.2024 47.252 5.804 53.056
29.07.2024 727 0 727
31.07.2024 669 70 739
TOPLAM 109.705 6.903 116.608
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Temmuz Ay ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
3.07.2024 5.07.2024 3.07.2026  ‘unTahvili6ayda birkupon 21l / 728 Giin Dogrudan Satis
6demeli
3.07.2024 5.07.2024 3.07.2026  JunaDayaliKiraSertifikasi6ayda /550 Gy Dogrudan Satis
bir kira 6demeli
8.07.2024 10.07.2024 9.04.2025 Hazine Bonosu 9 Ay /273 Gun ihale /Yeniden ihrag
8.07.2024 10.07.2024 16.04.2031 DegiskenFaizliDevietTahvilibayda oy, /521 Gan  ihale /Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli

9.07.2024 10.07.2024 17.05.2028 |-REFe EndeksliDevletTahvili3 )\ /1007 Gan ihale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

9.07.2024 10.07.2024 8.11.2028 ; ! ; 4Yil/1582Gin  ihale/Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

22.07.2024 24.07.2024 18.02.2026  2bitKuponluDevietTahvilibayda /o) gy ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

22.07.2024 24.07.2024 2.05.2029  TUFEve EndeksliDevietTahvili6 oy /1043 Gan  ihale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

23.07.2024 24.07.2024 22.07.2026 Eg:rizit'f'kas' SRR 2 Vil / 728 Giin Dogrudan Satis

23.07.2024 24.07.2024 5.10.2033  J2pitKuponluDevletTahvilibayda gy 336060 ihale /Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli
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"'y FINANSAL GOSTERGELER- I

Hisse Senedi Piyasalari

25/07 18/07 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.871 11.139 -2,4 45,5 3.574
BIST-30 11.800 12.119 -2,6 47,1 3.899
Mali 12.271 12.740 -3,7 55,6 3.671
Sinai 14.730 14.818 -0,6 27,7 5.576
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 5.399 5.545 -2,6 13,2 4.024
Nasdaqg 100 17.182 17.871 -3,9 14,5 12.532
FTSE 8.186 8.205 -0,2 5,9 7.186
DAX 18.299 18.355 -0,3 9,2 14.536
Bovespa 125.954 127.652 -1,3 -6,1 111.485
Nikkei 225 37.870 40.126 -5,6 13,2 28.175
Sangay 2.887 2.977 -3,0 -3,0 3.207
Para Piyasalari
25/07 18/07 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 33,0066 33,0759 -0,2 11,8 15,4
€/TL 35,8782 36,1155 -0,7 10,2 16,8
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,0846 1,0897 -0,5 -1,7 1,1
S/¥ 153,94 157,37 -2,2 9,15 124,4
£/$ 1,2851 1,2944 -0,7 0,9 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,6447 5,5445 1,8 16,2 5,1
Hindistan Rupisi 83,706 83,6588 0,1 0,6 77,5
Endonezya Rupiahi 16.250 16.157 0,6 5,5 14814,1
Guney Afrika Randi 18,353 18,258 0,5 -0,1 16,6
Emtia Piyasalari
25/07 18/07 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 78,28 82,82 -5,5 9,3 69,72
Brent Petrol ($/varil) 82,4 85,1 -3,2 6,9 73,87
Altin (S/ons) 2.365 2.445 -3,3 14,6 1.845
Gumis ($/ons) 27,85 29,83 -6,7 17,0 22,71
Bakir (S/libre) 411,3 426,6 -3,6 5,7 368,8

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

29 Aralik 21 Haziran 12 Temmuz 19 Temmuz

2023 2024 2024 2024 Haftalik (%) Aylhik (%) 2023 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 14.843 16.493 16.673 16.747 0,4 1,5 12,8
TL 8.883 10.296 10.486 10.501 0,1 2,0 18,2
YP (milyar $) 203 191 189 191 0,8 0,1 -6,0
Toplam Kredi 11.630 13.628 13.957 13.916 -0,3 2,1 19,6
Tuketici Kredileri 1.514 1.703 1.741 1.729 -0,7 1,5 14,2
Konut 438 446 449 448 0,0 0,4 2,3
Tasit 95,8 90,0 89,3 87,4 -2,2 -2,9 -8,8
ihtiyac & Diger 980 1.167 1.203 1.193 0,8 2,3 21,8
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.155 1.435 1.485 1.462 -1,6 1,9 26,6
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $)* 78,6 87,1 91,8 91,6 -0,2 52 16,5

* Yurt digi bankalar mevduati dahil

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 7




[P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler
GSYiH (yillik biiyiime, %) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1€24
Tiirkiye 6,1 33 75 30 08 19 114 55 45 57
GSYiH (milyar TL) 2350 260 34 376 4318 5,049 7.25 15000 26276 3045
GSYiH (milyar §) 867 869 859 798 760 T 808 906 1119 1158
ABD 27 17 25 30 25 22 58 19 25 13
Euro Bolgesi 20 19 26 18 16 61 59 34 04 04
Japonya 16 08 17 07 04 42 27 10 19 02
Cin 70 68 69 67 60 22 84 30 52 53
Brezilya 35 33 13 18 12 33 50 30 29 25
Hindistan 74 80 83 68 65 39 58 97 70 78
TUFE (yillk % degisim) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  Haziran'24
Tirkiye 881 853 119 203 118 146 361 643 648 76
ABD 07 21 21 19 23 14 70 65 34 30
Euro Bolgesi 02 11 14 16 13 03 50 92 29 25
laponya 02 03 10 03 08 412 08 10 26 28
Cin 16 21 18 19 45 02 15 18 03 02
Brezilya 107 63 30 38 13 45 101 58 46 42
Hindistan 56 34 5 2 74 16 57 57 57 51

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2015 2016 217 2018 2019 2020 0 2022 023 1624

Tiirkiye 25 -26 41 -18 20 43 08 51 -40 2]
ABD 23 -1 -19 21 21 -28 35 38 30 32
Euro Bolgesi 27 30 31 28 24 18 28 06 17 22
Japonya 31 39 41 35 35 30 39 20 36 43
Cin 27 17 15 02 07 17 20 25 18 12
Brezilya 30 17 -1 -28 -36 -19 -28 -25 -14 -15
Hindistan 11 06 -15 24 11 13 11 24 09 07

Tiirkiye Dig Gdstergeler (milyar 9) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 2022 203 Haziran'24

ithalat (12 aylik birikimli) 236 202,2 2387 2312 2103 2195 14 3637 3613 36,1
Thracat (12 aylk birikimli 151,0 149,2 164,5 1772 1808 1696 2052 254, 2554 2578
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 26,6 -26,7 -40,0 -20.2 108 319 -14 -49.1 -45,4 -25,2*
MB Briit Rezervleri 1105 106,1 1077 919 106,3 93,2 11 1288 1411 1539 %

*Mayis ** 19/07/2024 itibanyla

Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

CagriSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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