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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,9600 ¢ 35,8385 ¢ 1,0840 %)D 10.992 2518,0 w

Yurt iginde bugiin iktisadi Yénelim Anketi yayinlanacak . Haftalik Getiriler (%)

® Sektorel Gliven Endeksleri ve Kapasite Kullanim Orani agiklanacak 0,0
® Euro Bolgesi'nde bilesik PMIendeksi temmuzda 50,9'dan 50,1’e geriledi -0,5 -
® ABD’de ise bilesik PMI hizmetler dnculiiglinde yikselisini strdtrda 1,0 - 0,8
-1,5 - -1,3

ABD hisse senedi piyasalari, MBA konut kredisi basvurularindaki diisiis ve toptan esya

stok artisinda gériilen ivme kaybi sonrasi giine saticili basladi. imalat sanayi PMI verisinin 201 7

bu sene ilk defa 50 esik seviyenin altina inmesi, yeni konut satislarinin da Aralik 2023’ten 25 1

beri en disik seviyeye gelmesi ve medyan konut fiyatlarinda mart sonrasinda baslayan -3,0 4

disis egiliminin sonlanmasi da satislari destekledi. Tesla’nin bilango verilerinin 6zellikle 3,5 - 3,3

gelecege yénelik beklentileri karsilayamamasi, Alphabet’in Youtube reklam gelirlerinin Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

beklenti alti performansi ve Al yatirimlarinin sonuglarina iliskin belirsizlik de endeksleri

asagi ceken diger unsurlar oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinlik bazda @ RUIG A IT0T)) Onceki Beklenti

sirasiyla %2,3 ve %3,6 geriledi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri, imalat sanayive

bilesik PMI éncii verilerinin beklentilerin ve haziranin altinda gelmesinin etkisiyle Turkiye iktisadi Yonelim Anketi B B
saticiliydi. Endeksler giinii genel olarak %0,02 ild %1,1 diistisle tamamladi. ABD tahvil (temmuz)

piyasasinda eski NY Fed Baskani Dudley’nin politika faizlerinin disirilmesi gerektigine
dair s6ylemleri ve PMI hizmet ile bilesik PMI disinda kalan makro verilerdeki zayifliga
ragmen 1-3 yil vadeler haricinde saticiliydi. Giin sonunda 2 yillik tahvil getirisi %4,43’e
gerilerken, 10 yillik tahvil getirisi %4,28’e yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi
arasindaki fark -24bps’ten Temmuz 2022 ortasindan beri en yiiksek seviye olan -15bps’e, Yatirimei Takvimi icin tiklayin

10 yillik ve 3 aylik tahvil getirisi farki -105bps’ten -103bps’e geldi. Dolar endeksi %0,1

geriledi: 104,4. Brent petrol aktif vadeli kontrati EIA’nin haftalik petrol stok raporunda . Devlet Tahvili Getirileri

3,74mn varil diisiis raporlamasinin (beklenti: -2,84mn varil) ardindan PMI imalat sanayi

ABD GSYH (2G24, yilliklandiriimis

% degisim) 14 2,0

verilerindeki zayifliga ragmen %0,9 artarak giini 81,75/bbl'den noktaladi. Altinin ons (%) 24/07 23/07 2023
fiyati %0,5 deger kaybiyla yeniden 2400S/ons’un altinda kapanis yapti: 2398S/ons. Bakir TLREF 50,95 51,12 43,63
vadeli kontrat fiyati imalat sanayi PMI verilerindeki zayifligin da etkisiyle %1,1 gerileyerek TR 10 yillik 2797 2784 2506

nisan basindan beri en diisiik seviyeye (4105/Ib) indi. New York Borsasi’nda islem géren

dogal gaz aktif vadeli kontrat fiyatlan haftalik stok raporu éncesinde %3,2 kayipla Ll ool &2 G EE

2,12S/MMBtu. Almanya 10 yillik 2,44 2,44 2,02

® Euro Boélgesi’'nde Bilesik PMI endeksi temmuzda 6ncii veriye gore 50,9’dan 50,1’e
geriledi; son bes ayin en disigii. Bolgede imalat sanayinde zayif goriiniim devam . Déviz Kurlari
etti; imalat sanayi PMI endeksi 45,6 ile daralma bélgesinde kalmaya devam etti. 24/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Endeks Temmuz 2022'den bu yana 50 esik seviyesinin altinda. Hizmet endeksi ise $/TL 32,8257 -0,1 -0,8 11,2
temmuzda 0,9 puan azalisla 51,9’a geriledi. Yeni siparisler ikinci ay st tste dlserken,
is diinyasi guiveni son alti ayin en dlsik seviyesinde gergeklesti. Aimanya'da Gretim €/ 35,6167 02 L7 94
son iki aydir dists egiliminde; temmuzda 0,9 puan azalisla 42,6'ya geriledi. Hizmet €/$ 1,0840 -0,1 -0,9 -18
sektoriinde endeks gerilemekle birlikte goreli gliglii seyrini stirdiirdii. Fransa'da imalat $/Yen 153,89 -1,1 -1,5 9,1
sanayinde bozulma devam ederken, hizmet endeksi esik seviyenin tGizerinde kaldi. GBP/$ 12907 00 08 14

® ABD’de Bilesik PMI endeksi temmuz ayinda oncii veriye gore 55,0 ile 27 ayin en . Hisse Senedi Endeksleri
yiiksek seviyesine ulasti. Hizmet sektorl ylkselise onculik ederken, imalat sanayi alti 24/07 Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
ay sonra ilk kez dususe gegti. Hizmet endeksi 55,3'ten 56,0'ya yiikselirken, imalat :
endeksi 51,6'dan 49,5’e geriledi. imalat sanayinde goriilen diisiiste; yeni siparis, BIST-100 10.992 0,9 -13 471
iiretim ve stoklardaki diisiislerin 6nemli etkisi oldu. istihdam endeksi st Gste 2.ay da S&P 500 5.427 -2,3 -2,9 13,8
yikselirken hem hizmet hem de imalat sanayi Ucret artislar hazirana gére ivme FTSE-100 8.154 -0,2 -0,4 5,4
kaybett. DAX 18387 09 03 98

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulan 19 Temmuz'da sona eren %2,2 azaldi. sMmi 12.203 -06 -11 9,6
30 yil vadeli sabit konut kredisi faiz orani 5 baz puan dlserek %6,82 ile subat Nikkei 225 39.155 -1,1 -4,7 17,0
basindan bu yana en dusik seviyeye geriledi. ABD’de yeni konut satiglari ise MSCI EM 1.082 04 26 57
haziranda aylik bazda %0,6 azalirken (beklenti: %3,4 artis), yilliklandirilmis olarak 617 ’ ! ’ !
bin adede geriledi. Dis ticaret agig ise mayis ayindaki 99,4 milyar $ seviyesinden $angay 2.902 0.5 21 2,5
haziranda 96,8 milyar $'a geriledi. Mal ihracati aylik bazda %2,5, ithalat %0,7 artti. Bovespa 126.423 -0,1 -2,3 -5,8

® ingiltere’de Bilesik PMI endeksi temmuz ayinda éncii veriye gére 52,7 ile son iki ayin
en yiikseginde gerceklesti. imalat sanayi PMI 51,8 ile Temmuz 2022'den bu yana en . Emtia Flyatlarl
ylksek seviyeye ulasti. Hizmet endeksinde aylik artis sinirli olurken, endeks 52,4 24/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
olarak gerceklesti. Uretim, siparislerve istihdam artarken, fiyat baskilar hafifledi. Brent ($/varil) 817 086 40 61

® Yurt icinde bugiin temmuz ayi iktisadi Yénelim Anketi (iYA) yayinlanacak. Ayrica Altin ($/ons) 2.398 05 25 16,2
Reel Kesim ve Sektérel Giiven Endeksleri ile Kapasite Kullanim Orani (KKO) Gram Alun (TL)  2.527,2 -0,6 -33 29,8
aciklanacak. Reel Kesim Gliven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak haziranda Bakir ($/libre) 409,9 -11 -6,8 5,4

100,5 ile Eylul 2022’den bu yana en distk seviyesine gerilerken, sektorel gliven
endekslerinde de dists gorilmusti. Kapasite kullanim orani (m.a.) haziranda %76,2
ile Agustos 2023'ten bu yana en diisiik seviyesine inmisti. iYA’da talep kosullarina **Gergeklesen
yonelik sorularin seyri 6nemli olacak.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100’deki satis baskisi diin de devam etti. Zayif kar beklentileri P Endeks Deg (%) L i Ay IIED

nedeniyle ay ortasindan bu yana satis baskisi altinda kalan BIST-100 .09 13 21 471
tl)ggk?klérs, fttellell:om \c/]e oto hlsselerlhdln dleleI;I'enmes'lyle.d.un I3|lST- BIST-30 09 12 1.7 49.0

iki haftalik aradan sonra yeniden in seviyesinin altina . ) ) )
geriledi. Endekse en glglu katki ise BIM, Gubre Fabrikalari ve Enka Banl.<a Endeksi 1.6 4.2 21763
Sinai Endeks -04 0.3 28 290

hisselerinden geldi. Endeksin satis baskisi altinda kalmasina gelecek ) )
hafta agiklanmaya baslanacak banka karlarina iliskin  zayif Hizmetler Endeksi  -0.4 0.2 31 529

beklentiler ve kar realizasyonlari etki ediyor. Ana endeksin 11 bin
seviyesinin altinda kalacagini tahmin ediyoruz. L P Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,312,110

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisindeki yiikselis denemesiyle Bankalar Piy. Deg. 1,992,132

test ettigi 11121 seviyesinden geri gekilme yasadi. Kapanis 10992 Holdingler Piy. Deg. 1,741,700

seviyesinde gerceklesti. Endekste son zirve bélgesi de olan 11250 Sanayi Piy. Deg. 4,322,193

seviyesinden gelisen geri ¢cekilme devam ediyor. 5 giinlik ortalama BIST islem Hacmi (mn TL) 147,757
bolgesi altina yasanan sarkma ve glinin dip seviyesindeki kapanis BIST Ort. Halka Agiklik 33%

bir miktar zayiflamaya isaret. Bununla birlikte 11000 seviyesine
yakin harekete bagli olarak geri c¢ekilmenin sinirh  kaldigi LB En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
dislnulebilir. Bu bolge altinda 10874 destegi mevcut. BIST'te 21

gunlik ortalama da 10896 seviyesinde bulunuyor. 10896-10874 Giibre Fabrikalar 9.99 1279.0
bandini tutunma bélgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu asamada Ege Endistri 4.75 500.6
11072/11223 seviyesini gegis bolgesi olarak distnulebilir. Bu bélge Tekfen Holding 4.59 4144
Uzerinde kapanis durumunda ilk asamada 11626-11972 bandi, Enka insaat 4.36 2441.0
sonrasinda 12250-12526 ikinci asama hareket bdlgesi olarak Tab Gida Sanayi 361 289 4

glindeme gelebilecektir. BIST'te 10874 ara destek, 10580-10470
bandi ise nispeten glicli destek ve tepki bdlgesi olarak g PRI s I L-Y-(5(1 N 07 Hacim (mn TL)
distnilebilir. Bu bandin alti kisa periyot icin zayiflama bdlgesi

olarak dikkate alinabilir. BIST100 igin 10874-10719-10580 destek, Mavi Giyim -5.04 713.8
11072-11223-11400-11626-11972 direng. Aksa -4.89 279.2
Cw Enerji Mihend -4.57 1318.9

® Detayh Teknik Analiz Biilteni i¢in tiklayin 1000 Yatirimlar Hc -4.36 360.8
Tofas Otomobil Fa -3.56 1662.1

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari -0.33 6924.0

Eregli Demir Celik -1.20 6583.6

is Bankasi (C) -0.80 4626.4

Tupras -0.91 3803.6

Agrotech Yuksek Te -2.83 37235

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300824 12410.3 -1.0 150,950

Portfoy Secimleri F_XU0301024 133108  -1.1 1,555
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog F_USDTRY0724 33.04 -0.1 80,346
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F EURTRY0724 35.88 -0.1 306
Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin _
°
F_XU0300824 376,342 6,830
F_USDTRY0724 812,499 -47,933
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o I
Sirket Haberleri

® Kocaer Celik (KCAER; Oneri Yok), 2,6 milyar TL bedele sahip "Kocaer 1 JES" jeotermal enerji santrali projesi icin
Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) sirecini baslatti. Halihazirda sondaj ¢alismalari devam eden proje, Kocaer
Celik'in %99 hissesine sahip oldugu Kocaer Enerji tarafindan yuritiliyor. Projenin ilk asamasi, ikili ¢evrim
teknolojisi kullanan 24 MW kapasiteli bir jeotermal enerji santralini iceriyor ve bu asamanin 1¢26’da Aydin
Kuyucak'ta faaliyete gecmesi planlaniyor.

® Dogus Otomotiv’in (DOAS; EUG; 12A HF: 475 TL) Dogus Holding’den satin aldigi Dogus GYO paylarina iliskin
muhalefet serhi veren yatirimcilar sirkete dava agmistir. Dogus Otomotiv mahkemede savunma yapacaktir.

® TAV Holding (TAVHL; Nétr; 12A HF: 313 TL): Tepe insaat 268,25 — 270,25 TL fiyat araligindan 59 bin lot hisse satti.
Tepe insaat’in TAV’daki sahiplik orani %4,29’a geriledi.

® Bankacilik Sektorii: TCMB, kotasyon yontemiyle gergeklestirilen doviz karsihgl Turk lirasi swap islemlerine
buglinden itibaren son verecek. Bankalarla yapilan swap tutari 2023 yilinda 64,5 milyar dolara kadar ulagmis, son
dénemde sifirlanma noktasina yaklasmisti. Diger taraftan diin basinda TCMB’nin TL likiditesini gekme amacina
donik olarak ters swap uygulamasina baglayabilecegi ve bdylece bankalardan TL borglanarak karsiliginda doviz
verebilecegi haberleri yer aldi.

® Kalekim (KLKIM; EUG; 12A HF: 35TL) bagli ortakligi Kalekim Lyksoréin Gretim ve ticari faaliyetlerini gelistirmek
amaciyla, istanbul Deri Organize Sanayi Bélgesi'nde, Kalekim Lyksor istanbul Subesi invani ile bir sube agilmasina
karar verildigini acikladi.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Brit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%)  (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Naturelgaz NTGAZ - - 200.0% - - 5.72 17.15
Consus Enerji Isletmeciligi Ve Hizmetleri CONSE - - - 100.0% 1.00 3.25 5.50
Vestel Beyaz Esya VESBE  0.7259 3.2% - - - 21.87 22.60
Enerya Enerji ENERY 0.3448 0.2% - - - 191.36 191.70
Berkosan Yalitim Ve Tecrit BRKSN  0.0833 0.2% - - - 34.42 34.50
PAY GERi ALIM BIiLDiRIMLERI
Toplam
Fiyat Ahmlarin
Bandi Tutar Ozsermayey
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyonTL) Orani
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 418,111 33.97 14.2 1.49%
Toplam 14.2
Finansal Takvim
i AKY Tahmini
Hisse Tarih (t) | D6nem =
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar
AKBNK 29-Tem 2G24 - - -
ANHYT 29-Tem 2C24 - - 1,050
ANSGR | 29-Tem 2G24 - - 2,289
GARAN 30-Tem 2G24 - - 20,750
ARCLK 30-Tem 2¢24 103,439 | 5,828 210
OTKAR 31-Tem 2G24 7,623 -297 -349
YKBNK 31-Tem 2C24 - - 7,000

TTRAK 31-Tem 2C24 - - -
AKGRT 1-Agu 2024 - - -
TOASO 1-Agu 2Q24 - - -
2¢24 igin son tarih 30 Eyliil
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirm AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Cagri.Sarikaya@akbank.com
mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

