'Y Giinluk Biilten 24 Temmuz 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,8372 w 35,6651 w 1,0850 11.090 2546,9 ¢

Piyasalarda bugiin éncii PMI verileri takip edilecek . Haftalik Getiriler (%)

® Yurt iginde TCMB politika faizini %50,0'da sabit birakti 0,0
® Tiketici Guven Endeksi (m.a.) temmuzda 78,3'ten 75,9'a geriledi -0,5 - 0.4
® ABD’de Richmond Fed imalat Endeksi temmuzda -17 olarak gergeklesti -1,0 - 0.6 1o ’
-1,5 -
ABD hisse senedi piyasalari Philadelphia Fed Hizmet Sektéri Endeksi, Richmond Fed 2,0 4
Imalat Sanayi Endeksi ve ikinci el konut satislari verilerinin beklentilerin ve énceki ay 25 1
gerceklesmelerinin altinda gelmesinin Fed’in faiz indirim ihtimallerini artirmasinin
etkisiyle alicil basladi. Ancak 6zellikle yari iletken ve ¢ip lireticisi sirketlere gelen satislar 3,0 1 -3,0
getirilerin terse dénmesine sebep oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giini 3,5 -
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

sirasiyla %0,2 ve %0,1 kayipla tamamladi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri,

karisik seyrederken, Euro Bélgesi Tiiketici Gliven Endeksi temmuz énci verisinin haziran . il - = ki ki -
degerinden ve piyasa beklentilerinden iyi gelerek uzun vadeli ortalamasina yaklasmasi Veriler (BuEun) Onceki Beklenti

alimlari destekledi. Endeksler giinii genel olarak %-0,4 ild %0,8 degisimlerle noktalad. Euro Bolgesi (eIt Sanayi PMI

ABD tahvil piyasasinda 2 yillik tahvil ihalesinin Adustos 2023’ten sonra en yiiksek Endeksi (temmuz, Sncii) 45,8 46,1
karsilama orani ile yiiksek talep gérmesi ve ihale 6ncesi fiyatlamalarin altinda gelen : 4 4

tekliflerin etkisiyle genel olarak alicili bir seyir hakimdi. Giin sonunda 2 yillik tahvil getirisi ABD imalat Sanayi PMI Endeksi 516 516
%4,49'a gerilerken, 10 yillik tahvil getirisi %4,25'te yatay seyretti. Dolar endeksi %0,1 (temmuz, &ncii) ’ 4

ylikseldi: 104,4. Brent petrol aktif vadeli kontrati API’nin haftalik petrol stok raporunda
3,86mn varil diisiis raporlamasina ragmen ABD’de bélgesel imalat sanayi verilerindeki Kkvimi ici Kl
zayifligin da etkisiyle %1, 7’lik diisiisle giinii 81,05/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati 4 Yatirimci Takvimi icin tiklayin

is giinii aradan sonra ilk kez %0,5 yiikselerek giinii 24105/ons seviyesinden kapatti. . Devlet Tahvili Getirileri

® ABD’de Richmond Fed imalat Anketi'ne gore, imalat faaliyetinde bozulma temmuz (%) 23/07 22/07 2023
ayinda da siirdli; manset yayilim endeksi bir 6nceki aydaki -10 seviyesinden -17'ye TLREF 5112 50,00 4363
geriledi (beklenti: -7). Ug alt bilesen de temmuz ayinda daralma bolgesine geriledi.

Haziran'da -9 olan sevkiyat endeksi temmuz'da -21'e diiserek en fazla bozulan TR 10 yillik 27,84 28,05 25,06
olurken, yeni siparisler ve istihdam endekslerinde daha ilimli diistis gorildi. ABD’de ABD 10 yillik 4,25 4,25 3,88
ikinci el konut satislan haziranda aylik %5,4 azalisla (beklenti: -%3,2, 6nceki ay: - Almanya 10 yillik 2,44 2,49 2,02

%0,7) yilliklandiriimis olarak 3,89 milyona geriledi.

®  Euro Bolgesi’nde Tiiketici Gilven Endeksi temmuz ayinda oncii verive gore aylk 1,0 @ JXALALCT{ET]

puan artigla -13,0 seviyesinde gerceklesti. Yurt disinda bugiin ABD, Euro Bélgesi ve 23/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
ingilterle’de temmuz ayi1 éncii PMI be’klenti enf;ieksi verileri takip edilecek. Euro $/TL 32,8596 0,2 0,6 11,3
Bol.ge5|-nde Bilesik PMI .ha.2|r§nda 52,2 der-1 50,9'a gerlleyerek s?n 3 .ay|n en dustk /L 35,6870 05 10 97
seviyesinde gerceklesmisti. Imalat sanayi endeksi daralma bolgesinde kalmaya

devam ederken, hizmet endeksi gerilemekle birlikte gorece glgli seyrini €/$ 1,0854 -0,3 -0,4 -1,7
surdiriiyor. Euro Bolgesi‘'nde imalat PMI'In temmuzda Onci veriye gore 46,1 $/Yen 155,59 -0,9 -1,7 10,3
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. ABD’de Bilesik PMI haziranda hizmet sektori GBP/$ 1,2908 02 05 1,4

oncultgunde 54,8 ile 26 ayin en ylksek seviyesine ulasmisti. Bilesik PMI’In 54,2

seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. ® Hisse Senedi Endeksleri

23/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® Yurt icinde TCMB, temmuz ayinda politika faizini beklentilere paralel olarak

%50'de sabit tuttu. Metinde aylik enflasyonun temmuz ayinda gegici unsurlara bagh BIST-100 11.090 0.7 04 48,5
olarak hizlanacagina yonelik iletisim yapildi. Kredi ve mevduat piyasalarinda S&P 500 5.556 -0,2 -2,0 16,5
ongorilenin disinda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim mekanizmasinin FTSE-100 8.167 -0,4 0,0 5,6
ilave makroihtiyati adimlarla desteklenmeye devam edilecegi vurgulanirken, likidite DAX 18.558 0,8 0,2 10,8
koslfIFarlnln muhtemel geh§me|e:goz onunfzie bul'uﬁdurularalf yakmfian izlenecegi vue SMI 12.279 .01 01 102
sterilizasyon araglarinin gerektiginde cesitlendirilerek etkin sekilde kullanilacagi

belirtildi (Makro: TCMB faizi sabit birakirken, likiditeyi izlemeye aldi ve enflasyon Nikkei 225 39.594 0,0 -4,1 18,3
egiliminde 6ngérdugi sinirli yikselise dikkat cekti). Bloomberg HT’nin haberine MSCI EM 1.087 0,1 -2,7 6,2
gore, uygulanmakta olan para ve kur politikasi cergevesinde sterilizasyon araglarinin sangay 2.915 16 2,0 2,0
cesitlendirilmesi amaciyla satim yonli altin karsihg TL swap ihalelerine (valor [— 126.590 1,0 20 57

tarihinde TCMB'nin TL karsiligi altin satisi) ve satim yonlt déviz karsihgr TL swap

ihalelerine (valor tarihinde TCMB'nin TL karsiligi doviz satisl)) baslanmasi
kararlastirild. @ [HELEHE]

® Tiiketici Giiven Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak temmuzda aylk 2,4 23/07  Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

puan azalisla 75,9 ile Kasim 2023'ten bu yana en disik seviyede gergeklesti. Alt Brent ($/varil) 81,0 -1,69 -32 52
endekslerden hanenin genel ekonomik durum ve maddi durum beklentilerindeki Altin ($/ons) 2.410 0,5 -24 16,8
bozulma devam etti. Gram Altin (TL)  2.5432 04 -3,0 30,6
. i o i ) Bakir ($/libre) 414,6 -0,8 -6,7 6,6
® Hazine diin gerceklestirdigi ihalede ROT dahil toplam 11,1 milyar TL borglandi. 9yl
vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %28,19 oldu. Hazine Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
ayrica 12 milyar TL tutarinda 2 yil vadeli kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi. Béylece **Gergeklesen

temmuz ayinda toplam 170 milyar TL borglandi. Hazine temmuz ayinda toplam

174,9 milyar TUlik i¢ bor¢clanma yapmayi planlamisti. AKBAN K
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L D Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 24 Temmuz 2024
e ve Tkt G o

® Haftaya aciklanmaya baslanacak ve ceyreksel bazda zayiflama BIST-100 07 04 3.0 485
beklenen banka 2G24 sonuglari 6ncesinde banka hisselerindeki ' ’ '

olumsuz ayrisma devam ediyor. Diin banka satislari ile BIST-100 BIST-30 1.0 03 2.6 >0.3
endeksi %0,7 geriledi. Disiis bes giinlik yatay seyrin ardindan Banka Endeksi -1.9 -3.4 04 791
geldi. BIST'de bugiin yatay egilimin korunmasini bekliyoruz. Sinai Endeks 0.1 0.7 31 294

Hizmetler Endeksi -0.7 0.6 23 53.5

® Teknik Yorum BIST100 diin giiniin genelinde zayif seyretti. Kapanis @ [HVEEERYEIIET
11090 seviyesinde gergeklesti. Endekste son zirve bolgesi de olan

11250 seviyesinden geri cekilme sinirl sekilde devam ediyor. Gegis BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,384,686
seviyesi olarak degerlendirdigimiz 11072 {zerindeki hareket Bankalar Piy. Deg. 2,013,518
gecerli. Bu seviye lizerinde kapaniglarin devamina bagh olarak Holdingler Piy. Deg. 1,761,911

iyimserligin korundugunu belirtebiliriz. Endekste 11072 lzerini yeni

e . ' : Y Sanayi Piy. Deg. 4,340,911
hare.ket bQIge5| olarak d?gerlendlrmeye devam ediyoruz. Bu bqlge BIST islem Hacmi (mn TL) 150,021
Uzerindeki kapanisa bagl olarak 11626-11972 yakin potansiyel
BIST Ort. Halka Agiklik 33%

direng, 12250-12526 ikinci asama hareket bdlgesi olarak
degerlendirilebilir. BIST'te 10874 ara destek, 10580-10470 bandi
ise nispeten gli¢li destek ve tepki bolgesi olarak dusiinilebilir. Bu
bandin alti kisa periyot igin zayiflama bolgesi olarak dikkate

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

alinabilir. BIST100 igin 11072-11007-10874-10719-10580 destek, ~ *&'0tech YuksekTel 9.99 1462.4
11230/250-11400-11626-11972 direnc. Cw Enerji Mithendis 9.92 334.0
Zorlu Enerji 8.89 2275.8

® Detayli Teknik Analiz Biilteniigin tiklayin Reeder Teknoloji 6.34 2322.6
Ulker 4.75 1244.5

[ Y En Diisiik Getiri  Degisim (%)

Hacim (mn TL)

T. Vakiflar Bankasi -3.80 793.8
is Bankasi (C) -3.74 5407.0
Emlak G.M.Y.O. -3.57 2313.5
Tav Havalimanlari -3.31 1081.2
Mavi Giyim -3.20 590.5
2
Eregli Demir Celik -1.77 9709.6
Tirk Hava Yollari -1.21 8907.6
Tlpras 0.80 6322.2
Akbank 0.00 5479.8
is Bankasi (C) -3.74 5407.0

[ BVIOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%)

.. . . F_XU0300824 12530.3 -1.4 216,286
Portfoy Secimleri
F_XU0301024 13456.5 -1.2 1,668
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog F USDTRYO0724 33.08 .03 84,600
Holding, Kardemir D, quman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F_EURTRY0724 35.90 08 64
Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300824 369,512 16,140
F USDTRY0724 860,432 -37,957
-
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Sirket Haberleri

® Erdemir (EREGL; N; 12A HF: 55,32 TL), 28 Haziran'da Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan ve Euronext
Dublin Borsasi'na kote olan borglanma aracinin 23 Temmuz'da yurt disi yatirimcilara satisinin tamamlandigini
duyurdu. Bor¢lanma araci, 750 milyon ABDS nominal degere, 5 yil vadeye, 23 Temmuz 2029 itfa tarihine, %8,625
getiriye ve %8,375 kupon oranina sahiptir. ihractan elde edilen fonlar sirket hesaplarina aktarilmistir. Fitch Ratings
ve Moody's, sirketin 2029 vadeli 750 milyon ABDS tutarindaki Eurobond'una sirasiyla "B+" ve "B3" nihai notlarini
vermistir.

® Migros (MGROS, EUG, 12A HF: 676 TL), Kazakistan Almati sehrinde bulunan alisveris merkezini isleten istiraki
Ramstore Kazakhstan LLC'nin paylarinin tamamini yaklasik 34,5mn dolar bedel ile TOO Evrazia Almaty’ye sattigini
acikladi. Hatirlatmak gerekirse Migros daha once de Kazakistan’daki perakende operasyonlarindan ¢ikmisti. Satis
isleminin 23 Temmuz itibari ile kapandigl, satis bedelinin nakit olarak tahsil edildigi belirtildi. Satis bedeli
Migros’un piyasa degerinin yaklasik %1,1’ine denk geliyor. Elde edilen nakit ile bilangonun guglendirilmesi
planlaniyor. islemden elde edilen kar/zarara iliskin bir agiklama yapilmadi. Haberi Migros icin hafif olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

® Bankacilik Sektorii: Bloomberg haberine gore TCMB miktarsal sikilagmayi saglamak Uizere bankalara altin ve doviz
vererek bankalardaki TL'yi borglanmak (izere bir swap uygulamasina baslayabilir. KKM’den g¢ikislar ve yurt disi
kaynakli doviz girisleri neticesinde sistemde olusan TL likiditesi daha 6nce zorunlu karsilik oranlari artirilarak
dengelenmeye calisiimisti.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Oram Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu () (%) %6) Orani (%) () Fiyat (TL] Kapams (TL)
Reysas G.M.Y.O. RYGYOQ - - 300.0% - - 13.71 54.85
Aksa AKSA - - 1100.0% - - 12.38 148.50
Yaprak Sut Ve Besi Ciftlikleri YAPRK 2.2000 0.5% - - - 44420 447.00
Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret TEZOL 0.0795 0.4% - - - 18.31 18.39
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 0.0192 0.1% - - - 13.15 13.17
TEMETTU BiLDIRIMLERi
Briit son
Briit Verim Kapanig Beklenen
sirket Kodu — Temettii(TL) (%) () Tarih
Idealist G.M.Y.O. IDGYOD - - 6.04 -
Tugcelik Aluminyum Metal TUCLK - - 12.68 -
Odine Solutions Teknoloji ODINE - - 100.50 -
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERi
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) {milyon TL) Orani
Gedik Yatirim GEDIK 10,114 14.50 0.1 1.80%
Toplam 0.1
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERi
Bedelsiz
Mevcut Orami
Sirket Kodu Sermaye (TL) (%) Bedelsiz Tutan (TL)
Koza Polyester Sanayi KOPOL 216,160,000  500.0% 1,080,800,000
Korfez G.M.Y.O. KRGYO 66,000,000 400.0% 264,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERi
Bedelli
Mevcut Oram Bedelli
Sirket Kodu  Sermaye (TL) (%) Tutan (TL
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL  1,000,000,000 100.0% 1,000,000,000

Finansal Takwvim
Hisse AKY Tahmini
| | | Net 5atis | FAVOK | Net Kar

2¢24 | - f- ] -
2¢24 ; - |- | 1,050
2624 | - | - | 2,289
2¢24 | - | - | 20750
2C24 | 103,439 | 5,828 | 210
2c24 | 7,623 | 297 | -349
224 | - |- | 7,000
2¢24 | - | ; -
Co2¢24 | - | - | -
TOASO | 1-Agu | 2024 | - | - | -

2024 igin son tarih 30 Evlil
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[ ) Gostergele

BIST-100 (bin) S&P 500
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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