'Y Giinluk Biilten 23 Temmuz 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
32,9364 35,9116 1,0890 11.173 2533,9
Yurt icinde bugiin TCMB faiz karari takip edilecek L B Haftalik Getiriler (%)
® TCMB’nin politika faizinde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor 5 10
® Yurt iginde buglin ayrica temmuz ayi tiketici giiven endeksi agiklanacak 1,0 ’
® Piyasa Katilimcilari Anketi’nde yil sonu enflasyon beklentisi %43,0’a geriledi 0,5
ABD hisse senedi piyasalari bugiin agiklanacak Tesla, Alphabet ve Visa bilangolari e
6ncesinde siyasi gelismelerin de etkisiyle diin giine alicili bir baslangi¢ yapti. Chicago 0.5 1 0,3 03
Fed Ulusal Aktivite Endeksinin beklentilerden iyi gelmesi ve 6nceki verinin yukari -1,0 -
glincellenmesinin endeks tizerinde sinirli etkisi oldu. 12 Temmuz’da baslayan bilango as J ia
sezonunda S&P500’iin toplam biyikligiinin %14,5’ine denk gelen sirketlerin gelir Dolar/TL Euro/TL Gram'Altin BIST-100

biiylimesinin %8,3 beklenirken %9,9 artmasi da hisse senetlerini destekleyen

unsurlar arasindaydi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,1 ve @ RAVUSGIEAIEG))] Onceki Beklenti

%1,6 yiikselislerle noktaladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, ABD’deki

siyasi gelismeler, Cin Merkez Bankasi’nin ters repo orani ile 1 ve 5 yillik ana kredi faiz TCMB Faiz Karari (%) 50,0 50,0
oranlarini Agustos 2023’ten beri ilk defa 10bps indirmesinin ekonomiye saglayacadi

1hmli da olsa tesvikin etkisiyle alicili bir seyir gésterdi. Bélgede endeksler giinii genel Tirkiye Tuketici Given Endeksi

olarak %0,5 il %1,5 getirilerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda satis egilimi 78,3 -

(m.a., temmuz)
sinirli da olsa devam etti. 3 ve 6 aylik bono ihaleleri 1 yildan az vadeli tahvillere olan

talebin canli oldugunu gésterdi. Giin sonunda 2 yillik tahvil getirisi %4,52’ye, 10 yillik o
tahvil getirisi %4,25’e yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -27bps’ten - Yatirimci Takvimi igin tiklayin

26bps’e geldi. Dolar endeksi %0,1 geriledi: 104,3. Brent petrol aktif vadeli kontrati ¢ Devlet Tahvili Getirileri
%0,3’liik sinirli kayipla giinii 82,45/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati 10 Temmuz

sonrasinda ilk kez giinii 2400S/ons’un altinda kapadi. Altin %0,2 disisle giinii (%) 22/07 19/07 2023
2397S/ons seviyesinde bitirdi. TLREF 50,00 49,64 43,63
TR 10 yilik 28,05 27,98 25,06
° , . . . . .
ABD|de Ch'lcag'o Fed U|L!53| Faaliyet Endeksi, mayis aylr).(.ia 0,23 |k'en hazuran(.ia ABD 10 yillik 4,25 4,24 3,88
0,05'e geriledi. Endeksi olusturan 4 ana kalemden 3’U (satig-siparis-stok ile
iliskili kalemler, istindamla iliskili gostergeler ve kisisel harcama—konut Almanya 10 yillik 2,49 2,47 2,02

verilerine iliskin gostergeler) aylik bazda negatif katki yaparken, 1 ana kalem

(Uretime dair gostergeler) pozitif katki yapmaya devam etti. Endeksin tg ayhk ® Déviz Kurlari

hareketli ortalamasi mayis ayinda -0,08 seviyesinde iken haziran ayinda -0,01 22/07 Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

oldu.
$/TL 32,9120 -04 -0,3 11,5
® Euro Bolgesi'nde (EA20) kamu borcunun milli gelire orani 2023'in son €/TL 35,8821 -0,2 -0,3 10,3
ceyreginde %88,2 iken 2024 ilk geyreginde %88,7 olarak gergeklesti. 2023'ln ilk €/$ 1,0891 0,1 0,0 -1,3
ceyreginde ise %90,1 idi. Toplam kamu borcu 12,9 trilyon € oldu (4¢2023: 12,7 $/Yen 157.04 03 06 113
trilyon €). Ulke bazinda kamu borcunun milli gelire orani en ylksek olan Ulkeler; GBP/$ 1,2033 01 .03 16

Yunanistan (%159,8), italya (%137,7), Fransa (%110,8). Gin Merkez Bankasi 7

glinliik ters repo oranini 10 baz puan disirerek %1,7'ye cekerken, bir yillik kredi ® Hisse Senedi Endeksleri

faiz oranini %3,45'ten %3,35'e, bes yillik faiz oranini %3,95'ten %3,85'e dusurdu. 22/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
.. . . . BIST-100 11.173 0,1 1,0 49,6

® Yurt iginde TCMB temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi yayinlandi. Haziran
enflasyonunun beklentilerden daha dusik gelmesi ile yilsonu enflasyon S&P 500 5.564 11 -1,2 16,7
beklentisi %43,5'ten %43,0'a geriledi. Yil sonu déviz kuru beklentisi, mart FTSE-100 8.199 0,5 0,2 6,0
sonundan beri kurdaki ilimli seyrin etkisiyle asagi yonlu glincellenmeye devam DAX 18.407 13 -1,0 9,9
etti ve 37,8'den 37,4’e geriledi. Katiimcilar 6niimizdeki 3 ay boyunca politika sMI 12.297 1,0 0,1 10,4
fa|z.|n|n %50 d.e satzlt kalma5|n|ul?gkl|yor. 2024 ve 2025 igin buyu"me bgklentllen Nikkei 225  39.599 12 39 183
haziran anketine gore sinirli degisimlerle sirasiyla %3,4 ve %3,6 (6nceki: %3,3 ve
%3,7) seviyelerinde. Cari acgik beklentisi gerilemeyi strdlrtyor; 2024 yili igin MSCI EM 1.085 04 31 6,0
29,5 milyar $’dan 27,6 milyar $’a, 2025 yili igin ise 28,4 milyar $’dan 27,1 milyar $angay 2.964 -0,6 -0,3 -0,4
$’a geriledi. (Makro: Enflasyon bekleyislerindeki katilik siiriiyor) Bovespa 127.860 0,2 -1,1 -4,7

® Yurt digi iiretici fiyat endeksi haziranda %0,97 artarken, yillik artis %65,48 den

’ ’ g mtia Fiyatlari

%44,51’e geriledi. Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam ® Y
43,7 milyar TL borglandi. 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama 22/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
yillik bilesik faiz %42,25 seviyesinde gergeklesti. Hazine bugiin 9 yil vadeli sabit Brent ($/varil) 82,4 -0,28 -2,9 7,0
kuponlu t.ahvil ihalesi ile 2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini Altin ($/ons) 2.397 02 1,1 16,2
gerceklestirecek. Gram Altin (TL)  2.5333  -05 14 30,1

® Yurt icinde bugiin temmuz ayi tiiketici giiven endeksi verisi agiklanacak. Bakir (5/libre) 4181 09 7 75
Ayrica TCMB faiz karari takip edilecek. TCMB’nin bu ayki toplantisinda da faizi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
sabit tutmasi bekleniyor. Tiketici giiven endeksi haziranda mevsimsellikten **Gergeklesen

anndinlmis ayhk 2,2 puan azalisla 78,3 ile sene sonundan bu yana en disik

seviyede gerceklesmisti AKBANK
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L D Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 23 Temmuz 2024
piyasave ek G - Er T D

® BIST-100 diin Ust Uste besinci yatay kapanisini yapti. Diin 6zellikle BIST-100 0.1 1.0 3.7 49.6
telekom, oto, beyaz esya, demir/celik, ¢imento hisseleri olumlu BIST-30 0.1 1.2 3.6 51.8
ayristl. Buna kar§|n.havaC|I|k“h|sseIer| geriledi. M:a\h selitor..tarafln.c.ia Banka Endeksi 14 06 24 826
da bankalarin holdinglere gbére daha zayif kaldigini gérdik. Bugiin )

Sinai Endeks 0.9 14 3.2 29.6

yurt iginde ve Euro Bolgesi'nde tlketici giiven endeksi verileri
aciklanacak. TCMB’nin PPK toplantisinda politika faizinde herhangi Hizmetler Endeksi -0.2 19 3.0 54.7
bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. BIST in buglin yatay banttaki
seyrini devam ettirmesini bekliyoruz.

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,459,759

® Teknik Yorum BIST100 diin giin icerisinde test edilen 11246 Bankalar Piy. Deg. 2,063,574

seviyesinden sinirli geri cekilme yasadi. Kapanis 11173 seviyesinde Holdingler Piy. Deg. 1,764,143

gerceklesti. BIST'te her iki yondeki sinirl hareketle yikselis egilimi Sanayi Piy. Deg. 4,351,427

gecerli durumda. 4 saatlik grafikler icin 6nemli oldugunu BIST islem Hacmi (mn TL) 151,286
distindigiimiiz ve gegis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11072 BIST Ort. Halka Agiklik 33%

seviyesi Gzerinde kapanislarin devamina bagl olarak iyimserligin

korundugunu belirtebiliriz. Endekste 11072 Gzerini yeni hareket @ NGO QI3 (IR0 G Elel R (TR
bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bdlge

Uzerindeki kapanisa bagl olarak 11626-11972 yakin potansiyel Cw Enerji Miihendis 10.00 563.4

dir?ng, 1'2.250'-.12526 ikinci asama hareket bdlgesi olarak Agrotech Yiiksek Tel 10.00 1625.0
degerlendirilebilir. BIST'te 10942 ara destek, 10580-10470 bandi .

. . - - . R Arcelik 7.23 2455.1
ise nispeten gicli destek ve tepki bolgesi olarak dusintlebilir. Bu )

bandin alti kisa periyot igin zayiflama bdlgesi olarak dikkate Gimsa 7.15 815.5
alinabilir. BIST100 igin 11072-10942-10719-10580-10470 destek, Ege Endistri 4.59 516.4

11230/250-11400-11626-11972 direng.

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

is Yatinm -4.76 356.9
Qua Granit Hayal Ye -4.65 141.8
Kontrolmatik Teknol -4.22 647.5
is Bankasi (C) -4.21 5815.3
Peker G.M.Y.O. -3.47 249.3
" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Eregli Demir Celik 3.21 19075.9
Turk Hava Yollar -1.82 8645.3
is Bankasi (C) -4.21 5815.3
Akbank 0.80 4224.5
Kog Holding 1.69 3973.3
" W ViOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Portfév Secimleri F_XU0300824 12706.5 -0.1 153,772
ortiroy Secim ert F_XU0301024 13622.8 00 1,281
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog F_USDTRY0724 33.19 -0.6 106,757
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F EURTRY0724 36.19 06 620
Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin —
L _BAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300824 353,372 -886
F _USDTRY0724 898,389 -71,313
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o I
Sirket Haberleri

® TAV Holding (TAVHL; No6tr; 12A HF: 313,0) 2G24 Sonuglar: Faaliyet disi kalemlerin etkisiyle gligli net kar
aciklandi. TAV Holding (TAVHL) 2G24’te piyasa beklentisi olan 61 milyon Euro’'nun %17 Uzerinde ve bizim
beklentimiz olan 58 milyon Euro’nun %23 lzerinde 72 milyon Euro net kar acikladi. Sirket 2C24’te piyasa
beklentisine paralel fakat bizim tahminimizden %9 yukarida 129 milyon Euro (y/y: +%26) FAVOK raporladi.
Beklenenden 9 milyon Euro daha disuk faaliyet karina ragmen, beklenenden 10 milyon Euro daha dislk net
finansal gider ve beklenenden 14 milyon Euro daha diistik vergi gideri beklentimizin Gzerinde bir net kara yol acti.
2024 ve 2025 beklentileri: Yonetim 2024 yatirim harcamalari beklentisini yukari revize etti. Yonetim, 2024’te
1.500-1.570 milyon Euro net satis ongormektedir (AK: 1.625 milyon Euro). 2024 igin sirket 67-73 milyon
uluslararasi yolcu (AK: 72,2 milyon) ile toplamda 100-110 milyon yolcu (AK: 108,6 milyon) beklemektedir. 2024’te
sirket 430-490 milyon Euro FAVOK (AK: 488 milyon Euro) &ngdrmektedir. Sirket 2024 yatirim harcamasi
beklentisini 230-270 milyon Euro seviyesinden 260-300 milyon Euro seviyesine ylkseltti.(AK: 288 milyon Euro).
2022-2025 yillari arasinda sirket toplam yolcu sayisinin %10-14 oraninda yillik bilesik bliylime oraniyla artmasini
beklemektedir. 2022-2025 yillari arasinda sirket net satislarinin %14-18 oraninda vyillik bilesik bliylime oraniyla
artmasini beklemektedir. Sirket 2025 yilinda FAVOK marjinin 2022 marjini (%30,6) asacagini diisinmektedir. 2022-
2025 yillari arasinda sirket FAVOK’tiniin %14-20 oraninda yillik bilesik biyiime oraniyla artmasini beklemektedir,
Yorum ve Degerlendirme: TAV icin hedef fiyatimizi 270,0 TL seviyesinden 313,0 Tl'ye ylkselttik. Tavsiyemizi
“Endeksin Uzerinde Getiri” seviyesinden “N&tr” seviyesine indirdik. 2C24 sonuglarini  “Nétr”  olarak
degerlendiriyoruz.

® TAV Holding (TAVHL; N6tr; 12A HF: 313,0 TL) %100 sahip oldugu TAV Gayrimenkul Gelistirme Anonim Sirketi'nin
devralinarak kolaylastiriimis usulde birlesmesine karar verdi. Notr.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim  Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL)  Kapanis (TL)
Park Elek. Madencilik PRKME  1.3435 5.2% - - - 24.60 25.94
Duran Dogan Basim Ve Ambalaj DURDO  0.1000 0.7% - - - 14.30 14.40
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL)  (milyon TL) Orani
Rubenis Tekstil RUBNS 10,000 34.50 0.3 0.07%
Toplam 0.3
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi
Mevcut  Bedelli
Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) (%) Tutan (TL)
Iz Yatirim Holding IZINV 15,545,626 12.7% 1,966,839
Finansal Takvim
i AKY Tahmini
Hisse Tarih (t) | D6nem —
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar

AKBNK 29-Tem 2C24 - - -

ANHYT 29-Tem 2G24 - - 1,050

ANSGR 29-Tem 2G24 - - 2,289

GARAN 30-Tem 2G24 - - 20,750

ARCLK 30-Tem 2G24 103,439 5,828 210

OTKAR 31-Tem 2G24 7,623 -297 -349

YKBNK 31-Tem 2C24 - - 7,000

TTRAK 31-Tem 2C24 - - -
AKGRT 1-Agu 2C24 - - -
TOASO 1-Agu 2Q24 - - -
2C24 icin son tarih 30 Eyliil
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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