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['§ Haftalik Biilten
Hisse senetleri haftayi risk istahindan yoksun kapamaya hazirlaniyor . Grafik 1: 2023 Sonundan Bu Yana Getiriler (‘y)
. (1)

Geride birakmakta oldugumuz haftada ABD hisse senedi piyasalari 6nceki hafta
yaymlanan TUFE ve UFE verilerinin kisisel tiiketim harcamalan enflasyonu (PCE) BIST-100

tzerindeki olumlu etkileriyle haftaya alicili basladi. Empire State imalat sanayi Gimis ($) 1
endeksinin haziranin altinda kalmasi ve alt endekslerden istihdamin halen negatif o
bélgede seyretmesi de Fed’in eyliil ayi faiz indirim ihtimallerini artirdi. Ancak hazirana Nikkei 225
iliskin konut ve sanayi lretimi verilerinin beklentile rden giiclii olmasi risk istahinda Altin ($)
bozulmaya neden oldu. Haftalik issizlik maasi basvurularinin 7 Haziran haftasind aki S&P 500
gibi Agustos 2023 sonrasi en yliksek seviyeye gelmesi alislarn desteklese de dncii MSCI World
ekonomik géstergeler endeksinin resesyon bélgesinden uzaklasmasi faiz indirim $/TL
intimallerini asagi yonlii baskiladi. Hem rotasyon hem de bilango kérlar odaginda yén USD/IPY
bulmaya ¢alisan S&P500 ve Nasdaq Bilesik Endekslerinde yazinin yayina hazirlandigi
saatlerde sirasiyla haftalik %1,3 ve %2,9 diistis goriiliiyor. Brent Pe[::;(l
ABD hisse senedi piyasalarina iliskin Warren Buffett'in 2001 Aralk’ta verdigi bir MSCI Emerging
roportajda tek basina en iyi gostergelerden biri olarak tanimladigi, tim halka agik Eurostoxx
menkul kiymetlerin piyasa degerinin (endekslerin PD’si) Ulkenin Gayri Safi Milli DXY
Hasilasina (GSMH) yuizdesi olarak hesaplanan Buffett Endikatori’nii (BE) ince ledik. $/Hindi .

. stan Rupisi
Hesaplamalarimiza GSMH yerine agiklanma sikligi daha yiiksek olan Gayri Safi Yurt Igi N .
Haslla (GSYH) verisini dahil ettik. $/Gliney Afrika Rand|

EUR/USD

BE Sali glinli (Grafik 2) 175,6 ile Aralik 2021 sonundaki 177,6 ve 177,0’den sonra en _1I5 _I5 5 1I5 2.5 3I5 4.5 5.5

yluksek seviyeye ulasti. Hesaplamalarimizda BE’nin igerisine Fed’in niceliksel
genisleme (QE) ve banka vadeli fonlama programini (BTFP) da dahil ederek
olusturdugumuz BE-2 de 30 Aralik 2021 sonrasi en ylksek seviyede oldugum uza isaret
ediyor. Bu durum hisse senetlerinin asin alim bolgelerinde seyrettigine dair bir sinyal
olarak algilanabilir. Gegen haftaki notumuzda da vurguladigimiz tzere endekste asagi
yonll bir hareket, endeks genelinde oynakligin artmasina ve ABI endeksine dahil olan
hisselerin daha saglam durmasina yol acabilir. Ote yandan hareketin sadece
rotasyonla sinirll kalmasi durumu ise olay riskinin agirhgini artiracak ve oynaklgi 1%

e Buffett Endikatorii (%) S &P500 Endeksi (sag)
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Oteleyecektir. 160 o0

140 4,500
Fed’in eyliil ayi faiz indirim ihtimalinde gériilen artigla hafta icinde 2469S/ons ile tarihi 120
kapanigini gergeklestiren altin, DXY’deki toparlanma ve ABD tahvil getirilerinde 100 300
gorilen yikseligle haftayi sonlandinrken saticili seyrediyor. Bakir ise haftaya Cin'deki 4 2,500
sanayi Uretimi, perakende satis ve GSYH verilerinin yilik artiglarinin &nceki dénemin
altinda kalmasinin yarattigl olumsuz etkiyle saticili baslamisti. I¢ talepte yasanan gig 0 1,500
kaybinin Cinli bakir Ureticilerini ihracata yoneltmesi ise kiresel piyasalarda bakir
fiyatinin arz fazlasi nedeniyle asagl yonli baskilanmasina sebep oluyor. Chicago 0 2 8§ ¥ 8 ® 9 o T @ ®w 9 o 8 500
Ticaret Borsasi’nda (CMX) islem goren bakinn fiyati haftalk %6,8 dislisle nisan 4 4 4 4 4 4 8 4 4 4 8 4 8
baslarindan beri en dustk seviyelerden fiyatlaniyor (Grafik 3). o o

s Buffett 2 Endikatorli = S&P500 Endeksi (sag)

Yurticinde merkezi yonetim biitce dengesi haziranda 275,3 milyar TLile Hazine nakit 180 6,500
dengesinin (430,9 milyar TL) altinda agik verdi. Biitge dengesi mayista kurumlar 4¢4 s 500

vergisinin giclu etkisiyle 219,4 milyar TL fazla vermisti. Faiz disi agik haziranda 176,0
milyar TL oldu. Boylece 12 aylik birikimli bitge agig1 1.639 milyar TL'ye ylkselirken, 140 4,500
faiz digi acik ise sinirli diis tisle 665 milyar TL'ye geldi (Makro: Bitce dengesindeki aglk 120

nakit dengesinin belirgin altinda kaldi). Konut satiglari ise haziranda yillik bazda %5,2 100 3,500
geriledi. Konut kredisi faizlerinin yiksek seyri ipotekli konut satiglarini sinirlamaya 2500
devam ediyor. Konut fiyat endeksi (KFE) ise mayista aylk %1,3 yikseldi. KFE yillik 80 ’
%45,0 artarken, reel bazda %14,9 azald. 50 1,500
40 500

Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu mayista aylik 3,4 milyar $ artisla
168,5 milyar $’a yikseldi. Bankalarin toplam borcu aylik 1,9 milyar S, reel sektériin
borcu 1,3 milyar $ artarak sirasiyla 58,2 milyar $ ve 100,6 milyar $ oldu. Banka digi

finansal kuruluslarin toplam borcu 0,2 milyar $ artisla 9,7 milyar $’a geldi. Ozel @
sektorin yurt disindan sagladigi kredi borcunun 1 yila kadar olan vade dagilimi (Mayis

2024 itibanyla) Temmuz 2024-Mayis 2025 déneminde 6denecek toplam borcun 41,3 550

milyar$ oldugunu gésteriyor. Bu borcun 24,3 milyar $’1 bankalara, 12,9 milyar $’i reel 500
sektore, 4,1 milyar $’1 bankacilik digi finansal kuruluslara ait.

450
Kisa vadeli (KV) dis bor¢ stoku mayista yil sonuna gore %3,6 artarak 182,5 milyar $ 400
oldu. Bankalar kaynakl KV dis borg stoku %11,6 artigla 76,4 milyar S olurken, diger
sektorler %0,1’lik sinirliyikselisle 61,4 milyar $’lik dis borg stokuna ulasti. Mayis sonu 350
itibaryla, vadesine 1 yil veya daha az kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku, 39
235,3 milyar $ seviyesinde bulunuyor. 550
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https://www.berkshirehathaway.com/2001ar/FortuneMagazine%20DEC%2010%202001.pdf
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9252
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9257

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TCMB FAiZ KARARI (TEMMUZ) PR TCMIB Politika Faizi (%)

Nisan Mayis Haziran Temmuz'24
24 '24 '24 Beklenti
55,00
50,00
(%) 50,0 50,0 50,0 50,0 30,00

45,00
40,00
35,00

TCMB’nin politika faizini sabit tutmasi bekleniyor

TCMB, haziran ayinda politika faizini beklentilere paralel olarak
%50’de sabit tuttu. Kurul, parasal siklagtirmanin gecikmeli etkil erini
de gbz oninde bulundurarak politika faizinin sabit tutulmasina
karar vermekle birlikte, enflasyon Uzerindeki yukari yonli risklere 150
karsi ihtiyatll durusunu yineledi. Aylik enflasyonun ana egiliminde 1000
belirgin ve kalici bir diislis saglanana ve enflasyon beklentileri 500
ongorilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi '
durusunun siurdirilecegini, enflasyonda belirgin ve kalici bir
bozulma o6ngorilmesi durumunda ise para politikasi durusunun
sikilastirilacagini belirtti. Bu ayki toplantisinda da faizi sabit tutmasi Kaynak: Bloomberg
bekleniyor. Ancak likiditeye yonelik yeni adimlar gel ebilir.

Carsamba: EURO BOLGESI PMI (TEMMUZ, ONCU) PR uiro BolgesiPMI Endeksleri

30,00
25,00
20,00
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Nisan Mayis Haziran Temmuz'24
24 24 24 Beklenti 60 imalat Sanayi PMI (ma)  ===Hizmet Sektori PMI (ma)
imalat PMI 45,7 47,3 45,8 46,1 s
imalat sanayinde zayif gériiniim devam ediyor " W
Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI haziranda 52,2’den 50,9’a geriledi; son 45
3 ayin en diistigl. imalat sanayi PMI aylk 1,5 puan azalisla 45,8’e, 0

hizmet endeksi ise 0,4 puan disiisle 52,8’e geriledi. imalat sanayi
alt endekslere bakildiginda; yeni siparisler, satin alma faaliyetleri ve 35
istthdam azaldi. Girdi maliyetieri Subat 2023'ten bu yana ilk kez

L ) 30
arttl. Almanya'da dretim iki aylik artisin ardindan haziranda 1,9 N A RS 8RR R8RS
puan azalisla 43,5’e geriledi. Hizmet sektoriinde endeks gerilemekle 8 &8 2 8 & 85 & =% 8 &8 8

birlikte goreli gugll seyrini stirdirdu. Fransa'da imalat ve hizmette
bozulma goriildl. Euro Bélgesi’nde imalat PMI'In temmuzda 6ncii Kaynak: Bloomberg
veriyegore 46,1 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

65

Nisan Mayis Haziran Temmuz'24
24 24 24 Beklenti o

Hizmet PMI 51,3 54,8 55,3 - i
55
Hizmet sektériinde ivmelenme siirdii .
’ /\/\/\/ ¥
ABD’de Bilesik PMI haziran ayinda hizmet sektéri onclliginde

54,8 ile 26 ayin en yiksek seviyesine ulasti. Hizmet endeksi 55,3’e

(mayis: 54,8), imalat endeksi 51,6'ya (mayis: 51,3) yikseldi. Yeni 40
ihracat siparisleri biyik olclide degismedi. Haziran ayinda Uretim
artis hizi yavaslarken, sirketlerin 12 aylik gdriiniim konusunda daha
aziyimser olduklari goriildi. Hizmet sektorinde ivmelenme devam
etti; ticari faaliyetlerde ve siparislerde gigli artislar gorildi.
Sektorde girdi maliyetleri ve ¢ikti fiyatlarindaki artis oranlari azald. Kaynak: Bloomberg

= imalat Sanayi PMI (ma) Hizmet Sektéri PMI
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08.21 4
10.21
12.21
02.22
04.224
06.22
08.22
10.22
12,224
02.23
04.23 4
06.23
08.23
10.23
12.23
02.24
04.24 4
06.24

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 3




'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: TURKIYE IKTiISADi YONELIM ANKETI (TEMMUZ) @ RO eL il Caia

Nisan Mayis Haziran Temmuz'24 130
24 24 24 Beklenti
RKGE (m.a.) 103,5 102,4 100,5 - 115
imalat sanayinde yavaslama gériiliiyor 100 M-
85

Reel Kesim Glven Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak
haziranda 1,9 puan azalarak 1005 ile Eylil 2022’den bu yana en 70
distk seviyesine geriledi. Hizmet Sektori Glven Endeksi talebe ve

calisan sayisina yonelik beklentilerdeki bozulmanin etkisiyle bu 35

seneki en disik seviyesine geriledi. Perakende Sektori GUven a0 ——+
Endeksi’ndeki zayiflama hizmetlere gére daha belirgin oldu. Insaat Q9 8 8§ 2 48 OO g
Sektdrii Giiven Endeksi ise hizmet ve perakendeye kiyasla daha P B R I - s I L

sinirl geriledi. Kapasite kullanim orani (m.a.) haziranda %76,2 ile
Agustos 2023’ten bu yana en disiik seviyesine indi. Bu seviye ayni Kaynak: TCMB
zamanda tarihsel ortalamaninda bir miktar altinda kaldi.

Cuma: ABD PCE (HAZIRAN) 'Y ABD PCE (yillik % degisim)
Mart Nisan Mayis Haziran’24 .
&
4

24 24 24 Beklenti

Yilhik % deg. 2,7 2,7 2,6 2,5

ABD’de PCE’de kademeli diisiis goriildii

ABD’de kisisel tlketim harcamalari enflasyonu (PCE) mayista aylik

2,6
bazda yatay seyrederken, yill ik artis orani %2,7'den %2,6'ya geriledi.
Temel mallar yillik %0,14 azalirken, hizmetlerde yillik artis %3,92 2
oldu ve sektorde katiligin slirdigl gorildid. Gida ve enerji harig
cekirdek enflasyon yavaslayarak aylik bazda %0,08 oldu; Kasim 0T T T T T
2020‘den bu yana en dislk aylik artis. Cekirdek PCE’de yillik artis g % o § g % o § g % o § g
orani %238'den %2,6'va geriledi. Enerji ve konut hari¢ slper
cekirdek PCE %3,48'den %3,39'a distli. PCEnin haziranda aylik Kaynak: Bloomberg
%0,1 artmasi ve yillik artisn %2,5 seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyor.
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'Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
22 Temmuz Pazartesi 10:00 Tiirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasienf., %) 31,79 -
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (haziran) 0,18 0,06
23 Temmuz Sali 10:00 Tiirkiye Tuketici Given Endeksi (m.a., temmuz) 78,3 -
14:00 TCMB FaizKarari (%) 50,00 50,00
17:00 Euro Bolgesi  Tiiketici Glven Endeksi (temmugz, 6ncii) -14,0 -13,5
17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi (temmuz) -10 -7
17:00 ikinci El Konut Satislari (haziran, aylik % degisim) -0,7 -2,7
24 Temmuz Carsamba 10:30 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (temmuz, 6ncii) 43,5 44,3
11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI Endeksi (temmuz, éncii) 45,8 46,1
11:00 Hizmet Sektori PMI Endeksi (temmuz, 6ncii) 52,8 53,0
11:00 G. Afrika Tuketici Enflasyonu (haziran, yillik % degisim) 5,2 5,1
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (temmuz, éncil) 50,9 51,2
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari(19 Temmuz haftasi, % degisim) 3,9 -
15:30 DisDenge (haziran, milyar$) -99,4 -98,0
16:45 imalat Sanayi PMI Endeksi (temmuz, éncii) 51,6 -
17:00 Yeni Konut Satiglari (haziran, aylik % degisim) -11,3 3,4
25 Temmuz Persembe 10:00 Tiirkiye iktisadi Yénelim Anketi (temmuz) - -
10:00 Reel Kesim Giiven Endeksi (temmuz, m.a.) 100,5 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (temmuz, %) 76,3 R
10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (temmuz) - -
02:00 G. Kore GSHY (2G24, yillik % degisim) 3,3 2,6
11:00 Almanya IFO is Diinyasi iklim Endeksi (temmuz) 88,6 89,0
15:30 ABD GSYH (2G24, yiliklandirilmis % degisim) 1,4 1,8
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (20 Temmuz haftasi, bin kisi) 243 -
15:30 Dayanikli Mal Siparisleri(haziran,aylik % degisim, 6ncii) 0,1 0,5
26 Temmuz Cuma 11:00 Euro Bolgesi ECB Enflasyon Beklentileri (1 yillik, %) 2,8 -
13:30 Rusya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 16,00 18,00
15:30 ABD Kisisel Gelirler (haziran, aylik % degisim) 0,5 0,4
15:30 Kisisel Harcamalar (haziran, aylik % degisim) 0,2 0,2
15:30 Kisisel Tuketim Harcamalari Enflasyonu (haziran, yillik % degisim) 2,6 2,5
17:00 Mich. Unv. Tiketici Giiven Endeksi (temmuz, final) 66,0 -
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 18/07 11/07 Haftalik (bps) 2023 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 50,00 50,00 (o] 750
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillhik) 7,30 7,29 [0} 15
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 263 257 5 -21
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 5,50 5,50 (0] (0]
2 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,47 4,51 -4 22
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,20 4,21 -1 32
USD LIBOR - 3 Aylik 5,54 5,56 -2 -5
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 3,75 3,75 (o} -25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,76 2,79 -3 37
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,43 2,46 -3 41
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 (o} 20
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,33 0,33 [0} 29
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,03 1,08 -5 43
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 ==—19.07.2024  ====29.12.2023  ====29.09.2023  wmmm=30.06.2023 5.50 - —19.07.2024 —29.12.2023

40,0 -
350 | /\ 5,00 o
30,0 4,50 -
25,0 L —

200 | 4,00 -

15,0 + 3,50 +

10,0 +
3,00

5,0

07/24
08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25

1y 2y 5Y 10y

Hazine Temmuz Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.07.2024 3.134 145 3.279
5.07.2024 29.183 0 29.183
10.07.2024 2.952 117 3.069
17.07.2024 25.789 766 26.555
24.07.2024 47.252 5.804 53.056
29.07.2024 727 0 727
31.07.2024 669 70 739
TOPLAM 109.705 6.903 116.608
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Temmuz Ay ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
3.07.2024 5.07.2024 3.07.2026  ‘unTahvili6ayda birkupon 21l / 728 Giin Dogrudan Satis
6demeli
3.07.2024 5.07.2024 3.07.2026  JunaDayaliKiraSertifikasi6ayda /550 Gy Dogrudan Satis
bir kira 6demeli
8.07.2024 10.07.2024 9.04.2025 Hazine Bonosu 9 Ay /273 Gun ihale /Yeniden ihrag
8.07.2024 10.07.2024 16.04.2031 DegiskenFaizliDevietTahvilibayda oy, /521 Gan  ihale /Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli

9.07.2024 10.07.2024 17.05.2028 |-REFe EndeksliDevletTahvili3 )\ /1007 Gan ihale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

9.07.2024 10.07.2024 8.11.2028 ; ! ; 4Yil/1582Gin  ihale/Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

22.07.2024 24.07.2024 18.02.2026  2bitKuponluDevietTahvilibayda /o) gy ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

22.07.2024 24.07.2024 2.05.2029  TUFEve EndeksliDevietTahvili6 oy /1043 Gan  ihale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

23.07.2024 24.07.2024 22.07.2026 Eg:rizit'f'kas' SRR 2 Vil / 728 Giin Dogrudan Satis

23.07.2024 24.07.2024 5.10.2033  J2pitKuponluDevletTahvilibayda gy 336060 ihale /Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli
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"'y FINANSAL GOSTERGELER- I

Hisse Senedi Piyasalari

18/07 11/07 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 11.139 11.024 1,0 49,1 3.536
BIST-30 12.119 12.006 0,9 51,1 3.857
Mali 12.740 12.538 1,6 61,5 3.628
Sinai 14.818 14.710 0,7 28,5 5.523
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 5.545 5.585 -0,7 16,2 4.014
Nasdaqg 100 17.871 18.283 -2,3 19,1 12.496
FTSE 8.205 8.223 -0,2 6,1 7.184
DAX 18.355 18.535 -1,0 9,6 14.513
Bovespa 127.652 128.294 -0,5 -4,9 111.396
Nikkei 225 40.126 42.224 -5,0 19,9 28.107
Sangay 2.977 2.970 0,2 0,1 3.206
Para Piyasalari
18/07 11/07 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 33,0759 32,8395 0,7 12,0 15,3
€/TL 36,1155 35,8199 0,8 11,0 16,7
Gelismis Ulkeler
€/S 1,0897 1,0868 0,3 -1,3 1,1
S/¥ 157,37 158,84 -0,9 11,58 124,3
£/$ 1,2944 1,2915 0,2 1,7 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,5445 5,4386 1,9 14,2 5,1
Hindistan Rupisi 83,659 83,5675 0,1 0,5 77,4
Endonezya Rupiahi 16.157 16.195 -0,2 4,9 14805,4
Guney Afrika Randi 18,258 18,005 1,4 -0,6 16,6
Emtia Piyasalari
18/07 11/07 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 82,82 82,62 0,2 15,6 69,63
Brent Petrol ($/varil) 85,1 85,4 -0,3 10,5 73,80
Altin (S/ons) 2.445 2.415 1,2 18,5 1.842
Gumis ($/ons) 29,83 31,46 -5,2 25,4 22,66
Bakir (S/libre) 426,6 450,9 -5,4 9,7 368,3

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

29 Aralik 7 Haziran
2023 2024
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 14.843 15.893
TL 8.883 9.793
YP (milyar $) 203 191
Toplam Kredi 11.630 13.532
Tuketici Kredileri 1.514 1.690
Konut 438 447
Tasit 95,8 91,5
ihtiya¢ & Diger 980 1.151
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.155 1.440
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $)* 78,6 86,5

* Yurt digi bankalar mevduati dahil

28 Haziran

2024
16.447
10.315

189

13.803
1.726
447
90,7
1.189
1.468

89,7

5 Temmuz

2024
16.199
10.125

188

13.838
1.728
447
89,9
1.190
1.467

91,3

Haftalik (%) Aylhik (%)
-1,5 1,9
-1,8 3,4
-0,5 -1,6
0,3 2,3
0,1 2,2
0,1 0,0
-0,8 -1,7
0,1 3,4
-0,1 1,9
1,7 5,5

2023 Sonu (%)

9,1
14,0
-7,5

19,0
14,1
2,1
6,1
21,5
27,0

16,1
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[P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler
GSYiH (yillik biiyiime, %) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1€24
Tiirkiye 6,1 33 75 30 08 19 114 55 45 57
GSYiH (milyar TL) 2350 260 34 376 4318 5,049 7.25 15000 26276 3045
GSYiH (milyar §) 867 869 859 798 760 T 808 906 1119 1158
ABD 27 17 25 30 25 22 58 19 25 13
Euro Bolgesi 20 19 26 18 16 61 59 34 04 04
Japonya 16 08 17 07 04 42 27 10 19 02
Cin 70 68 69 67 60 22 84 30 52 53
Brezilya 35 33 13 18 12 33 50 30 29 25
Hindistan 74 80 83 68 65 39 58 97 70 78
TUFE (yillk % degisim) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  Haziran'24
Tirkiye 881 853 119 203 118 146 361 643 648 76
ABD 07 21 21 19 23 14 70 65 34 30
Euro Bolgesi 02 11 14 16 13 03 50 92 29 25
laponya 02 03 10 03 08 412 08 10 26 28
Cin 16 21 18 19 45 02 15 18 03 02
Brezilya 107 63 30 38 13 45 101 58 46 42
Hindistan 56 34 5 2 74 16 57 57 57 51

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2015 2016 217 2018 2019 2020 0 2022 023 1624

Tiirkiye 25 -26 41 -18 20 43 08 51 -40 2]
ABD 23 -1 -19 21 21 -28 35 38 30 32
Euro Bolgesi 27 30 31 28 24 18 28 06 17 22
Japonya 31 39 41 35 35 30 39 20 36 43
Cin 27 17 15 02 07 17 20 25 18 12
Brezilya 30 17 -1 -28 -36 -19 -28 -25 -14 -15
Hindistan 11 06 -15 24 11 13 11 24 09 07

Tiirkiye Dig Gdstergeler (milyar 9) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 2022 203 Haziran'24

ithalat (12 aylik birikimli) 236 202,2 2387 2312 2103 2195 14 3637 3613 36,1
Thracat (12 aylk birikimli 151,0 149,2 164,5 1772 1808 1696 2052 254, 2554 2578
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 26,6 -26,7 -40,0 -20.2 108 319 -14 -49.1 -45,4 -25,2*
MB Briit Rezervleri 1105 106,1 1077 919 106,3 93,2 11 1288 1411 1538

*Mayis  ** 12/07/2024 itibanyla

Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

CagriSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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