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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
32,9781 35,8427 1,0871 11.024 2548,0
Yurt icinde édemeler dengesi verisi agiklanacak [ M Haftalik Getiriler (%)
® Perakende ticaret mayista yillik %5,8 artti 40 7 3,5
® ABD’de TUFE haziranda aylk bazda %0,1 azalirken, yillik artis %3,0’a geriledi 35 1
® Almanya’da TUFE 6ncii veriye paralel yillik %2,2 artti 3,0 1
2,5
ABD hisse senedi piyasalari TUFE verisi ve dlt detaylannda gériilen iyilesmenin devam 2,0 1 1,5 14
etmesi sonrasi giine pozitif bir baslangi¢ yapti. Issizlik maasi basvurulannda yasanan 151 o8
diistis ise bu etkiyi bir miktar sinirladi. Diger yandan bugiin gelecek bankacilik sektérii 10 1 .
2¢24 sirket bilangolan (JPMorgan Chase, Wells Fargo ve Gtigroup) éncesinde; Tesla’nin 05 1
robo-taksi tanitim toplantisini 6telemesi ve Delta Air Lines’in 2. ¢eyrek kdrinin piyasa 0.0 Dolar/TL ' Euro/TL T GramAltn BIST-100

beklentilerinin altinda kalmasinin ardindan 3. g¢eyrek kazang beklentilerini disiirmesi

satislarda etkili oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giini sirasiyla %0,9 ve %2,0 5 = = . .
kayiplarla noktaladi. S&P500°deki geri ¢cekiimede BT, haberlesme ve tercihli tiiketim L g Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

sektorlerindeki %1,4 lzeri diisiisler é6n plana ¢ikti. Euro Bolgesi (EB) hi;se senedi Tirkiye Cari Denge (mayis, milyar

endeksleri, Aimanya’da 6ncii veri paralelinde gelen haziran enflasyonu, Ingiltere’de $) o729 =0
konut fiyat dengesi endeksi gerilerken GSYH verisinin énceki ayin zerinde .

gerceklesmesi ve ABD TUFE verisi sonrasi alicili seyretti. Endeksler giinii genel olarak ABD Uretici Fiyat Enflasyonu 22 23

%0,4 il %1,0 degerlenerek sonlandirdi. Giinliik bazda %0,6 deder kazanan Euro Stoxx (haziran, yillik % degisim)
600°de gayrimenkul, altyapi ve tercihli tiiketim sektérlerindeki %1,0 (zeri artislar

etkiliyi. ABD tahvil piyasasi, TUFE verisi sonrasi faiz indirim fiyatlamalarinin Yatirimei Takvimi igin tiklayin

gliclenmesiyle alicili seyretti. Giin sonunda 2 yillik tahvil getirisi %4,51’e, 10 yillik tahvil
getirisi %4,21%e geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi arasindaki fark -34bps’ten - @ EVISEMEL AR gl

30bps’e geldi. Dolar endeksi haziran ortasindan bern ilk kez %0,6 geriledi: 104,4. Brent

petrol aktif vadeli kontrati Fed'in faiz indirim beklentilerinin artmasi ve USD’deki deder (%) 11/07 10/07 2023

kaybinin etkisiyle giinii %0,4 yiikselisle 85,45/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati, TLREF 48,88 52,26 43,63

enflasyon verisinin ardindan DXY ve 10 yillik tahvil getirilerindeki geri gekilmenin TR 10 yillik 27,66 27,78 25,06
PR . .

etkisiyle %1,9 yiikseldi: 2415S/ons. ABD 10 yillik 421 4,28 3,88

® ABD'de TUFE haziranda aylik %0,1 azaldi (beklenti: %0,1 artig). Yillik artis orani Almanya 10 yillik 2,46 2,53 2,02

%3,3'ten Mart 2021'den bu yana en dusiik seviye olan %3,0‘a geriledi. Gida ve

.. : . i o, 9 ' Py
enerji fiyatlar hari¢ ¢ekirdek TUFE aylk artist %0,1 olurken, yillik artis %3,4'ten ® Déviz Kurlari

%3,3'e geriledi. Haziran ayinda artis gosteren endeksler; barinma, motorlu tasit PP £t (9 o
sigortasi, mobilya, tibbi bakim ve kisisel bakim oldu. Enerji kaleminde aylik diistis 11/07  Gunlak (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

%2,0 olurken, gida ve barinma hari¢ TUFE haziranda aylik %0,30 geriledi. Siiper $/TL 32,8395 0,0 0,8 11,2

cekirdek TUFE (enerji ve barinma harig hizmet TUFE) aylik %0,05 azaldi. Barinma €/TL 35,8199 0,6 1,5 10,1

kaleminde Nisan 2022teki yillik %5,14 artistan sonra en disuk seviye gorildi: €/$ 1,0868 04 0,5 1,5
%5,16.

$/Yen 158,84 -1,8 -1,5 12,6

® ABD’de haftalk issizlik maagi basvurulari 6 Temmuz'da sona eren haftada GBP/$ 1,2915 0,5 1,2 14

239.000'den 222.000'e geriledi (beklenti: 235 bin). Dért haftalik hareketli ortalama Hi S di Endeksleri
5.250 kisi gerileyerek 233.500 kisi oldu. Devam eden issizlik basvurular 29 @ RS [T (A& 50

Haziran'da sona eren haftada 1,85 milyon olurken, sigortall igsizlik orani %1,2'de 11/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
sabit kaldi. BIST-100 11.024 2,6 14 47,6
S&P 500 5.585 -0,9 0,9 17,1
® Almanya'da tiiketici enflasyonu haziranda 6ncii veriye paralel ayhk %0,1, yilhk FTSE-100 8.223 0,4 0.2 6,3

%2,2 arttl. Gida ve enerji hari¢ gekirdek enflasyon yilik bazda %3’den %2,9°ya

geriledi. Hizmet enflasyonu yillik %3,9 ile yatay gerceklesti. ingiltere’de reel GSYiH DAX 18.535 07 05 10,6
mayista aylik bazda %0,4 artarak toparlanmanin siirdiigiine isaret etti. Mayis ayina sMi 12.256 0,9 15 10,0
kadarki U¢ aylik donemde bir 6nceki U¢ aylk doneme kiyasla %0,9 artti; Ocak Nikkei 225  42.224 0,9 32 26,2
?OZZ'den pu.yana.en glcli buylme hm.n'a ulast. Mayls'aymt'jalld toparlanmada MSCI EM 1.125 1,2 1,9 9,9
insaat Uretimindeki aylik %1,9'luk artis etkili olurken, sanayi tretimi %0,2 ve hizmet 2,970 11 o 02
Uretimi de %0,3 artti. $angay 97 4 4 et
Bovespa 128.294 0,8 1,7 -4,4

® (Cin’de dig ticaret fazlasi mayis ayindaki 82,6 milyar $’dan haziranda 99,05 milyar

$’a yiikseldi. ihracat dolar bazinda yillik bazda %8,6 artis gosterirken, ithalat ise " W Emtia Fiyatlarl
%2,3 dustu.

11/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® Yurt iginde perakende satis hacmi mayista yillik %5,8 artti. Sanayi, insaat, ticaret Brent ($/varil) 85,4 0,4 22,3 10,9
ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi mayista yillik %66,8 artti. Yurt iginde Altin ($/ons) 2.415 1,9 25 17,1
bugiin mayis ayi cari denge verisi agiklanacak. Cari islemler dengesi nisan ayinda

. . K . R 2. L. Gram Altin (TL)  2.555,7 19 35 31,3
5,29 milyar $ acik vermisti. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére, cari islemler )
dengesi bozulma egilimini strdiirmisti. Veride mayis ayinda dis ticaret Bakir ($/libre) 4509 21 07 159
dengesindeki dlizeltme sayesinde iyilesme kaydedecegini degerlendiriyoruz. Dig Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
ticaret dengesi mayista 6,5 milyar $ agik verirken, 12 ayhk birikimli agik 93,1 milyar **Gerceklesen

$’dan 87,1 milyar $’a geriledi. Buna gére cari agigin da 2,5 milyar $ seviyesinde

gerceklesecegini tahmin ediyoruz. AKBAN K

Ekonomik Arastirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

L D Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 12 Temmuz 2024
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® Beklentinin altinda agiklanan ABD enflasyon verisi ABD hisselerinde

© , asyon Vel BIST-100 2.6 1.4 9.7 476
kar satiglariile karsilanirken, BIST e déniik risk istahina olumlu katki

sagladi. Dun endeksi sirikleyen sektor bankacilik sektorii oldu. BIST-30 3.0 1.0 94 49.7
Banka endeksindeki %5’e yakin artigla birlikte BIST-100 giinii Banka Endeksi 4.6 0.0 7.9 80.0
kapanis rekoru kirarak %2,6 artisla 11 bin seviyesinin lzerinde Sinai Endeks 1.9 1.2 8.8 27.6
kapatti. Banka hisselerinde gozledigimiz ayrisma bilango Hizmetler Endeksi 2.3 2.1 9.3 51.1

beklentilerinden kaynaklandi. Diinkii alimlarda BIST'in Pazartesi
glind tatilde olmasindan kaynaklanan takas avantaji da destekleyici
oldu. Haber akisi agisindan bugilin gelecek cari denge verisi 6nem

[ M Piyasa Verileri

tasiyor. Piyasanin gelecek haftaki beklentileri arasindaysa 19 BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,361,151

Temmuz’'da Moodys’den not artirimi bulunuyor. BIST'de glicll Bankalar Piy. Deg. 2,052,338

yukselisin ardindan bugiin yatay bir seyir gérmeyi bekliyoruz. Holdingler Piy. Deg. 1,743,250

Sanayi Piy. Deg. 4,286,818

® Teknik Yorum: BIST100 din vyuksek agilisin ardindan ginin BIST lslem Hacmi (mn TL) 136’559
genelinde alicili  seyrini korumayi basardi. Kapanis 11024 BIST Ort. Halka Aciklik 32%

seviyesinde gercgeklesti. BIST'te yilkselis egilimi gliciini koruyor.
Onemli destek bolgesi olarak belirttigimiz 10719 seviyesinden
gelisen tepki nispeten kuvvetli durumda. ilk asamada, 4 saatlik

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

. L . N e e . Alfa Solar Enerji 10.00 235.0
grafikler icin onemli oldugunu dustindigimiz onceki kapanis
zirvesi de olan 11072 seviyesine yonelik beklentinin gegerli Kaleseramik Canakk 8.95 141.3
oldugunu vyineliyoruz. Endekste 11072 iizeri ise yeni hareket Gubre Fabrikalar 9.94 1480.5
boélgesi olarak dusunilmeli. Bu bolge UGzerindeki kapanisa bagh Katilimevim Tasarru 9.91 906.8
olarak 11626-11972 yakin potansiyel direng, 12250-12526 ikinci Garanti Bankasi 7.38 3809.7

asama hareket bolgesi olarak degerlendirilebilir. BIST'te 10580-
10470 nispeten gicli destek ve tepki, alti kisa periyot igin
zayiflama bolgesi olarak dikkate alinabilir. BIST100 igin 10942-

" JEn Diisiik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

10719-10580-10470-10360 destek, 11072-11500-11626-11972 Peker G.M.Y.O. -9.94 1015.8
direnc. Turkiye Sigorta -1.24 369.8
Tav Havalimanlari -1.00 749.1

® Detayh Teknik Analiz Biilteni i¢in tiklayin Migros -0.99 1717.4
Bera Holding -0.98 247.3

" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollarn 1.72 8024.8

Eregli Demir Celik 0.27 7033.3

is Bankasi (C) 4.30 5667.9

Yapi Ve Kredi Banka 4.54 5380.7

Akbank 4.22 4778.9
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Portfoy Secimleri F_XU0300824 12706.0 2.4 188,855

F_XU0301024 13547.3 2.2 1,274

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog F USDTRY0724 33.50 0.2 74 002
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F_EURTRY0724 36.42 0.0 99

Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin

| M Acik Pozisyon Adet De§g.

F_XU0300824
F_USDTRY0724

347,867
990,430

1,587
-11,856
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o I
Sirket Haberleri

® Migros (MGROS, EUG, TP: 676TL) Antalya Kepez ilcesinde yer alan ve iizerinde Antalya Kipa Alisveris Merkezi'nin
bulundugu gayrimenkulii, Atabilge Antalyapark Konut Yapi ile Fidanlar insaat’a 875mn TL bedel ile sattigin
acikladi. Satis bedeli, Migros’un piyasa degerinin yaklasik %0,9’una denk geliyor. Satis bedeli, Subat’24 tarihli
degerleme raporunda ortaya ¢cikan 596mn TL'lik degerin yaklasik %50 Uzerinde gerceklesirken, Migros bu islem
nedeniyle 137mn TL net kar kaydedecek. Satis nakit olarak gerceklesirken islemler 11 Temmuz itibari ile
kapanmistir. Elde edilen nakdin bilangonun giiclendirilmesi igin kullanilacagi belirtilmistir. Haberi Migros igin hafif
olumlu olarak degerlendiriyoruz.

® Boeing miisterilerini 737 MAX teslimatlarinda daha fazla gecikme olacagi konusunda uyardi. Boeing bazi 737

MAX musterilerine gecen haftalarda bildirim gondererek 2025 ve 2026'da teslim edilmesi gereken ucaklarin (g ila
alti aylk ek gecikmeyle karsilasabilecegini belirtti.

TEMETTU BiLDIiRiIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL Tarih
Global Yatirim Holding GLYHO 0.1231 0.8% 15.58 31.12.2024

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi  ADGYO 151,889 29.94 4.5 1.43%
Rubenis Tekstil RUBNS 12,000 27.89 0.3 0.03%
Toplam 4.9
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRIMLERIi

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Merit Turizm MERIT 28,050,000 1100.0% 308,550,000
Global Yatirim Holding GLYHO 650,000,000 200.0% 1,300,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$’nin herhangi bir taahhiidiini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirm danismanlig1” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatirim danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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