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Piyasalarda Son Goériiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,9278 ¢ 35,6494 ¢ 1,0817 10.797 2504,6 ¢

Piyasalarda ABD TUFE verisi 6ncesi temkinli durus siiriiyor [ B Haftalik Getiriler (%)

® Yurt iginde buglin mayis ayi sanayi Uretimive issizlik verileri agiklanacak 4,0 1
® Cin’de TUFE haziranda yillik %0,2 artarken, UFE %0,8 azald! 3,5 4 3.4
® Japonya’da uretici fiyatlar haziranda aylik bazda %0,2, yillik %2,9 artti 3,0 4 4
2,5 - ’
ABD hisse senedi piyasalar, NFIB Kiiciik isletme lyimserlik Endeksi'nin haziranda 2,0 - 16
toparlanma gdstermesi ve isletmelerin ana sorunu olan enflasyona dair bir miktar daha 1,5 - 10
olumlu yaklasimlari sayesinde giine alicili baslangi¢ yapti. Piyasalar, Fed Baskani Powell’in 1,0 -
ABD Senatosu Bankacilik, Konut ve Sehir isleri Komitesi'nde yapti§i konusmada giivercin 0,5 -
bir ton kullatnmasi ve ekonomiye dair risklerin iki yénli oldugunu vurgulamasi ile 0,0 . . .
desteklendi. Acik pozisyon/isci agidi oraninin pandemi sonrasi gérdigii zirveden olduk¢a Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

geriledigi ve ilk ¢eyrek sonrasi gelen enflasyon verilerinin olumlu yénde ilerledigine

yénelik vurgular piyasalarda olumlu karsilandi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri ginii @ AT S @ GITT=011) ) Onceki Beklenti

%0,1’er artisla tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Fransa 6nciiliigiinde

diismeye devam etti. Endeksler giinii genel olarak %0,5 ild %1,6 kayiplarla noktaladi. ABD Tirkiye Sanayi Uretimi (mayis, 07 26
tahvil piyasasinda, Powell'in senatodaki giivercin tonda gergeklesen konusmasina ragmen yillik % degisim) ! ’
TUFE verisi odaginda karisik bir seyir vardi. 3 yillik tahvil ihalesinde borg cevirme oraninin

son 6 ihalenin ortalamasi olan 2,57x’in iizerinde kalmast (2,67x) ve en yiiksek teklifin getiri Tirkiye issizlik Orani (mayis, %) 8,5 -

oraninin ihale éncesine kiyasla diisiik kalmasi giin i¢i alislari destekledi. Giin sonunda 2

yillik tahvil getirisi %4,63’te yatay seyrederken, 10 yillik tahvil getirisi %4,30°a yiikseldi. 10

yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -35bps’ten -33bps’e geldi. Dolar endeksi %0,1 daha Yatirimcei Takvimi igin tiklayin
ylikseldi: 105,1. Brent petrol aktif vadeli kontrati API’nin haftalik ham petrol stok

raporunda 1,92mn varillik disis raporlamasina ragmen giinii %1,3 kayipla 84, 75/bbl’den . Devlet Tahvili Getirileri

sonlandirdi. Altinin ons fiyati enflasyon verisi éncesi Powell'in konusmasinin eyliil faiz

indirim ihtimalini artirmasiyla %0,2’lik yiikselisle gtinii 23645/ons seviyesinde bitirdi. (%) 09/07 08/07 2023
TLREF 52,35 52,45 43,63
® Fed Bagkani Powell'in ABD Senatosu'nun Bankacilik Komitesi'ndeki yaryil sunumu TR 10 yillik 27,52 27,27 25,06

metni yayinlandi. Metinde son gostergelerin ABD ekonomisinin saglam bir hizla
blyidigine isaret ettigi vurgulandi. Powell, son verilerin daha mitevazi bir
ilelemeye isaret ettigini belirtti. Faiz oranlarinin ¢ok erken veya cok fazla Almanya 10 yillik 2,58 2,54 2,02
dusurilmesinin - enflasyonda  iyilesmeyi  durdurabilecegini  veya  tersine

cevirebileceginin farkinda olduklarini ifade etti. Powell 6nlerindeki tek riskin ytksek
enflasyon olmadigini ifade ederken, politika faizinin az ya da geg¢ disurilmesinin . Déviz Kurlan

ABD 10 yillik 4,30 4,28 3,88

ekonomiyive isglicii piyasasini zayiflatabileceginin de altini gizdi. 09/07 Giinlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
) ) $/TL 32,8769 0,5 1,0 11,3
® ABD’de NFIB Kiigiik Isletme lyimserlik Endeksi art arda liglincii ay artis gésterdi;
haziranda aylik 1,0 puan arttive 91,5 ile yilin en ylksek seviyesine ulasti. Endeks son €/L 35,5851 05 16 93
30 aydir 49 yillik ortalamanin (98) altinda seyrediyor. Kuguk isletmeler ekonominin €/$ 1,0813 -01 0,6 -2,0
durumu hakkinda kétiimser olmaya devam etti. $/Yen 161,33 0,3 -0,1 144
GBP/$ 1,2786 0,2 0,8 0,4

® (Cin'de tiiketici fiyatlan Haziran ayinda yillik bazda %0,2 artti (beklenti: %0,4). Yilin ilk

yarisinda tiketici fiyatlarinda yillik bazda artis %0,1 oldu. Cin’de Uretici fiyatlari ise . Hisse Senedi Endeksleri

son 21 aydir yillik bazda azalmaya devam ediyor. Uretici fiyat endeksi haziranda yillik 09/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
bazda %0,8 azaldi. :

BIST-100 10.797 -0,6 34 44,5
® OECD istihdam Gériiniim Raporu’nu yayinladi. OECD’de istihdam rekor seviyeye S&P 500 5.577 0,1 1,2 16,9
ulagirken, iklim degisikliginin isglicii piyasalarinda yliksek emisyonlu sektérlerden yesil FTSE-100 8.140 -0,7 0,2 5,3
odakli islere dogru 6nemli degisimlere yol agmasi bekleniyor. OECD genelinde
istihdam mayista 662 milyona ulasti; 2000 yilindan bu yana yaklasik %25 artti. OECD DAX 18.236 13 04 89
genelinde issizlik orani Mayis 2024'te %4,9 olarak gerceklesti. Reel iicretler, 35 OECD smi 12.037 -0,1 0,2 81
tlkesininyalnizca 19'unda 2020 6ncesi seviyelere ulasti. Nikkei 225 41.580 2,0 3,8 24,3
.. . . N . MSCI EM 1.112 0,4 3,0 8,6
® Yurt icinde bugiin mayis ayl sanayi liretimi ve igsizlik orani verileri agiklanacak.
Sanayi Uretim Endeksi (SUE) nisan ayinda yillk bazda %3,4, mevsimsellikten $angay 2.959 13 -13 0,5
arindirnimig olarak aylk bazda ise %4,9 daralmisti. Takvim etkisi hari¢ bakildiginda Bovespa 127.108 0,4 1,9 -5,3

yillik dists %0,7 ile daha sinirli oldu. Aylik bazdaki sert daralmada kopri giinleri ve

yuksek oynakliga sahip sektérlerdeki kuvvetli daralmalar etkili oldu. Ana egilime dair g

oncl gostergeler yavaslamanin strdigiine isaret etse de, kopri giint etkileri kaynakh .
:(eknik diizeltmeyle SUE’de aylik bazda kuvvetli bir artig gergeklesmesini bekliyoruz. 09/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Issizlik orani ise mevsimsellikten arindirilmis olarak nisanda 0,1 puan azalisla %8,5

Brent ($/varil 84,7 -1,3 -1,8 9,9

olarak gergeklesmisti. Buna karsilik genis tanimli igsizlik oranlari belirgin artmigti. (5/ )
Altin ($/ons) 2.364 0,2 1,5 14,6
® Hazine diin gerceklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 55,7 milyar TL borglandi. 4 Gram Altin (TL)  2.496,3 0,7 24 28,2
yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %30,54 seviyesinde Bakir ($/libre) 457,8 -1,0 34 17,7

gerceklesti. Hazine son iki glinde gerceklestirdigi ihalelerde toplam 75,4 milyar TL
borglanmis oldu. Hazine diin ayrica ABD dolari cinsinden 2032 vadeli bir tahvil ihraci
gerceklestirmek (izere BNP Paribas, Citi, J.P. Morgan ve Standard Chartered’a yetki **Gergeklesen
verildigini agiklad1.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi diin bankalara gelen satislarla giini %0,6 kayipla

; ladi. Di taraft oorta. telek h ik bilisi BIST-100 -0.6 3.4 6.5 44.5
amamladi. Diger taraftan sigorta, telekom, havacilik, bilisim i

hisseleri olumlu ayristi. Bankalarin  2G24 donemine iliskin BIST-30 ) 1.0 3.6 6.5 46.5
beklentilerini paylasmaya baslamasi kar satisinda etkili olabilir. Banka Endeksi -3.2 2.1 7.3 742
Artan mevduat maliyetleri ve hazine islem gelirlerinin 6nceki Sinai Endeks -0.5 3.0 43 254
ceyrege gore gerilemesiyle bankalarin ikinci ¢eyrek karlarinda Hizmetler Endeksi 0.3 2.2 7.0 48.7

onceki ceyrege gore dislis, sonrasinda ise toparlanma bekleniyor.
Buglin veri akisi agisindan mayis ayi sanayi Uretimi ve issizlik verisi
takip edilecek. Piyasa yarin Hazine ve Maliye Bakani Mehmet

Piyasa Verileri

Simsek ile TCMB Baskani Fatih Karahan’in bir yatirimci zirvesi BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,147,630
kapsaminda ekonomiye iliskin degerlendirmelerini takip edecek. Bankalar Piy. Deg. 1,971,138
BIST’in yatay seyrini sirdlirmesini bekliyoruz. Holdingler Piy. Deg. 1,708,277
Sanayi Piy. Deg. 4,213,693
BIST islem Hacmi (mn TL 133,997
® Teknik Yorum: BIST100 diin gin basindaki sinirli hareketle test ? ' )
BIST Ort. Halka Agikhk 32%

ettigi 10900 seviyesinden geri cekilme yasadi. Kapanis 10797
seviyesinde gergeklesti. BIST'te yukselis egilimi gecerli olmakla
birlikte son birkag¢ glindiir oldugu gibi diin de her iki yonde sinirli
hareket devam etti. Bu asamada yakin destek bolgesi tzerindeki

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

. A . - - Reeder Teknoloji 9.98 1170.5
harekete de bagh olarak yukari yonli beklentinin gegerli ve glgli
oldugunu disinmeye devam ediyoruz. 10719 ilk 6nemli destek Sdt Uzay Ve Savunm 9.98 117
seviyesi. Bu bolge tizerindeki hareketin devamini, 4 saatlik grafikler Peker G.M.Y.0. 9.97 178.9
icin 6nemli oldugunu distindgimuz énceki kapanis zirvesi de olan Agrotech Yiksek Tel 9.95 533.7
11072 seviyesine yonelik beklentinin korunduguna dair sinyal Katilimevim Tasarru 9.00 838.0

olarak degerlendiriyoruz. Endekste 11072 Uzerini ise yeni hareket
bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu bolge Uzerindeki kapanisa
bagh olarak 11626-11972 yakin potansiyel direng, 12250-12526

En Dusuk Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

ikinci asama hareket bélgesi olarak disiniilebilir. BIST’te 10580- Yapi Ve Kredi Banka -5.44 5891.8
10470 nispeten guglu destek ve tepki, alti kisa periyot igin Akbank -4.58 3446.0
zayiflama bolgesi olarak dikkate alinabilir. BIST100 igin 10719- T. Vakiflar Bankasi -4.33 620.7
10580-10470-10360 destek, 10942-11072-11500-11626-11972 Goltas Cimento -3.95 311.3
direng. Ford Otosan -3.53 1129.2

® Detayli Teknik Analiz Biilteniigin tiklayin

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollari 1.55 11555.9
Eregli Demir Celik -0.18 7081.0
Yapi Ve Kredi Banka -5.44 5891.8
Kog Holding -0.18 4699.4
is Bankasi (C) -1.35 4580.6

ViOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

isl. Ad.

.. . . F_XU0300824 12492.3 -1.1 142,007
Portfoy Secimleri
F_XU0301024 13338.5 -0.8 1,064
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog F USDTRY0724 33.65 05 69,479
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F_EURTRY0724 36.42 0.2 277

Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300824
F_USDTRY0724

347,162
993,477

8,028
13,162
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Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 257,8 TL) Aylik Egilimler: Toplam yolcu sayisi %15 artti. Haziran ayinda toplam
yolcu sayisi yillik %15 artarak 3,3mn seviyesinde gergeklesti. Yurt ici yolcu sayisi yillik %21 artarak 1,2mn yolcu
seviyesinde gercgeklesti. Uluslararasi yolcu sayisi yillik %13 artarak 2,1mn yolcu seviyesinde gerceklesti. Haziran
2024'te, toplam AKK yillik %10 artarak, 6,0mlyr seviyesinde gerceklesti. Haziran ayinda toplam doluluk orani yillik
5,4 puan artarak %86,7 seviyesinde gerceklesti. Uluslararasi doluluk orani yillik 4,1 puan artti. i¢ hat doluluk orani
yillik 7,8 puan artti. S6z konusu haberi “Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 530 TL) Ayhk Egilimler: Toplam yolcu sayisi yillik %1 artti, rekor kargo performansi
devam etti. Haziran ayinda toplam yolcu sayisi yillik %1 artarak 7,8 milyon seviyesinde gerceklesti. Yurt igi yolcu
sayisi 3,0 milyon seviyesinde yatay kaldi. Direkt uluslararasi yolcu sayisi yillik %8 daralarak 2,2 milyon seviyesinde
gerceklesti. Uluslararasi transfer yolcu sayisi yillik %11 artarak 2,6 milyon seviyesinde gergeklesti. Haziran 2024'te
toplam AKK yillik %7 artarak 22 milyar, toplam UYK yillik %6 artarak 18 milyar seviyesinde gerceklesti. Haziran
ayinda doluluk orani yillik 1,3 puan daraldi. i¢ hat doluluk orani yillik 3,6 puan artti. Dis hat doluluk orani yillik 1,9
puan daraldi. Haziran 2024’te kargo hacmi yillik %26 artarak 175 bin ton seviyesinde gergeklesti. Kargo hacminde
bir onceki rekor Haziran ayl pandeminin devam ettigi 2021 yilindaydi. Bu haberi “Hafif Olumlu” olarak
degerlendiriyoruz.

® Dogus Otomotiv (DOAS; EUG; 12A HF: 475 TL) 2,0 milyar TL tutarini asmayacak sekilde 3 yil vadeye kadar gesitli
vadelerde TL cinsinden borglanma araci ihrag edilmesine iliskin gerekli onaylarin alinmasi icin SPK’ya basvurmaya
karar verdi.

® Tiirkiye Sigorta’nin (TURSG; Oneri Yok) Haziran ayi briit prim tretimi, aylik %9 artisla (+%86 y/y) 7,23 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Saglk ve yangin & dogal afetler branglarindaki prim tretimi sirasiyla aylik %60 (+%170 y/y)
ve %57 (+%196 y/y) biyirken, trafik ve kasko branglarindaki prim tretimi sirasiyla aylik %26 (+%20 y/y) ve %3
(+%22 y/y) dusus gosterdi. Hafif olumlu.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Panora G.M.Y.O.  PAGYO 2.3000 4.3% - - - 51.20 53.50
Eksun Gida Tarim  EKSUN - - 757.1% - - 7.02 60.20
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI
Toplam
Almlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Gedik Yatirm GEDIK 99,065 14.53 1.4 1.80%
Toplam 1.4
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapicl Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve c¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligl” hizmetive/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirirm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsili§inda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatirm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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