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Piyasalarda Son Goériiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

32,6332 35,3689 1,0820 10.873 2477,6
Piyasalarda ABD tarim disi istihdam verisi takip edilecek L B Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de tarim disi istihdamin haziranda aylik 190 bin artmasi bekleniyor =1 >
® Yurtiginde reel efektif doviz kuru haziranda 61,90’a sinirh yiikseldi 51
® Yurt iginde buglin haziran ayi Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak L0 1

0,4
0,5 1 0,2

ABD hisse senedi piyasalar diin tatil nedeniyle kapaliydi. Bugiin agiklanacak  o,0
Tarim Disi Istihdam (TDI) verisi éncesi vadeli S&P500 ve Nasdaq Bilesik 05
endeksleri sabah saatlerinde sirasiyla %0,05 ve %0,01 artidalar. Euro Bélgesi a0 ) oa

(EB) hisse senedi endeksleri, bu hafta sonu Fransa’da gerceklesecek 2.tur Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
segimleri éncesinde, Almanya’da mayis ayi fabrika siparislerinin beklentilerin

ve asadi revize edilen nisan ayinin altinda kalmas! ile EB insaat sektérii PMI @
endeksinin haziranda 42,9’dan 41,8’e gerilemesinin zayif talep kosullarina o . . .
. . L . . . Turkiye Hazine Nakit Dengesi
isaret etmesi sonrasi faiz indirimine yénelik beklentilerle artti. Endeksler giinii (haziran, milyar TL)

genel olarak %0,1 ilé %08 getirilerle tamamladi. ABD tahvil ’ )
piyasasinda, tatil nedeniyle diin islem gerceklesmedi. Sabah saatlerinde 2 ABD Tarim disi Istihdam Degisimi 272 190
yillik tahvil getirisi %4,69’a gerilerken, 10 yillik tahvil getirisi %4,36°da yatay (haziran, bin kisi)

seyrediyor. Dolar endeksi bugiinkii TDI éncesi diin %0,3 daha geriledi: 105,1.

Brent petrol aktif vadeli kontrati %0,1’lik sinirli yiikselisle giinii 87,45/bbl’den Yatirimci Takvimi igin tiklayin

sonlandirdi. Altinin ons fiyati yataya yakin seyirle giinii 23565/ons
seviyesinden kapatti. Bakir vadeli kontrat fiyati ABD’de islem olmayan giinde L gP Devlet Tahvili Getirileri

234,7 =

Londra borsasinda giinii %0,1’lik artisla 9883S/MT seviyesinde bitirdi. (%) 04/07 03/07 2023
TLREF 52,26 52,53 43,63

® Almanya’da fabrika siparigleri mevsim ve takvim etkilerinden TR 10 yillik 27,15 27,35 25,06
arindinlmig olarak mayista bir 6nceki aya gére %1,6 azald\. Siparisler son ABD 10 yillik 4,36 4,36 3,88

bes aydir dusliyor. Daha az oynaklik gosteren Ug aylik karsilastirmaya
gore; siparisler Mart-Mayis déneminde onceki U¢ aya kiyasla %6,2

geriledi. Bliylk olgekli siparisler hari¢ tutuldugunda, siparisler aylk bazda —
%2,2 azaldi. Sermaye mallarinda siparisler aylik bazda %4,3 disti. Yeni @

Almanya 10 yillik 2,61 2,58 2,02

siparisler hem ara mallari sektériinde (+%1,4) hem de tiiketim mallari 04/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
sektoriinde (+%4,9) bir 6nceki aya gore arttl. Yabanci siparisler %2,8, $/TL 32,5760 01 -0,8 10,3
Euro Bolgesi’nden alinan siparisler %0,1 azaldi. Yurt ici siparisler ise %0,5 €/TL 35,2964 0,5 0,2 8,5
arttl. Bugiin Almanya’da sanayi Uretimi, Euro Bolgesi'nde de perakende €/$ 1,0812 0,2 1,0 2,1
satiglar verileri agiklanacak. $/Yen 161,28 0,3 03 14,4
GBP/$ 1,2760 0,1 1,0 0,2

® Piyasalarda bugiin ABD tarim disi istihdam verisi takip edilecek. ABD’de

tanm digi istihdam mayista aylik 272 bin artmigti. Haziranda artigin 190 ¢ m

bin, issizlik oraninin ise %4,0 olmasi bekleniyor. 04/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
BIST-100 10.873 1,8 1,8 45,5
® Yurt iginde reel efektif doviz kuru TUFE bazl olarak haziranda 61,5'ten S&P 500 5.537 0,0 1,0 16,1
61,9'a yikseldi ve Eylil 2021’den bu yana en yiksek seviyeye ulasti. FTSE-100 8.241 0,9 0,8 6,6
Gegtigimiz yiin temmuz ayindaki seviyeye (47,8) kiyasla artis birikimli DAX 18.450 04 13 10,1
yaklasik %27. UFE bazl reel kurda da artis siiriiyor. 93,9°dan 94,3'e smI 12.069 04 05 84
yukselen endeks, 'I:emmuz 2023’Un /:1?,4 u_zer.|.nde. _Bu seviye, doviz Nikkei225  40.914 08 40 223
kurunun baskilandigi 2023 genel segim O6ncesi donemi saymazsak 2016
. ) e : L MSCI EM 1.104 1,1 2,1 7,9
yili seviyelerine geri donlldigli ve 2017 sonrasindaki rekabet gici
kazanimlarinin kayboldugu anlamina geliyor. $angay 2.958 -08 04 -06
Bovespa 126.164 0,4 1,5 -6,0

® TCMB briit rezervler 28 Haziran haftasinda 4,7 milyar $ azaldi; 142,9

milyar $ (altin: 58,1 milyar $, FX: 84,8 milyar $). Net uluslararasi rezervier @ JEgUENIVEEL

ilgili haf'gada 5,4 milyar S azaldi;; 39,3 milyar $. Yerel piyasalardan 04/07 Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
(hisse+DIBS kesin alim) ilgili haftada 907 milyon $ ¢ikis gerceklesti. Hisse

lerinden ileili haftada 22 i di haftada i | Brent ($/varil) 87,4 01 1,2 13,5
senet grm en ilgili hafta a . 8 mi ygn S, so.n Ye _|. aftada ise topam Altin ($/ons) 2357 00 12 142
2,16 milyar S cikis oldu. DiBS’ten (kesin alim) ise ilgili haftada 679 milyon
S ¢ikis oldu. Sene basindan bu yana toplam giris 8,1 milyar $ Gram Attin (TL) - 2.470.0 — O 28
’ ! ’ Bakir ($/libre) 454,1 0,0 49 16,7
® Yurt iginde bugiin ise haziran ayi Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
Hazine nakit dengesi mevsimsel etkilerle mayista 235 milyar TL, faiz digi **Gergeklesen

olarakise 337 milyar TL fazla vermisti.
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L P Hisse Senetleri / VIOP Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 5 Temmuz 2024
Piyasa ve Teknik GSriinm =

® Din ozellikle endeks Gzerinde agirlig1 olan hisselerde glgli alimlar BIST-100 1.8 1.8 4.9 455
vardi. BIST-100 endeksi ginu %1,8 artisla ve 10.800 seviyesi

. - ; . . ; BIST-30 1.8 21 5.3 48.2
Uzerinde kapatirken, perakende ticaret ve sigorta hisselerinde bir .

miktar olumsuz ayrisma gordik. Din agiklanan ayhk bankacilik Banka Endeksi 1.0 03 6.8 80.0
sektori verileri ise yerli 6zel bankalarda karlarin marj baskisi ve Sinai Endeks 2.0 12 2.6 26.1
hazine islem zararlari nedeniyle mayis ayinda da zayif kalmaya Hizmetler Endeksi 11 0.6 4.9 47.9

devam ettigini, buna karsiik yabanci bankalardaki olumlu : —
ayrismanin siirdigiini ortaya koydu. BIST'de yiikselis egiliminin @ VESERYEIET

haftanin son giiniinde de korunacagini tahmin ediyoruz.

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,226,073
Bankalar Piy. Deg. 2,006,802
® Teknik Yorum: BIST100 dun giinin ilk yarnsindaki yatay seyrin Holdingler Piy. Deg. 1,722,256
ardindan giglenen alimlarla yukar yonliydd. Kapanmis 10873 Sanayi Piy. Deg. 4,232,737
seviyesinde gergeklesti. BIST’te yikselis egilimi glicini koruyor. BIST islem Hacmi (mn TL) 133.906
Hareketin ilk asamada, 4 saatlik grafikler icin 6nemli oldugunu !
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

disundigiimiiz dnceki kapanis zirvesi de olan 11072 seviyesine yonelik
oldugunu disiinmeye devam ediyoruz. 10900 iizerinde yukari egilimin
bir miktar daha hiz kazanmasi beklenebilir. Endekste 11072 Uzerini ®
yeni hareket bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu bolge Uzerindeki

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

kapanisa bagll olarak 11626-11972 yakin potansiyel direng, 12250- Tekfen Holding 7.24 450.7
12526 ikinci asama hareket bolgesi olarak diistnlebilir. BIST te 10594- Emlak G.M.Y.O. 6.68 3427.7
10480 nispeten glicli destek ve tepki, alti kisa periyot igin zayiflama Akfen G.M.Y.O. 6.61 389.6
bolgesi olarak dikkate alinabilir. BIST100 igin 10829—10779—10594/516 Tiimosan Motor Ve - 6.22 2771
10480 destek, 10900-11072-11500-11626-11972 direng.
Teknosa 5.48 3733
® Detayli Teknik Analiz Biilteniigin tiklayin En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Reeder Teknoloji -2.49 389.2
Turkiye Sigorta -2.47 279.7
Mavi Giyim -1.74 299.0
Tab Gida Sanayi -0.96 218.7
Kayseri Seker Fabrik: -0.88 58.4

. . we o

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Eregli Demir Celik 0.09 11808.9
Turk Hava Yollar 2.56 10348.3
Tapras 3.45 5342.3
is Bankasi (C) 0.00 5150.3
Yapi Ve Kredi Banka 1.66 4659.0

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Portfo imleri F_XU0300824 12681.5 1.4 204,421
ortfoy Secimleri F_XU0301024 13526.3 1.5 1,614
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog F_USDTRY0724 33.48 0.0 22,679
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F EURTRY0724 36.21 0.3 88
Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin ~
[ I Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300824 341,535 1,685
F_USDTRY0724 1,003,620 -1,345
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o I
Sirket Haberleri

® Tiirk Traktor (TTRAK; N6tr;12A HF: 960 TL) Ayhk Satislari: Haziran'da zayif sonuglar. Turk Traktor’Gn Haziran
2024'te yurt igi satiglari yillik %4, ihracat satis hacmi yillik %34 daraldi. Haziran 2024’te Turk Traktor, yurt igi
pazarda 2,3 bin adet traktor satti (10 yillik ortalama: 2,3 bin adet). Haziran 2024'te sirket, 1,0 bin adet traktér ihrag
etti (10 yillik ortalama: 1,4 bin adet). 2014 — 2023 déneminde Tirk Traktor, yillik yurt ici traktér satislarinin
%50’sini yilin ilk 6 ayinda yapmistir. Sirket 6a24’te i¢ pazarda 17 bin adet traktor satmistir. S6z konusu egilimin
devam edecegini varsayarsak, sirketin 2024’te yurt ici traktor satis hacminin 34,2 bin adet olacagini hesaphyoruz.
2024 igin sirket 6ngorist 31-35 bin adettir. Bizim beklentimiz 31,2 bin adet seviyesindedir. Bir dnceki ay egilim
35,3 bin adetti. 2014 — 2023 déneminde Tirk Traktor, yillik ihracat satiglarinin %50’sini yilin ilk 6 ayinda yapmistir.
Sirket 6a24’te ihrag pazarlarinda 8,2 bin adet traktor satmistir. S6z konusu egilimin devam edecegini varsayarsak,
sirketin 2024’te ihracat traktor satis hacminin 16,5 bin adet olacagini hesapliyoruz. 2024 igin sirket 6ngoriisi 13,5-
15 bin adettir. Bizim beklentimiz 15 bin adet seviyesindedir. Bir 6nceki ay egilim 17,7 bin adetti. Bu haberin hisse
fiyati Gzerinde etkisinin “Olumsuz” olacagini disiinlyoruz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK verilerine gore bankalarin mayis ayi net kari beklentimize paralel sekilde 42,9 milyar TL
olarak geldi. Karin dnceki aya gore %40 diizeyinde artmis olmasi dnemli dlglide énceki ay 37 milyar TL olan net
hazine islem zararinin 20 milyar TL'ye gerilemesinden kaynaklaniyor. Banka gruplari bazinda mayis ayi net karlari
ise; yerli 6zel bankalar aylik %186 artisla 8,4 milyar TL (Ak Yatirim tah: 14,0 milyar TL); yabanci 6zel bankalar aylik
bazda yatay 16,5 milyar TL (Ak Yatirim tah: 16,0 milyar TL); kamu mevduat bankalari 7,5 kat artigla 6,7 milyar TL
(Ak Yat. tah.: 4,7 milyar TL); kalkinma bankalari 6,8 milyar TL (Ak Yat. tah. 6,2 milyar TL) ve katilim bankalari 4,5
milyar TL (Ak Yatirim tah: 4,5 milyar TL) oldu. Ozel bankalar kategorisinde net kar beklentimizin belirgin altinda
kalirken, kamu bankalari beklentimizin tGzerinde ve yabanci mevduat bankalari beklentimize paralel sonug agikladi.
Yabanci bankalar tarafindaki belirgin ayrisma kredi mevduat randimanin daha yliksek seyretmesinden ve Hazine
islem zararlarinin daha dlsik kalmasindan kaynaklaniyor. Agiklanan verinin 6zel bankalar tarafinda kar
tahminlerine ve risk istahina bir miktar asagi yonli yansimasi, Garanti Bankasi (yabanci banka kategorisinde) ve
kamu bankalarinda etkinin notr olmasi beklenebilir.

® Bankacilik Sektorii: TCMB haftalik biilten verisine gore 28 Haziran haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 2,1
milyar dolar azalisla 163,1 milyar dolar oldu. Parite etkisinden arindirildiginda doviz mevduattaki gerileme 1,6
milyar dolar diizeyinde gergeklesti. Ayni hafta icerisinde KKM tutariise 18,3 milyar TL gerileyerek 2,01 trilyon TL'ye
(62,0 milyar dolar) distii. TL mevduat ayni dénemde %0,2 artarak 10,3 trilyon TL oldu. ilgili haftada TL krediler
%1,7 ve YP krediler (dolar bazinda) %0,5 artti. TCMB verilerine gére 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL
mevduat faiz orani haftalik 80 baz puan artigla %59,2 oldu. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde
205 baz puan duserek %61,1, ihtiyac kredilerinde 195 baz puan duserek %74,6 ve konut kredilerinde 40 baz puan
azalarak %44,2 oldu.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit  Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani (%) Orani (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Indeks Bilgisayar INDES  0.3467 3.9% - - - 8.57 8.92
TEMETTU BiLDiRiMLERi
Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Fuzul Gayrimenkul Yatirim Ortakligi FZLGY - - 11.73 -

PAY GERI ALIM BiLDIRIMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Alfa Solar Enerji ALFAS 100,000 65.89 6.6 0.17%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 376,091 29.96 11.3 1.41%
Toplam 17.9

BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiIMLERI

Mevcut Bedelsiz

Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutan (TL)
Coca Cola Icecek CCOLA 254,370,782 1000.0% 2,543,707,820
Tapdi Oksijen Ozel Saglik Ve Egt. Hizm. TNZTP 128,000,000 51.0% 65,231,529
Vakif Fin. Kir. VAKFN 2,000,000,000 75.0% 1,500,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapicl Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve c¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligl” hizmetive/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirirm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsili§inda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatirm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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