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Piyasalarda Son Goériiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,5538 w 35,1806 ¢ 1,0785 10.682 2469,3 ¢

ABD borsalarinda yeni tarihi zirveler gériildii L B Haftalik Getiriler (%)

® Yurticinde TUFE aylik bazda %1,64 artti; yillik enflasyon %71,6 oldu 257 19
® Ticaret Bakanlig’'nin verilerine gére, haziranda dis denge 6,4 milyar $ acik verdi 2,0 A 1,5 .
® ABD’de ISM hizmet sektérii endeksi haziranda esik seviyenin altina geriledi L5 1

1,0
ABD hisse senedi piyasalari giine ADP istihdam verilerindeki hiz kaybi ve haftalik issizlik 0,5 1 0,0
maasi basvurularinda gériilen artisin devam etmesi sonucu alicili baslangigc yapt.. PMI 0,0 T T T !
hizmet endeksinin o6nci verinin lzerinde gelmesine ragmen fabrika siparislerinin 0,5 -
beklentilerin altinda kalarak nisana gére aylik bazda gerilemesi, ISM hizmet sektérii -1,0 4 0,9
verisinin Mayis 2020 sonrasi en disiik seviyeye gelmesi Fed’in eyliil ayi faiz indirim ‘15 -

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

ihtimallerini artirdi. Fed toplanti tutanaklarinda ekonomik aktivitede kademeli sekilde
sogumanin vurgulanmasi ve gelecege dair biiyiimede asagi yoénli risklerin agirlk

kazandiginin altinin ¢izilmesi de indirim ihtimallerinin artmasina sebep oldu. S&P500 ve . Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,5 ve %0,9 kazanimlarla noktaladi. Euro ) —
a ores g ya ’ Tiirkiye Reel Efektif Déviz Kuru

Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri, PMI haziran ayi nihai sonuglarinin énci verilerin X 61,46 -
hafif iizerinde gerceklesmesi ve raporda fiyat baskilarinin bélge genelinde azalmaya (haziran)

basladiginin vurgulanmasiyla artis gésterdi. Endeksler giinii genel olarak %0,1 ild %1,3 Almanya Fabrika Siparisleri (mayzs,

getirilerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasi, makro ekonomik verilerin faiz indirimi -0,2 0,5

aylik % degisim)

intimallerini artirmasinin etkisiyle alicilydi. Giin sonunda 2 yillik tahvil getirisi %4,71’e, 10
yillik tahvil getirisi %4,36’ya geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi arasindaki fark
-31bps’ten -35bps’e, 10 yillik ve 3 aylik tahvil getirisi farki -94bps’ten -102bps’e geldi. Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Dolar endeksi %0,3 daha geriledi: 105,4. Brent petrol aktif vadeli kontrati EIA’nin
haftalik ham petrol stoklarinda 12,1mn varil diisiis (beklenti: -1mn varil) raporlamasi ve . Devlet Tahvili Getirileri

Beryl kasirgasinin Meksika kérfezindeki tretim sahalarinin kapatiimasina yol agmasinin

- o ) (%) 03/07 02/07 2023
etkisiyle %1,3 artisla giinii 87,35/bbl'den tamamlad.. Altinin ons fiyati DXY ve 10 yillik

tahvil getirilerinde gériilen distslerin de etkisiyle %1,1’lik artisla giini 23565/ons TLREF 52,53 51,80 43,63

seviyesinde bitirdi. TR 10 yilik 27,35 28,02 25,06

ABD 10 yillik 4,36 4,43 3,88

® ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi haziranda esik seviyenin altina geriledi. Almanya 10 yillik 2,58 2,60 2,02

Endeks aylik bazda 5,0 puan azalarak 48,8 seviyesinde gergeklesti. is aktivitesi ve
yeni siparisler endekslerindeki sert diisiisler manset endeksi etkiledi. is aktivitesi
endeksi 49,6 ile bir 6nceki ayin 11,6 puan altinda gergeklesti ve Mayis 2020'den bu . Doviz Kurlan

yana ilk kez daralma kaydetti. Yeni siparisler endeksi Aralik 2022'den bu yana ilk kez R, o o
esik seviyenin altina geriledi ve haziranda aylik 6,8 puan disiisle 47,3 oldu. istihdam 03/07  Gunlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

endeksi 1 puan gerilerken subattan beri 50 esik seviyenin altinda seyrediyor. $/TL 32,5566 0,0 -0,9 10,3
€/TL 35,1201 0,2 0,0 79
® ABD’de ADP 6zel sektor istihdam artigi haziranda 150 bin ile beklentiler (165 bin) ve €/$ 10786 04 10 23

onceki ay verisinin (157 bin) altinda kaldi. Eglence ve konaklama sektériinde istihdam
artis1 6ne cikti. ingaat sektériinde istihdam 27 bin kisi artarken, imalat sektériinde 5 $/Yen 161,69 02 05 14,6
bin kisi azaldi. ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulan bir énceki hafta %0,8 GBP/$ 1,2742 04 1,0 01
artisin ardindan 28 Haziran ile biten haftada da %2, 6 geriledi. 30 yil vadeli sabit konut
kredisi faiz orani 10 baz puan artarak %7,03'e yikseldi. . W
03/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurular 29 Haziran’da sona eren haftada 238 bin BIST-100 10.682 2,3 1,9 43,0

seviyesinde gerceklesti (6nceki hafta 234 bin, beklenti 235 bin). Dort haftalik S&P 500 5.537 05 11 161
hareketli ortalama ise 238.500 ile Agustos 2023’ten bu yana en yiksek seviyeye : - .

ulastl. Devam eden bagvurular 22 Haziran’da sona eren haftada 1,86 milyona RISEZ100 izl o 07 2
yiikselirken, sigortali igsizlik orani %1,2'de sabit kald. ABD’de dayanikhi mal DAX 18.375 1,2 1,2 9,7
siparisleri mayista 6ncu veriye paralel aylik %0,1 ile sinirh artti. Mayis ayinda fabrika SMI 12.018 0,1 0,0 7,9
siparigleriise bir dnceki aya gore %0,5 dusti (beklenti: +%0,2). Nikkei 225 20.581 13 23 213
® Euro Bolgesi’nde uretici fiyatlari mayista aylik bazda %0,2 azalirken, yillik bazda MSCIEM 1.092 12 06 6,7
dists %4,2 oldu. Aylk dususiin siriikleyicisi %1,1 azalan enerji fiyatlari olurken, Sangay 2.982 -0,5 0,3 0,3
enerji harig Uretici fiyatlari mal gruplari bazinda %0,1 artis kaydetti. Bovespa 125.662 0,7 2,5 -6,4

® Yurt icinde tuketici enflasyonu aylik bazda %1,64 ile piyasa tahminlerinin oldukga L.
altinda gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 3,8 puan diiserek %71,6 oldu. ilk 6 ayda @ J3LERELEN
TUFE b'll’lklm|l olarak %24,73 artmig pldu. Cekirdek enflasyor? gostergelennderT B 03/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
endeksi yillik enflasyonu 2,6 puan gerileyerek %70,4, C endeksi yillik enflasyonu ise

3,6 puan azalarak %71,4 oldu. (Makro: Yillk enflasyon gerilemeye baslarken, Brent ($/varil) 87,3 13 2,5 13,4
enflasyon egilimindekiiyilesmenin kaliciligi takip edilecek). Altin ($/ons) 2.356 1,1 2,5 14,2
Gram Altin (TL)  2.461,1 1,0 15 26,4
® Ticaret Bakanhgi’nin gecici verilerine gore, haziran ayinda ihracat yillik bazda %10,6 Bakr ($/libre) 454,1 25 3,9 16,7
azalisla 18,6 milyar S, ithalat ise yillik %4,1 azalisla 25,0 milyar $ olarak gergeklesti. . i .
Boylelikle dis ticaret dengesi haziranda 6,4 milyar $ acik verirken, 12 aylik birikimli dis Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
ticaret agigi 87,1 milyar $’dan 88,3 milyar $'a yikseldi. (Makro: Bayram tatillerinden **Gergeklesen

etkilenen dis denge oynak bir seyir izliyor). Hazine diin 5.205 kilogram altin karsiligi

altin tahvili, 6.137 kilogram altin karsilig1 altina dayali kira sertifikasi ihrag etti. AKBAN K
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L P Hisse Senetleri / VIOP Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 4 Temmuz 2024
iy ve Tl Gorinim - BT T T

® Piyasa anketinin oldukga altinda aylk bazda %1,6 olarak agiklanan BIST-100 2.3 1.9 1.2 43.0
haziran TUFE enflasyonu beklentimize paralel olarak hisse senedi BIST-30 3.0 2.2 0.8 455
tarafina glclli alim getirdi. DUn yurt disi tarafta da risk istahinin .

e RO Banka Endeksi 4.5 2.6 1.4 78.1

glcli olmasi da destek verdi. Diinki islemlerde alimlar banka Endek 16

hisselerinde yogunlastl. Glin igerisinde yabanci ilgisinin arttigi Sinai Endeks ’ 10 -0.2 236
Hizmetler Endeksi 0.5 0.5 3.1 46.3

bankalarla birlikte demir/gelik, holding ve telekom hisselerinin de
olumlu ayristigl gorildi. Din glnu zayif kapatan sektorler ise
sigorta, perakende ticaret ve bilisim oldu. Hafta basindaki
gerilemenin ardindan hizli bir tepki veren endekste, yikselisin

Piyasa Verileri

devami i¢in 10.800 Uzeri kapanis 6nem tasiyor. Endeks sonrasinda BIST100 Piy. Deg. (mnTL) 2,065,910
ise 11 bin seviyelerindeki rekorunu deneyebilir. BIST-100 Bankalar Piy. Deg. 1,989,576
endeksinin dinkii kapanisi 344’te olan dolar bazli zirvesinin de Holdingler Piy. Deg. 1,686,256
%5,5 gerisinde gerceklesti. Haber akisi agisindan yabanci risk Sanayi Piy. Deg. 4,149,123
istahinin gliclii olmasi, BDDK tarafindan bugiin agiklanacak olan BIST islem Hacmi (mn TL) 126,729
mayis ayl bankacilik sektori verilerinin bankalara donik alimlari BIST Ort. Halka Agiklik 329

desteklemesi ve 19 Temmuz’da Moodys’in olasi not artirimi gibi
faktorler o6ne cikiyor.
korunmasini bekleriz.

BIST'de yikselis egiliminin bugiin de

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Eregli Demir Celik 7.02 11788.2

o Teknik ¥ 517100 din vt bacndaki seri cekiimovio tagg | EMIEKGMYO. 6.49 3011.4

ekntic Yorum: BI5TAU un gun basindaki gerl cekiimeyle et oabanci Holding 6.49 2219.7
ettigi 10265 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 10446 seviyesinde

gerceklesti. BIST'te 50 giinlik ortalama bélgesi de olan 10231 Akbank 5.66 5451.1

seviyesinin hemen (zerinden tepki cabasi yasaniyor. Endekste Garanti Bankasi 5.13 3080.7

10200-9950 bandini nispeten kuvvetli destek, tutunma tepki
bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bununla birlikte
kisa periyotta yeni bir iyimserlik i¢cin 10516-10594 bandi Uzerine

En Disiik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

geri donlist gerekli gériiyoruz. Bu bant tizerinde 10779 seviyesi ilk Enerya Ene'rj'| . .49 185.2
asamada tekrar test edilebilir. Olasi 10200-9950 bandi altina Ard Grup B'.!'S'mTek -2.50 88.6
yasanacak sarkma ise endekste yeni bir zayiflama sireci olarak Agrotech Yiiksek Tel -2.37 337.0
dustnulebilir.  BIST100 igin  10296-10170-9997/950 destek, Sok Marketler Ticare -1.81 612.6
10516/594-10779-10820-11072 direng. Peker G.M.Y.O. -1.61 138.0

® Detayli Teknik Analiz Biilteniigin tiklayin

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Eregli Demir Celik 7.02 11788.2

Turk Hava Yollari 1.85 9060.2

is Bankasi (C) 4.39 5526.7

Akbank 5.66 5451.1

Tlpras 3.63 4501.2
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

. . . F_XU0300824 12501.3 2.8 266,058

Portfdy Secimleri F_XU0301024 133300 25 2,647

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog F_USDTRY0724 33.46 -0.4 49,783
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F EURTRY0724 36.10 0.1 553

Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin

[ _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300824 3
F_USDTRY0724

1,004,965

39,850 3,245

11,997
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o I
Sirket Haberleri

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 530 TL) filosunda yer alan PW1100G-JM tipi motora sahip A320/321NEO ucaklarindaki
motor kaynakli operasyonel sorunlarin etkisini azaltmak amaciyla International Aero Engines (IAE) ile olan
anlasmalarinin revize edilerek olusan zararlarin tazmin edilmesine yonelik uzlasmaya vardi. 1C24’te filoda
toplamin %15’ine tekabul eden 66 adet A320/321NEO ugak vardi. Olumlu.

® FMCG Sektorii: Alkolden alinan 6zel tiketim vergisi maktu tutarlari ve sigaradan alinana maktu tutarlar son 6 aylik
UFE ile uyumlu olarak %19,5 oraninda artirildi. Agiklanan vergi artislari yilin ikinci yarisi icin gecerli olacak.
Hatirlatmak gerekirse normalde maktu vergiler hilkiimet tarafindan her yilin basinda ve ortasinda 6 aylik retici
fiyat endeksi baz alinarak otomatik olarak giincelleniyor. Anadolu Efes (AEFES TI, OP, TP: 245TL) ’in ve Tuborg
(TBORG, tavsiye yok)'un vergi artislarini dogrudan fiyatlarina yansitmasini olasi gériiyoruz. OTV artisinin yilin ilk 6
ayinda gerceklesen TUFE’deki %24,7’lik artisa kiyasla daha diisiik oldugunu da belirtmek isteriz. Sigara vergi
artislarinin da dreticiler tarafindan fiyatlara yansitiimasini ve bu durumun gida perakende sirketlerinin ciro
blylmesini ve stok kazanglari ile karliliklarini desteklemesini bekleriz. Gida perakende sirketleri arasinda en
olumlu etkilenecek sirket olarak Bizim Toptan (BIZIM TI, N6tr, TP: 52,5TL) (satislarin %20-21) 6ne cikiyor. Sok
(SOKM TI, tavsiye yok) (sigara satislarin %11-12) ve Migros (MGROS TI, OP, TP: 676TL) (sigara ve alkol satiglarin
%6-7'si) tzerinde de hafif olumlu etkileri beklenebilir.

® Bankacilik Sektorii: BDDK bankalarin Mayis ayi toplu sonuglarini buglin saat 14:00’da agiklayacak. Sektoriin net
kdrinin mayis ayinda Onceki aya gore %50 artarak 45 milyar TL diizeyinde gerceklesmesini bekliyoruz. Sektor
karindaki toparlanmaya en glicli katkinin nisan ayinda sadece 2,9 milyar TL net kar agiklayan yerli 6zel bankalar
grubundan gelecegini 6ngoriyoruz. Hatirlanacagi tizere bankalar mart ayinda 85,3 milyar TL ve nisan ayinda 45,4
milyar TL net kar aciklamisti. Nisan ayi karindaki distis biyuk olglide 4,9 milyar TL'den 37 milyar TL'ye ¢ikan Hazine
islem zararlarindan kaynaklanmisti. Bu 6zellikle yerli 6zel bankalari daha belirgin etkilemisti. Sektér karinda
toparlanma beklentimiz 6ncelikle Hazine islem zararinda azalma ve net faiz marjinda bir miktar toparlanma
beklentimizi yansitiyor. Alt gruplar bazinda net kar tahminlerimiz ve dnceki ayin sonuglari su sekilde olustu: Yerli
6zel bankalar: 14,0 milyar TL (2,9 milyar TL); yabanci 6zel bankalar 16,0 milyar TL (16,0 milyar TL); kamu mevduat
bankalari 4,7 milyar TL (0,9 milyar TL); kalkinma bankalari 6,2 milyar TL (6,3 milyar TL); katiim bankalari 4,6 milyar
TL (4,5 milyar TL).

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
1000 Yatirimlar Holding BINHO - - 377.75 -
Ofis Yem Gida OFSYM - - 38.10 -

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu PayAdedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Alarko Holding ALARK 48,020 104.11 5.0 1.48%
Toplam 5.0

BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERi

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutar (TL)
Yesil G.M.Y.O. YGYO 235,115,706 109.8% 258,250,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapicl Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve c¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligl” hizmetive/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirirm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsili§inda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatirm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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