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Sanayi Uretiminde Képrii Giinii Etkileri
Caglar Yiinciiler

26 Haziran 2024

Bu calismada, képrii giinii olarak adlandirilan ve hafta icine denk gelen bayram tatilleriile pazar giinii
arasindaki ¢alisma glinlerinin fiiliyatta tatil olarak gecirilmesinin sanayi (lretimi lizerindeki etkileri
inceleniyor. 2013-2019 vyillari arasinda yapilan ¢alismalar, 1 kdpri giiniiniin sanayi lretimini %0,8
azalttigini tahmin ediyor. Ayni yéntemle giincelledigimiz tahminler ise bu etkinin %1,3 ile ge¢mis
bulgulardan daha yiiksek oldugunu gésteriyor. Daha uzun képrii giinlerinde etki bir miktar daha
ylikselebiliyor. Takvim etkisi degiskeninin katsayisiyla oranlayarak bakildiginda, képrii giinlerindeki
liretim seviyesinin normal bir giiniin %55-60’1diizeyinde oldudu gériiliiyor. Onceki calismalardan farkl
olarak SUE’nin alt sektérleri lizerindeki képrii giinii etkilerini de tahmin ediyoruz. Sektér adirliklariyla
toplulastirarak SUE icin dolayli yoldan elde ettigimiz képrii giinii etkisini %1,0 ild %1,4 arasinda
hesapliyoruz. Yakin dénemdeki bayram tatilleri nedeniyle sanayi (retiminin Nisan-Temmuz
dénemindeki ana egilimi dederlendirilirken képrii giinii kaynakli oynakliklarin ayiklanmasi énem arz
ediyor.
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iktisadi faaliyetin ana egilimi politika yapicilar, yatirimcilar, sirketler ve diger tiim piyasa oyunculari icin
olduk¢a &nemli. Bu kapsamda takip edilen en 6nemli ve nihai gdsterge tabii ki GayriSafi Yurt i¢i Hasila
(GSYiH). Ancak GSYiH’nin ceyreklik frekansta ve 60 giin gecikmeli yayinlanmasi nedeniyle daha yiiksek
frekansli gostergelere ihtiyag duyuyoruz. Sanayi Uretim Endeksi (SUE), sektorel ciro endeksleri, gibi
gecmiste toplu olarak kisa dénemli is istatistikleri olarak adlandirilan veriler GSYiH’yi ve onun ana
egilimini degerlendirmemize yardimci olan daha zamanl, onemli gostergeler. Bu gostergelerin
arasindan 6zellikle SUE, hem sanayi katma degeriyle hem de sanayi baglantili hizmet sektorleriyle olan
yakin iliskisi nedeniyle biraz daha énemli bir gosterge olarak 6ne ¢ikiyor.

SUE’nin iktisadi faaliyetin ana egilimine dair sagliki bir bilgi verebilmesi icin ham verisinin biraz
islenmesi gerekiyor. Bu islemlerin basinda ise mevsim ve takvim etkilerinden arindirma geliyor. Bu
islem araciligiyla mevsime bagli hareketlerin ve ¢alisma giini sayisindaki degisimlerin etkilerini disliyor
ve verinin 6zlne dair daha yalin bir bilgi elde ediyoruz. Ne var ki bu islemin tek basina yeterli olmadigi
ve ilave islem gerektiren durumlar da mevcut. Bunlardan biri, bu ¢calismanin da ana konusu olan koépri
glnleri.

Takvim Degiskenive Koprii Glnleri

Turkiye icin kullanilan standart takvim degiskeni taniminda Pazar giinii ile milli ve dini bayramlar tatil
glini olarak, Cumartesi giinl ise ¢alisilan giin olarak degerlendiriliyor (Atabek ve dig.,2007).1 Buradan
hareketle kopri glinlerini en basit haliyle hafta icine denk gelen milli ve dini bayram tatilleri ile pazar
glind arasindaki glinler olarak tanimlayabiliriz. Buaranin gorece kisa oldugu zamanlarda (1-3 glinarasi)
gerek kamu sektorii gerekse de 6zel sirketler bayram tatillerini uzatmayitercih edebiliyor. Tlrkiye'de
yillar arasinda kayan ve uzun sireli bayram tatillerine bagh kopru glnlerinin gorilme sikhg oldukca
yuksek (Grafik 1).

Grafik 1. Képrii Glinii Sayisi Grafik 2. SUE (mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmig, 2021=100)
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dénemlerine denk gelen kdpru glint etkileridiglanmistir. doénemlerini géstermektedir.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirma isleminde kullanilan takvim degiskenleri, uzatilan tatiller
kaynakl fiili calisma giinl kayiplarini veriden dislayamiyor. Bu da mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis serilerin kopri glini olan aylar (ceyrekler) ve onu takip eden ilk ayda (ceyrekte) oynak bir
seyir izlemesine neden olabiliyor (Grafik 2). S6z konusu dénemlerde ana egilimi dogru degerlendirmek
icin kopri glini kaynakli etkileri de dislamamiz gerekiyor.

' TUIK zaman igerisinde takvim etkilerini 10 farkl tanimla yayimlamaya baslasa da, mevsim ve takvim etkilerinden arindirma islemlerinde en
sik sayida ve istatistiki olarak en anlamli olan degisken tanimi Pazar, resmi ve dini bayramlar tatil glini sayan takvim degiskenidir.
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Yontem

ilki 2013 yilinda olmak {izere zaman igerisinde SUE ve GSYiH uzerindeki kdprii giini etkilerini
sayisallastiran ¢alismalar yayinlandi (Bozok ve Kanli, 2013; Yinciler, 2015; Yiinciler, 2017; TCMB,
2019). Bu calismalarda sanayi Uretiminin ve iktisadi faaliyetin kopru ginlerinden olumsuz etkilendigi
raporlanirken, bu etkinin SUE’de her bir képrii giinii icin yaklasik %0,8 oldugu tahmin edilmisti. Aradan
gecen zamanda SUE baz yili degisiklikleri ile giincellenirken, bu etkileri daha uzun zaman serileriyle
tahmin edebilmek igin ilave gézlem de birikmis oldu. Bu nedenle képrii giinii etkilerini yeniden tahmin
ederek gecmis hesaplamalarigiincellemenin faydal olacagini diistiniyoruz.

Bu calismada énceki ¢alismalardan farkli olarak SUE’nin alt sektorleri tizerindeki kdprii giini etkilerini
de tahmin ediyoruz. Boylelikle, kdpri giini etkilerinin sektorel kaynaklarina dair bilgi sahibi olurken,
toplam endeks icin tahmin ettigimiz etkiyi sektorler Gzerinden dolayh olarak da hesaplayarak olasi bir
toplulastirma yanhligi icin ¢apraz kontrol yapabiliyoruz. Yontem olarak, énceki galismalarda oldugu gibi,
olusturulan képrii ginli degiskeni mevsimsellikten arindirma islemine takvim etkisi degiskeni ile birlikte
ayri bir degisken olarak dahil edildi. Milli bayramlara denk gelen képrii giinlerinin SUE’yi etkilemedigi
yoniindeki ge¢mis bulgulara istinaden, bu ¢alismada sadece dini bayramlarin neden oldugu kopri
glinlerinin etkileri incelendi. Olagantakvim etkileriicin ise daha 6nce bahsi gecen Pazar, dini ve resmi
bayram harig glinleri ¢calisilan glin olarak varsayan takvim degiskeni tanimi kullanildi.?

Ampirik Sonuglar

SUE ve tiim alt sektérleri icin tahmin edilen 1 giinliik takvim etkileri ve képrii giinii etkileri Tablo 1’de
sunulmaktadir. Kopri glnleri Grafik 1’de gosterildigi gibi yillar arasinda farkhlastigindan, kopri
gunlerinin uzunluguna gére SUE (izerindeki etkilerinin asimetrik olabilecegi disiincesiyle Tablo 1’de
hem tiim kodpri glni dénemleri icin hem de sadece 2 veya daha uzun olan képri glini dénemleri igin
tahminler Uretildi. Zira daha kisa kdpri glinlerindeki tretim kayiplarinin ayin kalan giinlerinde telafisi
daha kolay olabilir. Bu durum ise tahmin edilen katsayinin degerini ve istatistiki anlamhhgini
degistirebilir. Calistigimiz Ocak 2010-Aralik 2023 arasinda3 toplam 22 kopri gini donemi yer alirken,
bunlarin yalnizca besinin uzunlugu iki giinden daha kisa. Tabloda sunulan koyulastirilmis degerler, 1
glinlik kopri gln etkisi icin tahmin edilen katsayinin istatistiki olarak anlamli olduguna isaret ediyor.

Sonuglara gore:

e Kdpri giini kaynakh 1 giinliik calisma giinii kaybi SUE’yi %1,3 sinirliyor. S6z konusu etki 2 ve
daha uzun siireli kopri glini donemleri icin %1,4 ile bir miktar daha yilksek ama ciddi bir fark
yaratmiyor. Burada one ¢ikan bulgu, képrii glind etkisine iliskin yeni tahminlerin elimizdeki en
glincel calismadaki (TCMB, 2019) %0,8’den oldukg¢a yiiksek olmasi.

e NACE anagruplarina gore,imalat sanayi lizerindeki etki %1,6 ile SUE’ den daha yiiksek. Elektrik,
gaz ve buhar lretiminde ise kopri glini etkisi bulunmuyor.

e MIGS siniflamasina gore, enerji disindaki gruplarda kopri giinleri Gretimi sinirliyor. En kuvvetli
etki %1,9 ile dayanikh tiketim mallarinda. MIGS siniflamasina gore sonuglar kopri gini
uzunluguna gore bir miktar degisiyor. Daha uzun kopri ginleri icin tahmin edilen etkiara mal

2 TUIK, SUE’yi 4’'lii kod detayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirmakta ve SUE ile diger ana sektérlerin arindirimis degerlerini alttan
toplama seklinde dolayli ydntemle hesaplamaktadir. TUiK’in arindirmalarinda her bir sektér igin 10 farkli takvim degiskeni arasindan istatistiki
olarak en anlamli olani segilmektedir. Bu g¢alismada ise islem kolayligi agisindan tiim ana sektorler tek bir takvim degiskeni tanimiyla mevsim
ve takvim etkilerinden dogrudan arnndinlmistir. Sonuglann istatistiki anlamliigi bu tercihin temel ¢ikarimlar agisindan 6nemli bir fark
yaratmayacagini teyit ediyor.

3 Her ne kadar TUIK veritabaninda SUE (2021=100)'ye ait 2005-2010 arasi veriler olsa da, bu déneme ait biyiklikler simdiki gibi idari
kayitlanin kullanilmadigi verilerle geriye yurutilmis degerler oldugundan galismada yer almamistir.

2



"PJAkbank Tematik Notlar Serisi 24/01

ve dayanikl mallarda azalirken, sermaye mali ve dayaniksiz tiiketim mallarinda ytkseliyor. Yine
de her iki durumda da dayanikli tiketim mallarien yiiksek oranda etkilenen sektor.

e Teknoloji yogunluguna gore, kopri ginleri yliksek teknolojili sektorlerin Gretiminde etkisiz,
orta-ylksek teknolojili sektorlerde ise %1,8ile en yiiksek seviyede. Daha uzun képrii giinleri bu
sektordeki etkiyi %1,3’e indirirken, diger sektorlerdeki etkiler kopri gilnlerinin uzunluguna
gore degismiyor.

e imalat sanayinin alt sektorlerinde ise karisik bir resim var. Képrii giinii etkisi tekstil, giyim,
agac-mantar, kagit Urlinleri, kauguk-plastik, fabrikasyon metal, elektrikli techizat, makine-
ekipman ve mobilya sektorleri icin istatistiki olarak anlaml gikarken, diger sektérler igin
anlamsiz bulunuyor. Daha uzun kopri glnii donemlerinde, kimyasal Urlnler ve mineral
maddeler sektorlerinde de etki anlamli ¢ikmaya baslarken, temel eczacilik icin anlamlilik
kayboluyor.

e Sektérler arasindaki heterojen goriinim dogrudan SUE iizerinden yapilan analizlerde
toplulastirma yanlihigi riski doguruyor. Bu nedenle SUE icin képri giinii etkilerini ana gruplarin
agirhkh toplamini alarak dolayl olarak hesaplamakta da fayda var. Tablo 2’de dolayl yolla
hesapladigimiz degerler toplam SUE’yi kullanarak dogrudan tahmin ettigimiz etkiyle
karsilastirmali olarak sunuluyor. 1 kopri giinliniin etkisi dolayli yolla hesaplandiginda %1, Qila
%1,4 arasinda degisen degerler aliyor ve dogrudan hesapladigimiz etkiyle arasinda biyik bir
fark olusmuyor.

o Ozetle, 1kdprii giiniiniin SUE tizerindeki etkisini gecmis calismalardan daha yiiksek buluyoruz.
Takvim etkisi degiskeninin katsayisiyla oranlayarak baktigimizda, koépri ginlerindeki lretim
seviyesinin normal bir giinlin %55-60"1 diizeyinde oldugunu soyleyebiliriz. Kopri glnleri harig
SUE, olagan mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis veriye gére daha piiriizsiiz (daha az
oynak) bir seyir izliyor (Grafik 3).

e Son olarak, bu hesaplamalarin ortalama etkiyi yansittigini ve belirli varsayimlari icerdigini
unutmamak gerekiyor. Sektore yonelen talep, tatilin yilin hangi donemine denk geldigi, bir yil
icerisindeki her kopri gini imkaninin sirketler ve calisanlar tarafindan degerlendirilip
degerlendiriimeyecegi, kopri giini kaynakli Gretim kayiplarinin kalan glinlerde ne olctide telafi
edilebildigi vb. etmenler gercek etkinin tahmin edilen ortalama etkiden daha farkli olmasina
neden olabilir. Ornegin talebin disiik oldugu zamanlarda veya tatilin turizm sezonuna denk
geldigi bir zamanda kopri gini etkisi daha kuvvetli olabilir.

Grafik 3. Sanayi Uretim Endeksi (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis, 2021=100)
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Tablo 1. Sektorler itibariyla Takvim ve Koprii Glinii Etkileri (%)

Takvim Degiskeni Koprii Glinii Etkisi Koprii Giinii (22) Etkisi
Katsay! t-degeri Katsayi t-degeri Katsayi t-degeri
Toplam Sanayi 3,09 15,82 -1,27 -3,94 -1,37 -4,84
Madencilik ve Tasocakgiligi 1,76 4,93 -1,57 -2,85 -1,53 -3,27
imalat Sanayi 3,28 16,39 -1,41 -4,30 -1,50 -5,28
Elektrik, Gaz, Buhar 1,34 7,73 -0,06 -0,21 -0,04 -0,17
MIGs Siniflamasina Goére
Ara Mali 3,27 15,54 -1,25 -3,56 -0,93 -3,34
Dayanikli Tuketim Mali 2,74 5,91 -1,93 -2,51 -1,73 -2,63
Dayaniksiz Tuketim Mali 3,41 14,95 -1,24 -3,38 -1,35 -4,19
Enerji 1,32 8,18 -0,04 -0,13 -0,05 0,20
Sermaye Mali 3,93 10,63 -1,35 -2,20 -1,61 -3,00
Teknoloji Siniflamasina Gore
Duslk Teknoloji 3,32 15,51 -1,27 -3,64 -1,31 -4,33
Orta-Dustik Teknoloji 3,34 14,54 -1,03 -2,64 -1,01 -2,94
Orta-Yiksek Teknoloji 3,17 11,52 -1,75 -3,88 -1,32 -3,14
Yiuksek Teknoloji 5,07 5,17 -0,80 -0,50 -1,18 -0,83
imalat Sanayi (Petrol Harig)
Gida 2,97 12,90 -0,28 -0,80 -0,62 -1,61
icecek 2,70 5,93 1,11 1,45 0,79 1,16
Tatln 4,16 6,64 -1,06 -1,01 -0,86 -0,93
Tekstil 4,07 19,44 -1,68 -4,86 -1,54 5,16
Giyim 3,56 12,60 -1,95 -4,02 -1,98 -4,74
Deri 4,98 10,64 -0,72 -0,91 -1,09 -1,58
Agac ve Mantar 3,14 9,04 -1,34 -2,29 -1,13 -2,15
Kagit 3,03 12,74 -1,01 -2,51 -0,79 -2,15
Kayith Medya 4,23 5,38 -1,21 -0,94 -1,32 -1,15
Kimyasal 2,62 9,97 -0,57 -1,28 -0,80 -2,02
Temel Eczacilik 4,33 5,82 -2,19 -1,89 -1,56 -1,55
Kauguk ve Plastik 3,76 16,43 -2,24 -5,76 -2,07 -6,01
Mineral 3,23 8,90 -0,87 -1,48 -0,91 -1,97
Ana Metal 2,81 13,48 -0,36 -1,02 -0,38 -1,21
Fabrikasyon Metal 3,77 14,73 -1,70 -3,99 -1,83 -4,64
Bilgisayar, Elektronik ve Optik 4,23 3,01 -1,07 -0,47 -1,97 -0,97
Elektrikli Teghizat 3,63 10,78 -1,69 -3,02 -1,76 -3,58
Makine ve Ekipman 3,59 12,96 -1,95 -4,24 -1,64 -3,97
Tagit 4,67 9,68 -0,90 -1,11 -0,75 -1,05
Diger Ulasim 3,85 2,59 0,59 0,24 -0,48 0,22
Mobilya 3,78 10,08 -1,05 -1,70 -1,11 -2,05
Digerimalat 3,87 4,50 -0,04 -0,03 0,34 0,27
Makine-Ekipman Kur. ve On. 3,18 6,43 -1,08 -1,30 -1,14 -1,55

Not: Koyu renkli degerler istatistiki olarak anlamli olan tahminleri géstermektedir.
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Tablo 2. Sanayi Uretimi Uzerinde Takvim ve Képrii Giinii Etkileri (%)

Képrii Giinii Etkisi Koprii Giinii (22) Etkisi
Dogrudan -1,27 -1,37
Dolayh
NACE -1,33 -1,41
MIGS -1,17 -1,12
Teknoloji -1,09 -1,00

Yakin Dénemde Képrii Giinii Etkileri

SUE nisan ayinda yillik %3,4, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak aylik %4,9
daralmisti. Makro notumuzda, bu sert daralmada kopri glinlerinin roliine dikkat cekmis ve ana
egilimdeki zayiflamanin daha sinirli oldugu degerlendirmesinde bulunmustuk (Makro: Képri
glind etkileri sanayi Uretimini olumsuz etkiledi). Yeni bulgularimiz, notumuzda 2,5-3,0 puan
olarak belirttigimiz kopri glint etkisinin daha yiksek olduguna isaret ediyor.

Yeni katsayi tahminlerimiz nisan sanayi liretimi aylik degisiminde kdpri giinii etkisinin
(Pazartesi, arife giinii (Sal)) ve cumartesi: 2,5 giin) 3,0-3,5 puan olduguna isaret ediyor.
Sektorel analizimiz, diger ulasim araglari ile bilgisayar, elektronik ve optik Urlinlerin imalati
sektorlerinde kopri glinlerinin etkili olmadigini ortaya koydu. Dolayisiyla nisan ayinda bu
sektorlerdeki kuvvetli distisin SUE’ye yaptigi 2,0 puanhk distriici etkiyi képrii giinlerine
atfedemiyoruz. Bu nedenle, koépri gini etkilerini ve yilksek oynakhiga sahip s6z konusu
sektorleri disladigimizda SUE ana egiliminde ihmh bir artis oldugunuhesapliyoruz.

Peki ceyregin kalan aylarinda bizi ne bekliyor? Oncelikle, mayis ayinda SUE’ye képrii giinleri
kaynakli 3,0-3,5 puanlk pozitif katk gelecek. Bu teknik artis, ana egilimde zayif bir seyir olsa
bile aylik degisimin hala yiksek bir pozitif deger alabilecegine isaret ediyor. Yiiksek oynakliga
sahip sektorlerin ne yonde katki verecegini kestirmek zor, ancak onlarin distk bazi da ayhk
bazda pozitif katki verme olasiliklarini artiriyor. Dolayisiyla mayis ayinda nisandaki dissi telafi
edecek boyutta bir aylik artis gérmemiz miimkiin. Kisaca, mayis ayinda gérecegimiz SUE artisini
ana egilim acgisindan degerlendirirken nisandaki kopri giini etkilerinin olusturdugu disik bazi
dikkate almak gerekecek.

Haziranayinda ise bizi yine képri giinii kaynakl sert bir aylk diistis bekliyor. Tahmin ettigimiz
katsayilar Kurban Bayramisonrasindaki Persembe, Cuma ve Cumartesiglnleri kaynakl 3 kopri
giniiniin SUE aylik degisimini 3,5-4,0 puan asag cekecegine isaret ediyor. Hatta bu képrii
glinlerinin yaz donemine denk gelmesi, etkinin daha kuvvetli olmasina da neden olabilir.
Haziran ayindaki sinirlayici képri glni etkileri, tipki mayis igin bekledigimiz gibi, temmuz
ayinda SUE’nin kuvvetli bir aylik artis kaydetmesine neden olacak.

Dolayisiyla ikinci ceyrek geneli icin hesaplanacak ceyrekten ceyrege SUE degisimi, ceyrekicinde
telafi edilemeyen kdprii giinleri nedeniyle olmasi gerekenden diisiik hesaplanacak. Uglincii
ceyrekte ise temmuzda bekledigimiz diizeltme nedeniyle tam tersi bir resim olusacak. Benzer
etkilerin daha zayif olmakla birlikte GSYiH ceyreklik degisimleri tizerinde de etkisi olacagini
hatirlatmakta fayda var. Ozetle, képrii giinii etkileri nedeniyle iktisadi faaliyetin ana egilimi
ikinci ceyrekte resmi verilere kiyasla daha giiclii, Gglincli ceyrekte ise daha zayif olacak.
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YASALUYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hichir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS’nin herhangi bir taahhidunt icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varlacak
sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her trli maddive manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatinm A.S ve calisanlar sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“vatinm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genelyatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesive bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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