'Y Giinluk Biilten 25 Haziran 2024

Piyasalarda Son Goériiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin *
32,9357 35,3950 1,0739 10.768 2462,0
Brent petrol vadeli kontrat fiyati nisan sonundan beri en yiiksek kapanisini yapti [ B Haftalik Getiriler (%)
® Yurt icinde gliven endeksleri haziranda aylik bazda geriledi 307 e
® KKO (m.a.) %76,2 ile Agustos 2023’ten bu yana en disiik seviyesinde 2,5 4
® Almanya’da IFO is Diinyasi iklim Endeksi haziranda 0,7 puan azald 2,0
ABD hisse senedi piyasalari, Dallas Fed imalat sanayi aktivite endeksinin beklentiler 51 1,0
dahilinde gegen ayin lizerinde seyretmesi ve gériiniime iliskin belirsizlik endeksinin 1,0 A
tarihsel ortalamasinin altina gerilemesiyle alis gérdii. Ancak ay ve ceyrek sonuna 05 - 02 0.4
yaklasiimasinin portféyler lzerindeki etkisi ve deder-biiyiime hisseleri arasindaki 0.0 i i i
degisim, endeksleri satis baskisi altina aldi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

glini sirastyla %0,3 ve %1,1 geri cekilmelerle sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse

senedi endeksleri, Almanya’da beklentilerin altinda kalan IFO endeksine ragmen EB @ RVEYG (YA (ITT-014)) Onceki Beklenti

ve (Cin arasinda elektrikli arag¢lara uygulanacak vergi konusunda yapilan

gériismelerin olumlu etkisiyle giinii genel olarak %0,5 ild %1,6 kazanimla tamamlad. Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (nisan, 51.99 _
ABD tahvil piyasasi, Bloomberg’in 75 ekonomist ile gerceklestirdigi ABD piyasalarina yillik % degisim) ’

yoénelik ankette 2024 yilina iliskin biiyiime, enflasyon ve tahvil getirilerinde gdriilen Tiirkiye Yabanci Turist Girisleri

asadi yonlii seyir sonrasi giin i¢i zirvelerinden geriledi. Dallas Fed verilerinin satislari (mayss, yillik % degisim) 8,7 -

desteklemesi sonrasi tekrar yiikselen getiriler, kapanisa dogru gelen alislar sonrasi 2 s,y o degls

yil ve daha uzun vadelerde giinii distisle kapatti. Giin sonunda 2 yillik tahvil getirisi Lo

%4,72’ye, 10 yillik tahvil getirisi %4,23’e geriledi. Dolar endeksi 3 isgiinii aradan Yatirimci Takvimi igin tiklayin

sonra %0,3 diisti: 105,5. Brent petrol aktif vadeli kontrati Rusya-Ukrayna arasindaki

jeopolitik gelismeler ve DXY'nin dedger kaybi sonrasi gtinii %0,9 artisla nisan L P Devlet Tahvili Getirileri

sonundan beri ilk kez 86,05/bbl’den noktaladi. Altimin ons fiyati, DXY ve 10 yillik (%) 24/06 21/06 2023

tahvil getirilerinde gériilen geri cekilmelerin etkisiyle Cuma giinii agiklanacak kisisel TLREF 4958 50,35 43.63

tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) éncesi giinii %0,5 yiikselisle 23355/ons’tan TR 10 yillik 28.65 28,78 25.06

kapatti. ’ ’ !
ABD 10 yillik 4,23 4,26 3,88

® Almanya’da IFO is Diinyasi iklim Endeksi son iki aydir diisiis gosteriyor. Endeks Almanya 10 yillik 2,42 2,41 2,02

haziran ayinda 0,7 puan azalarak 88,6 degerini aldi. Mevcut durum

degerlendirmelerini gosteren endeks yatay seyrederken, beklentileri gosteren
endeks 90,3’ten 89,0’a (piyasa tahmini: 90,7) geriledi. imalat sektoriinde, is @ oviz Ruriari

ortami art arda (¢ aylik artisin ardindan siparislerin azalmasina yonelik artan 24/06  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
endiselerle geriledi. Hizmet sektériinde endeks yukselirken, ticarette is ortami $/TL 32,9235 0,2 0,2 11,5
énemli dlgiide kétilesti. ingaat sektdriinde ise endeks hafif yikseldi. Gegtigimiz €/TL 35,3666 0,6 0,4 8,7
t\afta. aglkla.na.n h.a2|ran .aylf'na“ |I‘{§k|n oncl imalat sektori PMI verisinde de €/s 1,0733 04 0,0 28
ozellikle yeni siparislerdeki digus 6ne g¢ikmisti.
$/Yen 159,62 -0,1 1,2 13,2
® ABD’de Dallas Fed imalat Sanayi Endeksi haziranda -19,4’ten -15,1’e yiikseldi. GBP/$ 1,2686 03 -01 -04

Uretim endeksi mayis ayinda negatife distilkten sonra tekrar pozitif bélgeye W
gegti. Yeni siparisler ve kapasite kullanimi endeksleri negatif kalmaya devam etti. . = STl slefeliedis . . "
Alti ay sonrasina iliskin beklentiler ise iyilesti. Yurt disinda bugiin ABD’de veri 24/06  Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

yogun bir giin; konut fiyatlari, Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi, BIST-100 10.768 -0,03 2,8 44,1
Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi agiklanacak. ABD’de son ti¢ aydir diisiis S&P 500 5.448 -0,3 -0,5 14,2
egiliminde olan Conference Board Tiketici Given Endeksi mayista 102,0 ile FTSE-100 8.282 0,5 1,7 71
onceki aya gore (97,5) yikselmisti. Endeksin haziranda 100 seviyesinde DAX 18.326 0,9 14 94
gerceklesmesi bekleniyor.
SMI 12.157 1,2 1,3 9,2
® Yurt icinde imalat sanayiinde son aylardaki yavaslama haziran itibariyla devam Nikkei 225  38.805 0,5 18 16,0
etti. (Makro: ic talep yavasliyor, fivat artislari_hiz kesiyor). Reel Kesim Giiven MSCI EM 1.084 -0,2 0,9 5,9
Ende!(;i mc;vsimselIiktedriarlEdlrll.mls F)Iarak ?I,er.Juarj daha azkalnar"ak %00,5 iIedEyliU! sangay 2.963 1,2 18 0,4
2022'den bu yana en disuk seviyesine geriledi. Hizmet Sektérli Guven Endeksi [— 122.637 11 29 86

talebe ve galisan sayisina yonelik beklentilerdeki bozulmanin etkisiyle bu seneki

en disik seviyesine geriledi. Perakende Sektdrii Gliven Endeksi’ndeki zayiflama
hizmetlere gére daha belirgin oldu. insaat Sektérii Giiven Endeksi ise hizmet ve @ JEQUERANEEL]

perakendeye kiyasla daha sinirli geriledi. 24/06 Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® Kapasite Kullanim Orani (KKO) ikinci geyrek boyunca azalarak imalat sanayi Brent ($/varil) 500 09 21 i
faaliyetinde ana egilimin kademeli olarak zayifladigini gostermis oldu. KKO, Altin ($/ons) 2.335 0,5 0,7 13,2
mevsimsellikten arindinlmis olarak haziranda %76,2 ile Agustos 2023’ten bu Gram Altin (TL) ~ 2.468,5 0,38 1,0 26,8
yana en dustk seviyesine indi. Bu seviye ayni zamanda tarihsel ortalamanin da Bakir ($/libre) 443,7 -0,1 -0,2 14,0

bir miktar altinda kald:. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

*%
® Yurt icinde bugiin ise nisan ayi konut fiyat endeksi ile mayis ayr yabanci turist Gergeklesen

girisi verileri agiklanacak. Konut fiyat endeksi martta aylik %1,2, yillik bazda
%52,0 artmisti (reel ise %9,8 azaldi). AKBAN K
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'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 25 Haziran 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 haftanin ilk glinin{ bu senenin 6ne ¢ikan sektorlerinden L g Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay REE

ozellikle perakende ve telekoma gelen kar satislari ile yatayda BIST-100 0.0 2.8 0.9 441
tamamladi. Endekse en glgli katki ise Akbank, Tofas Oto ve

BIST- 0.0 . 7 46.
Sasa’dan geldi. Yurt disinda piyasalarda bu hafta ABD baskanlik Bsksg deksi 10 3.0 22 6;
se¢im siUrecinde adaylarin 27 Haziran’daki ilk canli yayin anka endeksl ’ 6.6 : 80.
Sinai Endeks -0.1 2.3 -3.0 25.5

tartismalari ve hafta sonu Fransa’da gergeklesecek erken segimler
takip edilecek. Yurt icinde ise Tirkiye'nin FATF'nin gri listesinden Hizmetler Endeksi -1.2 1.7 50 483

cikacagr beklentisi, hikimetin kapsamli vergi dizenlemelerine - —
iliskin paketi ve Persembe giini TCMB Para Politikasi karari 6ne @ JgNEEEREICT

cikacak. Haftaya temkinli bir baslangic yapan BIST'de bugiin hafif

alicil bir seyir gozlenebilir. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,196,934

Bankalar Piy. Deg. 2,025,131

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki ylkselis denemesiyle Holdingler Piy. Deg. 1,661,616

test ettigi 10824 seviyesinden sinirli geri ¢ekilme yasadi. Kapanis Sanayi Piy. Deg. 4,227,848

10768 seviyesinde gerceklesti. BIST'te yiikselis yonli hareket BIST islem Hacmi (mn TL) 135,350
gegerliligini koruyor. Direng bdlgesi olarak belirttigimiz 10818 BIST Ort. Halka Agiklik 32%

seviyesinin hemen Uzeri, 10824 bodlgesinden sinirli bir miktar
diizeltme egilimi sonrasi yeniden tepki cabasi hakim. Endekste @ ERGTOS el IS 10 ¢ DG E L ol (LRI
10662-10535 bandini yakin destek olarak degerlendirmeye devam

ediyoruz. Uzerindeki hareketin korunmasi yikselis yonli Yeo Teknoloji Enerji 9.96 308.1
beklentinin glicli kaldigina yonelik sinyal olarak distnilebilir. Bu Mia Teknoloji 7.90 3905.5
asamada 10818 direncine yonelik beklenti gegerli durumda. Bu

is Yat 7.56 657.5
bdlgenin asilmasi bir 6nceki zirve kapanis bolgesi olan 11072 §fa rm bil Fab
seviyesine yonelmeyi destekleyici olabilecektir. BIST100 iin 10662- | 01as Otomobil Fab. 6.68 2202.5
10535-10408-10335 destek, 10818-11072-11325-11482 direng. sekerbank 5.30 465.4

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Reeder Teknoloji -6.85 897.9
Bien Yapi Uriinleri -6.43 85.5

Sdt Uzay Ve Savunm -6.11 150.1
Agrotech Yiiksek Tek -5.83 613.1
Vestel -5.48 918.0

2

Turk Hava Yollari -1.82 9403.6
Eregli Demir Celik 1.43 6608.4
is Bankasi (C) 0.12 5283.2
Mia Teknoloji 7.90 3905.5
Tlpras 0.47 3791.7

VIiOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.

Portfoy Secimleri F_XU0300624 11843.8  -0.2 178,932
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog F_XU0300824 12707.0 0.1 48,291
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F_USDTRY0624 33.01 0.0 47,557
Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin F_EURTRY0624 35.45 0.5 110
| MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300624 270,782 -15,527
F_USDTRY0624 689,718 -7,511
|
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Sirket Haberleri

® Lokman Hekim (LKMNH; EUG; 12A HF: 125TL) 1G24 Sonuglari: Seneye giiglii baslangic. Lokman Hekim 1¢24
finansal sonuglarini TMS29 diizeltmelerine gére acgiklamistir; dolayisiyla tiim finansal karsilastirmalar reeldir.
Lokman Hekim 1G24'te 75 milyon TL (y/y: +%24) net kar agikladi. Sirket 1C24'te 127 milyon TL (y/y: +%28) FAVOK
raporladi. Yonetimin 2024 ongorileri: SGK fiyat artisindan once sirket, 2024’te net satiglarin yillik reel %25
artmasini bekliyordu. Ayrica sirket, FAVOK marjinda yillik 1 puan iyilesme dngdrilyordu. 1G24 sonuglariyla sirket,
beklentilerini glincellemedi. Geri alim programi: Geri alinan hisse sayisi 476 bine ulasmis olup sermayenin
%1,32'sini temsil etmektedir. Son geri alim 28 Mart 2024 tarihinde yapilmistir. Guglii satis performansi. Tirk
Tabipler Birligi (TTB) fiyat tarifesi Aralik 2023'te Ocak 2024'ten itibaren gecerli olmak lizere %41 oraninda
artirilmistir. Net satiglar 1G24'te yillik %16 artti. Saghk hizmetleri satislari 1G24'te yillik %8 artti. Hastane kira
gelirleri 1G24'te yillik %177 oraninda artmistir. Hastane kira gelirleri Ankara'daki Lokman Hekim Universitesi
Hastanesi'nden elde edilen kira gelirlerinden olusmaktadir. Yabanci saglik turizmi gelirlerinin toplam satiglara orani
1C24'te %11,9 olarak gerceklesmistir (1C23: %11,2). iyilesen FAVOK marji. FAVOK marji 1¢24'te yillik 1,9 puan
artarak %20,6'ya yukseldi. Hammadde giderleri/net satislar 1¢C24'te yillik 3,8 puan daraldi. Elektrik, su ve dogal gaz
giderleri/net satislar 1C24'te yillik 4,3 puan geriledi. 1C24’te yapilan asgari Gicret zammina ragmen, personel
giderleri/net satiglar 1¢24'te yillik 0,2 puan geriledi. 1C24'te net borg yillik %72 oraninda artarak 568 milyon TL'ye
yikseldi. Net bor¢/FAVOK orani 1¢23'teki 0,9x seviyesinden 1C24'te 1,5x seviyesine yiikseldi. Net borgtaki artis
agirhkh olarak GES projesine vyapilan yatirm harcamalari ve isletme sermayesindeki bozulmadan
kaynaklanmaktadir. isletme Sermayesi/Net Satislar 1¢23'teki %3,7 seviyesinden 1G24'te %11,1'e yiikselmistir.
Yorum: Lokman Hekim 1C24'te glicli operasyonel sonugclar agiklamistir. Net satislardaki yillik %16'lik artis sirket
beklentilerinin altindadir. Fakat Mayis 2024'te SUT fiyatlarindaki ~%50'lik artis géz 6niine alindiginda, 2024
dngoérisiinin ulasilabilir oldugunu diisiiniiyoruz. FAVOK marjindaki yillik 1,9 puanlik artis yénetim beklentisinin
tizerindedir. Hedef fiyatimizi 125 TL seviyesinde, dnerimizi Endeksin Uzerinde Getiri olarak koruduk. Piyasa
acihsinda “Olumlu” tepki olacagini disiinliyoruz.

® MLP Saglik (MPARK; EUG; 12A HF: 270TL) Kocaeli’'nde faaliyet gosteren Ozel Gebze Medar Hastanesi'nin ve
istanbul’'da faaliyet gésteren Ozel Medar Atasehir Hastanesi'nin uzun vadeli kiralama ydntemi ile sirket biinyesine
alinmasina karar verdi. Ozel Gebze Medar Hastanesi'nin ismi Ozel VM Medical Park Gebze Hastanesi’'ne, Ozel
Medar Atasehir Hastanesi'nin ismi ise Ozel Medical Park Atasehir Hastanesi olarak degistirilecektir. Ozel VM
Medical Park Gebze Hastanesi 100 yatak kapasitesine, Ozel Medical Park Atasehir Hastanesi ise 80 yatak
kapasitesine sahiptir. 1G24 sonunda MLP 5900 yatak kapasitesine sahipti. S6z konusu satin alim MLP’nin yatak
kapasitesinin %3’line tekabiil etmektedir. Satin alma ile ilgili yatak kapasitesi haricinde baska bir detay
paylasiimadi. Haberin hisse fiyatina etkisinin “Hafif Olumlu” olmasini bekliyoruz.

® TAV Holding (TAVHL; EUG; 12A HF: 270 TL): Tepe insaat 253 — 255,75 TL fiyat araligindan 100 bin lot hisse satti.
Tepe insaat’in TAV’daki sahiplik orani %4,36’ya geriledi.
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Sirket Haberleri
BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Son
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Kapanis
Sirket Kodu (TL) (%) % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) (TL)
Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik KLSER  0.1943 0.4% - - - 46.41 46.60
Ege Profil EGPRO 3.3959 1.6% - - - 205.70 209.10
Deva Holding DEVA  0.2500 0.3% - - - 83.20 83.45
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklener
Sirket Kodu (1) % (1) Tarih
Oylum Sinai Yatirimlar OYLUM - - 10.60 -
Bilici Yatirim BLCYT - - 18.36 -
PAY GERIi ALIM BILDIiRIMLERI
Toplam
Alimlarin
Eiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarin:
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani (%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 670,311 29.90 20.0 0.68%
Alfa Solar Enerji ALFAS 25,000 73.42 1.8 0.10%
Orge Enerji ORGE 146,909 66.12 9.7 68.80%
Agesa Hayat Emeklilik AGESA 21,269 124.16 2.6 0.77%
Alarko Holding ALARK 48,840 102.38 5.0 1.32%
Toplam 39.2
GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRIMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarin:
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani (%
Matriks Bilgi Dagitim MTRKS 30,000 65.50 2.0 2.78%

Toplam 2.0
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapicl Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve c¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligl” hizmetive/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirirm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsili§inda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatirm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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