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L)) Biitce Dengesi Gelismeleri (Mayis 2024)

Makro: Kurumlar vergisi gelirlerindeki dénemsel artis biitgceye belirgin katki yapti

Merkezi yonetim biitce dengesi mayis ayinda 219,4 milyar TL, faiz disi olarak ise 330,1 milyar TL fazla verdi.
Boylelikle, ilk bes ayda bitce acig1 472 milyar TL'ye, 12 aylik birikimli olarak 1,58 trilyon TL'ye geriledi. Blitce
dengesinin mayis ayinda bu denli fazla vermesinde dénemsel olarak yiiksek gerceklesen kurumlar vergisi
geliri (403,9 milyar TL) 6ne cikti. Bu etkiyi dislayan mevsimsellikten arnndirilmis veriler, faiz disi bltge
dengesinin gecen aya kiyasla sinirli iyilestigine ve seviye olarak yiksek olmasa da agik vermeye devam
ettigine isaret etti. lhmh egilimin korunmasini olumlu bulsak da, sikilasan para politikasina eslik etmesini
bekledigimiz siki mali durusa ulasmak adina vyeterli bulmuyoruz. Ayrica, bitge performansinin
iyilestirilmesine yonelik adimlarnin, talep kosullari ve enflasyon bekleyislerinin enflasyon ve fiyatlama
davranigsi Gzerindeki etkilerini sinirlamasi agisindan, gelir artirici yerine harcama azaltici dnlemler araciligiyla
yapilmasi gerektigini dislinliyoruz.

Biitce Dengesi:

e Merkezi yonetim butce dengesi mayis ayinda 219,4 milyar TL ile Hazine nakit dengesine (234,7
milyar TL) yakin bir fazla verdi. Faiz disi bitce fazlasi ise 330,1 milyar TL oldu. Boylece 12 aylik
birikimli bitge acig1 1.583 milyar TL'ye, faiz disi actk 671 milyar TL'ye geriledi (Tablo 1, Grafik 2).

e Biitce dengesinin mayis ayinda fazla vermesinde gicli kurumlar vergisi geliri (403,9 milyar TL) 6ne
¢ikti. 26 Ekim 2021 tarihinde yayinlanan 7338 sayili Kanun ile 2023 yilindan itibaren Gelir ve
Kurumlar Vergisi miikelleflerinin beyan etmeleri gereken 4. Gegici Vergi kaldirilmisti. Bu nedenle
son iki senedir mayis ayi bltge gelirlerine hem bir 6nceki yilin son geyregine iliskin beyana dayanan
kurumlar vergisi, hem de ayni yilin ilk ceyregine iliskin gecici kurumlar vergisi yansiyor. Dolayisiyla
vergi gelirleri mayis aylarinda yeni bir mevsimsel 06zellik kazanmis durumda. Bitcenin
performansini daha dogru degerlendirmek adina bu etkileri dislayan bir yaklasim benimsemek
gerekiyor. Bu cercevede baktigimiz mevsimsellikten arindirilmis seviyeler faiz disi bitce
dengesinde iyilesmenin sinirli olduguna isaret ediyor (Grafik 1).

Grafik 1. Faiz Digi Biitge Dengesi (milyar TL) Grafik 2. Butce Dengesi (12 aylik birikimli,
milyar TL)
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Biitce Gelirleri:

e  Merkezi yonetim bitge gelirleri, mayis ayinda kurumlar vergisi dnciltgiinde, yillik bazda %83 artarak 1.007
milyar TL olarak gergeklesti. Ocak-Mayis doneminde ise yillik artis %101 oldu; 3.240 milyar TL.

o Vergi gelirleri mayista yillik bazda %77 artti; 898 milyar TL. Yilin ilk bes ayinda yillik artis %99 oldu.

=  Kurumlar vergisi tahsilati mayis ayinda gecen senenin %58 lizerinde 403,9 milyar TL olarak
gerceklesti. Beyana dayall kurumlar vergisi tahsilati 215,4 milyar TL oldu. Kurumlar gegici vergi
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tahsilati 187,7 milyar TL (Mayis 2023: 87,9 milyar TL) oldu. Gelir vergisinde de yillik artis %135
olarak gerceklesti.

* jthalden alinan katma deger vergisi yillik %76 artti.

= OTV gelirlerindeki yillik artis %86 oldu. Bu artista petrol ve dogal gaz tiriinleri, alkolli ickiler ve
titiin Grinlerindeki OTV artislan etkili oldu; yilik OTV artislan bu kalemlerde sirasiyla %293,
%138 ve %122 olarak gerceklesti. Motorlu tasitlardan elde edilen OTV geliri mayis ayinda 44,9
milyar TL yilin ilk bes ayinda ise toplam 181 milyar TL olarak gergeklesti. Tasittan elde edilen
OTV geliri toplam OTV gelirinin %36’sin1, toplam vergi gelirlerinin ise %7’sini olusturdu. Tiitiin
mamullerinde OTV gelirleri mayista 24,3 milyar TL, yilin ilk bes ayinda ise toplam 108 milyar TL
olarak gerceklesti ve OTV gelirinin %22’sine denk geldi.

= Dahilde alinan KDV yillik bazda artis egilimini stirdiirdii ve mayista yillik bazda artis %108 oldu.

o Faaliyetin seyrine iliskin zamanh bilgi edinmek amaciyla takip ettigimiz fiyat ve mevsim etkilerinden
arindinlmig vergi gelirleri ise iki aylik artisin ardindan mayista aylik bazda %2,8 azaldi (Grafik 3). Ticaret
Bakanligi'nin gecici verilerine gére Mayis ayinda ithalatta keskin bir diistis gerceklesmisti (Makro: Dis
dengede keskin dizeltme hareketi). Buna bagl olarakithalde alinan KDV'de aylik bazda benzer bir disis
gergeklesti. Diger taraftan, i¢ tiketimin etkiledigi dahilde alinan KDV'de de diisus stirdi (Grafik 4). Ancak
geldigi seviye hala i¢ talepteki zayiflamanin gicli olmadigi sinyalini veriyor.

Grafik 3. Vergi Gelirleri (milyar TL, mev. ard., Grafik 4. Vergi Gelirleri (milyar TL, mev. ard.,

2003 fiyatlariyla) 2003 fiyatlariyla)
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* Reellestirmeler ilgili TUFE kalemleri kullanilarak yapilmistir.
Biitce Giderleri:

e Merkezi yonetim butce harcamalari mayis ayinda 6zellikle cari transferler ve personel giderleri 6nciligiinde
yillik %83 artti ve 787,7 milyar TL olarak gergeklesti. Ocak-Mayis doneminde ise yillik artis %98 oldu ve
toplam 3.712 milyar TL oldu.

o Faiz digi harcamalar mayista yillik %106,6, yilin ilk bes ayinda ise %98 artti; 3.237 milyar TL.

= Cari transferler kaleminde mayista yillik artis %106 oldu. Kar Amaci Gitmeyen Kuruluglara
Yapilan Transferler kalemi igerisinde yer alan “Afet Riski Altindaki Alanlarin Dontgim Giderleri”
mayis ayinda 32 milyar TL gerceklesti; son {ic ayda toplam 76,6 milyar TL oldu. KiT
gorevlendirme kalemi mayis ayinda 11,2 milyar TL olarak gerceklesirken; bu tutar Elektrik
Uretim A.S.’ye transfer edildi. Yilin ilk bes ayinda ise KIT géreviendirme kalemi 89,7 milyar TL
oldu.

= Personel giderleri mayista yillik bazda %134 ile glgli artis egilimini strdirdi. Fiyat ve
mevsimsellikten arindirilmis olarak ise aylik bazda %1,9 artti.

=  Yatinm harcamalarnini da iceren sermaye giderlerindeki yillik artis %133,5 oldu. Fiyat ve
mevsimsellikten arindiriimig olarak ise %11,6 ile glcli artig gosterdi.
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=  Mal ve hizmet alimlan yillik %76 artarken, fiyat ve mevsimsellikten arindiriimis olarak aylik
bazda artis %3,2 oldu.

=  Borg¢ verme mayista yillik bazda %24,5 artisla 12,6 milyar TL olarak gergeklesti; bu tutarin 9,1
milyar TUsini KiT’lere bor¢ verme kapsaminda sermaye transferleri olusturdu. KiT
transferlerinin 7,9 milyar TLsi T.C. Devlet Demiryollari’'na oldu.

o Faiz harcamalari mayista yillik %7,7 artis gdsterdi; 110,6 milyar TL. Ocak-Mayis doneminde ise %100

artisla 475,1 milyar TL olarak gerceklesti.

o Biitge harcamalan fiyat ve mevsim etkilerinden arindirilarak incelendiginde ise, faiz disi harcamalar
sene basindan bu yana (mart ve nisan harig) azaldi; mayista aylik azalis %2,1 oldu. En belirgin azals cari
transferler kaleminde goriilirken, personel giderleri artmaya devam etti (Grafik 5 ve 6).

Grafik 5. Faiz Digi Biitge Harcamalari (milyar TL, Grafik 6. Faiz Digi Biitce Harcamalari (milyar TL,
mev. ard., 2003 fiyatlariyla) mev. ard., 2003 fiyatlariyla)
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* Reellestirmeler ilgili TUFE kalemleri kullanilarak yapilmistir.
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Tablo 1. Butge Dengesi (Milyon TL)

Aylik ilk 5 Ay Birikimli 12 Aylik Birikimli
May.24 May.23 May.24 May.23 May.24 May.23
Merkezi Yonetim Gelirleri 1.007.136  549.424  3.240.147 1.612.124 6.838.511 3.327.821
Genel Biitge Gelirleri 990.238 542.166 3.150.706 1.566.274 6.681.577 3.244.098
Vergi Gelirleri 898.424 507.414  2.730.239 1.371.153 5.859.951 2.843.435
Gelir Vergisi 113.337 48.236 481.321 213.083 962.253 452.568
Kurumlar Vergisi 403.930 255.731 451.978 280.693 957.599 528.768
Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi 61.619 29.586 355.752 128.694 732.524 238.186
Ozel Tiketim Vergisi 116.327 62.442 497.055 251.324  1.173.926  544.646
ithalde Alinan Katma Deger Vergisi 119.948 68.154 534.484 293.307 1.190.687 672.177
Tesebbis ve Milkiyet Gelirleri 8.376 7.774 64.754 83.037 114.809 120.548
Alinan Bagis ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 14.324 2.627 46.327 10.001 65.870 21.441
Faizler, Paylar ve Cezalar 66.977 23.237 300.143 94.136 614.981 240.263
Sermaye Gelirleri 1.173 666 5.301 5.939 16.676 14.435
Alacaklardan Tahsilat 964 447 3.941 2.006 9.290 3.976
Ozel Biitgeli idarelerin Oz Gelirleri 14.084 5.995 67.416 33.721 121.867 65.413
Diizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 2.814 1.262 22.025 12.130 35.066 18.311
Merkezi Yonetim Harcamalan 787.728 430.518  3.712.050 1.875.715 8.421.791 3.858.690
Faiz Hari¢ Harcamalar 677.084 327.804 3.236.904 1.637.846 7.509.899 3.431.803
Personel Giderleri 204.032 87.344 1.077.721  449.760  1.952.491  849.144
Sosyal Guv.Kur. Devlet Primi 25.430 13.145 132.919 69.348 249.306 131.414
Mal ve Hizmet Alimlari 59.519 33.815 223.699 135.631 540.923 326.865
Cari Transferler 310.849 150.643  1.458.138  790.144  3.041.634 1.533.109
Sermaye Giderleri 61.237 26.226 214.567 107.966 649.598 338.293
Sermaye Transferleri 3.373 6.476 12.236 45.170 825.124 89.883
Borg¢ Verme 12.644 10.156 117.624 39.827 250.822 163.094
Faiz Harcamalan 110.643 102.714 475.147 237.869 911.893 426.887
Biitge Dengesi 219.409 118.906 -471.903  -263.590 -1.583.280 -530.869
Faiz Disi Denge 330.052 221.620 3.244 -25.722 -671.388  -103.982

Kaynak: Muhasebat
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YASAL UYARI: Burapor ve yorumlardakiyazlar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilenilk kaynaklardaniyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm
AS’nin herhangi bir taahhlduni icermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonugclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatinm A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatrim AS ve
galisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakk bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatirim danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirnim danismanhg faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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