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Piyasalarda Son Goériiniim*
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Yurt icinde merkezi yonetim biitge istatistiklerive Tiiketici Giiven Endeksi agiklanacak ¢ RIEN e\ EcTl=4181=18 (%)
® Yurt disinda ise ingiltere Merkez Bankasi faiz karar takip edilecek 357 33
® ABD’de konut verileri agiklanacak 3,0 1
® ingiltere’de TUFE yillik enflasyonu 0,3 puan azalisla %2,0 oldu 2,5
2,0

ABD hisse senedi piyasalari, Cuma giinii beklentilerden kétii gelen Michigan 1,5 -

Universitesi Tiiketici Egilim Anketi’nin sinirlayici etkisine ragmen, gectigimiz haftay 10 4 0,9
haftalik bazda yiikselisle kapatti. Endeksler, yeni haftaya ise Empire State imalat o5 | o7
Endeksi verilerinin yumusak inis senaryosuyla iliskilendirilimesiyle olumlu bir baslangi¢ ! 0,1
. . . . 0,0 x - -
yapti. Sali giinii ise beklentilere gére daha zayif gerceklesen perakende satis endeksi ve Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

sanayi lretim endeksindeki giiclii seyrin yarattigi belirsizlikler etkiliydi. S&P500 ve
Nasdaq Bilesik endeksleri Sali giiniinii sirastyla %0,3 ve %0,03 getirilerle sonlandirdl. 5 = = 5 5
Piyasalar diin ise tatil nedeniyle kapaliydi. Diger taraftan, Fed lyelerinin enflasyonun L) Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

gidisatina yonelik daha fazla veriye ihtiyag duyduklarini vurgulamaya devam etmesi faiz Tirkiye Biitce Dengesi (mayis,

indirim beklentilerinde 6nemli bir dedisiklige neden olmadi. Euro Bdlgesi (EB) hisse milyar TL) -177,8 -
senedi endeksleri, haftaya adlicili baslamisken, ilk ceyrede iliskin isgiicti maliyeti yillik .
artisinin %5,1 olarak agiklanmasiyla (4¢23: %3,4) kér satislan gérdi. Sali giinii ise EB Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu 33 21
mayis ayi enflasyonun 6ncii veriye paralel gerceklesmesi ve ZEW Beklenti Endeksi’nin (mayis, yillik % degisim) ! !
Temmuz 2021’den beri en yiiksek seviyeye ulasmasiyla alis gérildi. Endeksler diin ise
Fransa erken segimlerine yc‘)‘nel.i'k e:ndi;elerinin de etkisiyle giinii ge.nel o.larak %0,1 .ilé Yatirimei Takvimi igin tiklayin
%0,8 kayiplarla tamamladi. Giinliik bazda artan FTSE100 endeksinde ise beklentiler
dahilindeki enflasyon verisi ve isvigre borsasinda bugiinkii Merkez Bankasi PPK karari @ By SIS MEL IR gl
oncesi alislar etkili oldu. ABD tahvil piyasasi, Pazartesi giinii 6zel sektér tahvil
ihalelerine yonelen taleple saticili bir seyir gosterdi. Sali giinii ise perakende satislardaki (%) 19/06 18/06 2023
olumsuz hava ve 20 yillik tahvil ihalesine gelen gl talep sonrasi aliciliydi. Diin tatil TLREF 48,42 48,42 43,63
nedeniyle islem gémeyen tahvillerde Sali giinii itibariyla 2 yillik tahvil getirisi %4,71’, TR 10 yillik 28,57 28,57 25,06
10 yillik tahvil getirisi %4,22’ye gerlledl. Dolar endeksi Euro’m{n ve Isvigre Frangi’nin ABD 10 yillik 422 422 3,38
USD’ye karsi hafta basindan beri deder kazanmasiyla Cuma giinkii 105,5’ten 105,3’e

Almanya 10 yillik 2,40 2,40 2,02

geriledi. Brent petrol aktif vadeli kontrati ise yeniden 85,1S/bbl iizerine ¢ikti. Bu
gelismede, Ekvador'da ézel sektér tarafindan isletilen OCP’nin siddetli yadislann
operasyonlari tehdit etmesi nedeniyle petrol tasimaciliginda énleyici miicbir sebep ilan ®
ettigini duyurmasi ve Uruguayli Ancap Sirketi’nin petrol sizintisi sonrasi ham petrol boru —

hattini kapatmasinin arz yénlii sikintilar yaratmasi rol oynadi. Altinin ons fiyati, DXY ve 19/06  Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

10 yillik tahvil getirilerindeki diistise ragmen %0, 1 geriledi: 2328S/ons. $/TL 32,5342 -0,2 0,7 10,2
€/TL 34,9831 0,1 0,1 7,5
® Ingiltere’de Tiiketici Fiyat Endeksi mayista aylik bazda %0,3 (beklenti: %0,4) €/$ 10744 00 06 27

artarken, yillik bazdaki artis %2,3’ten %2,0’ye geriledi; Temmuz 2021’den bu yana
en dislk seviye. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek enflasyon 0,4 puan azalarak %3,5
olarak gerceklesti. Gida ve alkolstiz icecekler en fazla gerileyen kalem olurken, GBP/$ 1,2720 01 -0,6 01
ulastirma enflasyona yukan yonla katkida bulundu. Ocak ayinda %7,0 olan gida
yillik enflasyonu mayis itibariyla %1,6 ile Ekim 2021'den bu yana en disik seviyeye L 3 Hisse Senedi Endeksleri
indi. Hizmet grubu enflasyonu ise %5,9'dan %5,7'ye gerilese de yiksek seyretmeye

$/Yen 158,09 0,1 09 12,1

devam etti. ingiltere’de bugiin BoE faiz karari takip edilecek. BoE’nin politika 19/06  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
faizini sabit tutmasi bekleniyor. FTSE-100 8.205 0,2 -0,1 6,1
DAX 18.068 -0,4 -3,0 79

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulan bir 6nceki haftaki %15,6'lik artisin

ardindan 14 Haziran ile biten haftada %0,9 yiikseldi. 30 yil vadeli sabit konut sMmi 12.060 01 09 83
kredisi faiz orani 8 baz puan duserek %6,94 oldu. ABD’de perakende satislar mays Nikkei 225  38.571 0,2 -0,8 15,3
ayinda hafif toparlanarak aylk %0,1 artti. Motorlu kara tasiti ve pargalari ile benzin MSCI EM 1.095 1,2 2,5 7,0
istasyonlarl h.arig cekirdek satislar da %0,1 artis kayde'tti. .Sanayi Uret"imibayllk artisi sangay 3.018 04 0,6 1,4
ise mayista ivme kazanarak %0,9 oldu ve beklentilerin (%0,3) Uzerinde kaldi.

Bovespa 120.261 0,5 0,3 -10,4

ABD’de bugiin haftalik issizlik maagsi basvurulari ile konut verileri agiklanacak.

® Yurt icinde kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 2024 vyili blylme
tahminini kiresel ekonomi igin %2,4'ten %2,6'ya, Turkiye icin ise %2,8'den %3,5'e " W Emtia Fiyatlarl
yukseltti. Tarkiye’'nin 2025'te %3,0, 2026'da ise %3,2 biyumesi bekleniyor.

Kurulusun Tiirkiye icin yil sonu enflasyon tahminleri ise 2024 icin %43, 2025 %23 ve 19/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
2026 igin %18. Brent ($/varil) 85,1 03 3,0 104
Altin ($/ons) 2.328 -0,1 0,1 12,9

® Yurt icinde bugiin haziran ayi Tiiketici Giiven Endeksi ve mayis ayi merkezi

L " . L. ) Co . L. Gram Altin (TL)  2.432,9 -0,1 0,9 24,9
yonetim biitge istatistikleri aciklanacak. Merkezi yonetim bitce dengesi nisan )
ayinda 177,8 milyar TL agik vermisti. Mayis ayinda Hazine nakit dengesi kurumlar Bakir ($/libre) 449,1 00 L7 154
vergisi tahsilatinin mevsimsel etkileriyle toplamda 235 milyar TL, faiz disi olarak ise Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
337 milyar TL fazla vermisti. Blitgce dengesinin de mayista benzer sebeple yiiksek **Gerceklesen

fazla verecegini degerlendiriyoruz. Verinin mevsimsellikten arindiriimis seviyesi

bitce disiplinine iliskin daha net bir gérinim sunacak. A K BA N K

Ekonomik Arastirmalar
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST bayram tatili sonrasi iki glinliik kisa haftaya bugiin basliyor.

R - . o BIST-100 0.8 3.3 2.9 40.2
Bayram oncesi haftada hisse senetlerine islemlere uygulanmasi
gindeme gelen verginin bir sire ertelenmesi BIST-100’Gn 10 BIST-30 0.8 34 3.0 42.3
binden destek bularak dipten yiizde bes yiikselmesine imkan Banka Endeksi 0.4 4.1 104 69.1
saglamisti. Piyasa simdi éniimizdeki haftalarda giindeme gelmesi Sinai Endeks 13 2.1 3.1 227
beklenen vergi dizenlemelerini takip edecek. BIST'in ayin ikinci Hizmetler Endeksi 1.7 4.9 7.1 45.8

yarisina iliskin olumlu gindeminde FATF'nin ay sonundaki
toplantisinda Tirkiye'nin gri listeden ¢ikacagi beklentisi var. Diger
yandan piyasa bayramin son gini fon ve kredi kuruluslari ile

Piyasa Verileri

goriismeler yapmak iizere Londra’ya giden Hazine ve Maliye Bakani BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,936,108
Mehmet Simsek’in programini da yakindan takip edecek. BIST'in Bankalar Piy. Deg. 1,906,958
kapali oldugu bayram tatili siiresince ABD borsalari alicili bir seyir Holdingler Piy. Deg. 1,625,541
izled.i. BIST'de de bugln ilimli bir alim egiliminin hakim olmasini Sanayi Piy. Deg. 4,142,411
bekliyoruz. BIST islem Hacmi (mn TL) 126,635
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

® Teknik Yorum: BIST100 son islem gilinlinde ginin ilk yarisindaki

ylkselisle test ettigi 10576 seviyesinden geri ¢ekilme yasad!.
Kapanis 10471 seviyesinde gergeklesti. BIST'te tepki hareketi

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

v e e e . i v Yeo Teknoloji Enerji 9.97 544.7
gecerliligini surdirlyor. Dolar bazh grafiklerde goérdigimuiz ve N
nispeten kuvvetli oldugunu diisindtgiimiz 9880-9853 bandindan Agrotech Yiksek Tel 7.17 12535
baglayan tepki hareketi halen sinirli tepki cercevesinde kabul Mavi Giyim 6.77 912.2
edilebilir. Endekste kisa periyotta yeni bir iyimserlik icin 10500/535 Tofas Otomobil Fab. 6.68 1776.2
bandi Uzerinde kapanisi gerekli gorliyoruz. Bu asamada 21 giinliik Eczacibasi ilag 5.25 235.9

ortalamanin da bulundugu 10335-10438 bandi (zerindeki
kapanigin iyimserligi destekledigini yineliyoruz. BIST100 igin 10438-
10335/240-10055-9960-9880 destek, 10500-10535-10662-10818-

LI En Diisuk Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

11072 direng. Aksa Enerji -7.15 755.7
Konya Cimento -4.67 157.5

® Detayli Teknik Analiz Biilteniigin tiklayin is Yatinm -3.32 404.5
Cw Enerji Mihendis -2.60 322.6

Ege Endistri -2.29 160.4

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Eregli Demir Celik 441 9441.9
Turk Hava Yollarn 0.73 9190.4
Akbank -0.65 4776.1
is Bankasi (C) -0.80 4751.0
Tlpras 0.54 3792.0

ViOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

Portfoy Secimleri F_XU0300624 11532.3 0.3 191,337
F_XU0300824 12336.3 0.3 27,115

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog F USDTRY0624 33.01 0.6 175326
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F_EURTRY0624 3535 01 1,073

Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin

| M Acik Pozisyon Adet De§g.

F_XU0300624
F_USDTRY0624

298,493
732,276

4,339
-71,306
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o I
Sirket Haberleri

® Indeks Bilgisayar (INDES TI, N6tr, 12A HF: 10.8TL) finansal sonuglarini TMS29 dizeltmelerine gore agikladi;
dolayisiyla, tiim finansal karsilastirmalar reeldir. indeks igcin TMS29 sonrasi konsensiis tahmini bulunmuyor. Sirket
1G24'te TMS29 sonrasi 110 milyon TL net kar agikladi. Yeniden dizeltiimis 1¢23 finansallarina kiyasla 1¢24'te 80
milyon TL daha ylksek finansman gideri ve 80 milyon TL daha ylksek vergi giderine ragmen, daha iyi operasyonel
performans sayesinde net kar negatif 20 milyon TL'den pozitif 110 milyon TL'ye ylkseldi. Satis gelirleri yillik bazda
%2 artarak 14,7 milyar TL'ye ulasti. FAVOK 492 milyon TL'den 730 milyon TL'ye yiikselirken, FAVOK marji 1¢23'teki
%3,4 seviyesinden 1C24'te 160 baz puan artisla %5,0'a yiikseldi. Karliliktaki artisa ragmen, Net isletme
Sermayesindeki degisimler nedeniyle Operasyonlardan Nakit Akisi 1C23'teki negatif 0,14 milyar TL'den 1C24'te
negatif 1 milyar TL olarak gerceklesti. Net isletme Sermayesindeki degisimler sebebiyle Net Nakit seviyesi
4C23’teki 2.4 milyar TL'den 1C24’te 0.85 milyar TL seviyesine geriledi. Yorum: TMS29 standartlarinin indeks
Bilgisayar’in briit kar marjini ve dolayisiyla net karini olumlu etkiledigini gozlemliyoruz, fakat bu etki aslinda nakit
bazh degil. TMS29'un finansallar Gzerindeki etkisini goz 6nlinde bulundurarak 1G24 finansallarini nétr olarak
degerlendiriyoruz. Modellerimizi TMS29'a gore glincelleyecegiz, 12A HF'mizi 10.8TL ve tavsiyemizi "Notr" olarak
koruyoruz. Sirket Satin Alma: Sirket, HB Bilgi Teknolojileri'nin %51'inin 23mn USD sirket degeri ile satin alinmasi
konusunda anlasmaya vardigini agikladi. HB Bilgi Teknolojileri 1994 yilinda kurulmus olup, yenileme, satis ve
teknik servis hizmetleri vermektedir. Odeme tutarinin 5,4mn USD'lik kismi pesin édenecek olup, kalan tutar briit
kar ve kar-zarar hedeflerinin gergeklesmesine bagli olarak 2024 ve 2025 yillarinda 6denecek.

® Kardemir (KRDMD; EUG; 12A HF: 44 TL), 3M24 finansal sonuclarini TMS29’a gére aciklamistir. Bu nedenle tim
finansal karsilastirmalar reel olarak sunulmustur. Kardemir, AK Yatirim’in 828 milyon TL net kar tahminine karsilk
832 milyon TL net zarar agikladi (3A23: 1,7 milyar TL net zarar). Satis gelirleri 12,2 milyar TL (y/y: -%24) ile AK
Yatirim tahmini olan 11,9 milyar TL'ye paralel gerceklesti. FAVOK 1,4 milyar TL (3A23: eksi 311 milyon TL) ile AK
Yatirim tahmini olan 1,3 milyar TL'nin %8 Uzerinde gergeklesti. AK Yatirim tahminleri ile farkin ana nedenleri (i)
daha iyi FAVOK'e katkida bulunan daha diisiik nakit maliyetler iken, (ii) daha yiiksek kur farki gideri ve (i) daha
disiik parasal kazang AK Yatirim’in net kar tahminine karsin net zarara yol agmistir. Satig hacmi yillik bazda %8
azalmigtir. Ramazan ayi, 2024 yilinin ilk ¢eyreginin yavas gegmesine neden oldu. Satis hacmi, 1¢23'in yliksek
bazinin da etkisiyle yillik bazda %8 dislsle 563 bin tona geriledi (AK Yatirim tahmini: 560 bin ton). Operasyonel
performans 3A24'te iyilesmistir. Nakit maliyetlerdeki dlslisiin nihai gelik fiyatlarindaki diisiisten daha fazla olmasi
sayesinde ton basina FAVOK 79 ABDS/ton’a (12A23: 46 ABDS/ton, 3A23: eksi 16 ABDS/ton) yiikselmistir. Ton
basina fiyat 12A23 ortalamasina gére %9 diserken, ton basina nakit maliyetler %15 azalmis ve bu da ton basina
FAVOK'in yiikselmesine katkida bulunmustur. Sirketin TMS29 etkileri haric FAVOK'liniin 2023 yilinda 112
ABDS/ton oldugunu, yine enflasyona gére diizeltiimemis FAVOK’iiniin 12 yillik ortalamasinin ise 110 ABDS$/ton
seviyesinde oldugunu hatirlatmak isteriz. Sirket henlz 2023 vyili icin dizeltiimemis finansal verilerini
aciklamadigindan, faaliyet performansini uzun vadeli ortalama ile 6lgmek igin karsilastirilabilir verilere sahip
degiliz. Ancak, nihai Urtin fiyatlarindaki ve hammadde maliyetlerindeki gerceklesmeler gozlemlendiginde, TMS29
etkileri hari¢ ton basina FAVOK'iin 3M24'te 2023 vyili ortalamasina gore bir miktar daha iyi olmasa da yatay
seyretmis olabilecegini diisiinliyoruz. Net nakit pozisyonu 3,5 milyar TL'ye ulagsmistir (piyasa degerinin %10,8'i).
Sirket net nakit pozisyonunu sinirli sabit sermaye yatirimlariyla 905 milyon TL daha artirmistir. Yorum: Sonuglara
piyasanin notr tepki vermesini bekliyoruz. Operasyonel dinamikleri ve TMS29 etkilerini tam olarak anlamak igin
ceyreklik sunumu gormeyi bekliyoruz. Modelimizi TMS29 dizeltmelerine gore giincelleyecegiz. Sirketin su anda
5,26x S12A FD/FAVOK ve 0,76x PD/DD carpanlariyla islem gérdiigiinii hesapliyoruz. (Raporun tamami igin

tiklayiniz)

AKYatirm
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Sirket Haberleri

® Meditera (MEDTR; EUG; 12A HF: 50TL) 1G24 Sonuglar: Daralan FAVOK marji ve zayif operasyonel nakit akisi.
Meditera 1G24 finansal sonuglarini TMS29 dizeltmelerine gore acgiklamistir; dolayisiyla tim finansal
karsilastirmalar reeldir. Meditera 1G24’te, 11 milyon TL net kar acikladi. Sirket 1C24’te 95 milyon TL (-%1 y/y)
FAVOK elde etti. Meditera Tire’de yeni bir fabrika insa etmektedir. S6z konusu fabrikanin 3C24’te faaliyete
gecmesi beklenmektedir. Sivi silikon iiriinler. Yonetim, Grin gamini genisletecek sivi silikon Grlinlerin Gretimine
4C23’te basladi. Saghk sektoriinde lisans ve sertifikasyon silreglerinin zaman almasi nedeniyle s6z konusu
Urlnlerin net satislara olan katkisinin 2025 yilinda olmasi beklenmektedir. GES yatirimi: Sirket Nisan 2023'te
yatirimin birinci asamasini tamamlayarak 735 kWP elektrik tGretim kapasitesine erisgti. Ekim 2023’te yatirimin ikinci
asamasl tamamlanarak elektrik tiretim kapasitesi 2,110 kWP seviyesine ylkseltildi. Glincel durumda sirket enerji
ihtiyacinin %40-60"in1 kendisi karsilamaktadir. Yorum: 1C24’te FAVOK marji yillk 3 puan daraldi. Onceki
konferanslarda sirket TL'nin reel deger kazanmasi ve asgari licret artisi sebepleriyle benzer bir daralma konusunda
yonlendirme yapmisti. Net kardaki yillik iyilesme agirlikli olarak parasal kayiptaki daralmadan kaynaklandi. Fakat
sirket 1C24’te daha yuksek bir vergi faturasiyla karsilasti. 1C24’te faaliyetlerden nakit akisi isletme sermayesindeki
ciddi artig ile oldukga zayifladi. Modelimizi enflasyon muhasebesine gére glincelleyecegiz. Yonetimin kotlilesen
sonuglar ile ilgili dnceki iletisimini ve yilbasindan bu yana hissenin gosterdigi zayif performansi géz 6niinde
bulundurarak 1G24 sonuglarina piyasa tepkisinin “Notr” olacagini diistinliyoruz.

® Torunlar GYO (TRGYO; EUG; 12A HF: 76 TL (6nceki: 63 TL]), TMS29'a uygun olarak hazirladigi 3M24 dénemine ait
finansal sonuglarini agikladi. TiUm finansal karsilastirmalar reel bazda sunulmustur. Torunlar GYO 1,06 milyar TL net
kar elde etmistir (y/y: -%35). Satis gelirleri 1,42 milyar TL olarak gergeklesmistir (y/y: -%14). Sirket 1,02 milyar TL
(y/y: %9) FAVOK elde ederken, FAVOK marji %72,3 (3M23: %68,5, 3M23-TMS29 Oncesi: %70,0) olarak
gerceklesmistir. Sirket, glicli parasal varlik pozisyonu nedeniyle 242 milyon TL parasal kayip kaydetmistir (3M23:
560 milyon TL parasal kazang). Ev ve ofis satislarindaki 428 milyon TL'lik disis ve 3M23'teki parasal kazanca
karsilk 3M24'teki parasal kayip kaydedilmesi, net karda %35'lik diisise neden olan faktérler olmustur.
Tekrarlayan gelirler direngli kaldi. 3A24'te cironun %78'i (12A23: %71, 3A23: %69) AVM & ofis kira gelirlerinden
ve %2'si (12A23: %9, 3A23: %28) ev & ofis satiglarindan elde edilmistir. AVM & ofis kira gelirleri 3A23'e kiyasla
%26,1 reel biyume gostermistir. Sirketin AVM’lerinde nominal ciro artisi 3A24'te %83,8 (12A23: %82,8, 3A23:
%110,3) olurken, ziyaretgi sayisi %1,3 (12A23: %7,9, 3A23: %16,6) artmistir. Giiglii nakit pozisyonu satin
almalarin 6niinii agiyor. Sirketin 3A24 itibariyla 1,11 milyar TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir. Torun Tower'in
2G24'te 11,58 milyar TL'ye satiimasiyla birlikte, 2C24 nakit akislari dncesi net nakit pozisyonunun 12,7 milyar TL'ye
(mevcut piyasa degerinin %27'si) ulasmis olabilecegini tahmin ediyoruz. Bu durumun daha ylksek getirili
varliklarin satin alinmasinin éniinl agacagina inaniyoruz. Torun Tower'in AVM'lere gore nispeten daha dlstk bir
kira getirisine sahip oldugunu hatirlatmak isteriz, dyle ki son degerleme raporlarina gére Torun Tower 2024T igin
%5,4 kira getirisine sahipken, MOI 2024T igin %10 kira getirisine sahiptir. Perakende piyasasinda daha fazla yatirim
firsati olduguna ve karar verme siirecinde nakdi park etmek icin cazip mevduat oranlarinin mevcut olduguna
inaniyoruz. Faiz gelirlerinin 2024 yilinda net kari destekleyecegini diisiinliyoruz. Mevcut piyasa mevduat faizleri,
sirketin 2023 itibariyle banka kredileri Gzerindeki efektif faiz oranlarindan daha yiksektir. Torun Tower'in
satisindan elde edilen 11,58 milyar TL'lik nakit girisinin, satin alma igin kullanilacagi zamana kadar 2024 yilinda net
faiz gelirlerine glicli katki sunacagina inaniyoruz. Yorum ve Degerlendirme: Manset rakamlarin yillik bazda distk
gdriinmesi nedeniyle sonuglara hafif olumsuz bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Ote yandan, direngli tekrarlayan gelir
yapisini ve hem operasyonel karlilik hem de Torun Tower'in satisiyla desteklenen giiglii nakit pozisyonunu deger
yaratma agisindan olumlu buluyoruz. 12A hedef fiyatimizi 76 TL'ye yikseltiyor (63 TL'den), "Endeksin Uzerinde
Getiri" tavsiyemizi koruyoruz. Hisseyi en ¢ok Onerilenler listemizde tutmaya devam ediyoruz. Revize NAD
degerlememizi raporun ikinci sayfasinda paylastik. Hisse su anda 0,55x PD/NAD ve 0,56x PD/DD carpanlariyla
islem goérmektedir. (Raporun tamami igin tiklayiniz)
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o I
Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 1260TL) yonetim kurulu 750 milyon ABD dolari tutarina kadar yurt disinda
satilmak Gzere bir veya birden fazla tertip halinde borglanma araci ihrag etmek igin SPK’ya basvurmaya karar verdi.
Notr.

® Otomotiv Sektor Notu: Toplam arag ihracati yillik %1 daraldi. Mayis ayinda binek arag ihracat satis hacmi yillik %8
artarken, hafif ticari arag ihracat satis hacmi yillik %18 daraldi. Mayis 2024’te hafif arag ihracat satis hacmi yillik
yatay kaldi. Agir ticari arag ihracati ise yillik %42 daraldi. Mayis 2024'te hafif arag Gretimi yilik %3 daraldi. Binek
arag dretimi yillik %1 artarken hafif ticari arag¢ Uretimi yillik %11 daraldi. Agir ticari arag Uretimi ise yillik %27
daraldi. Tofas ihracat satis hacmi Mayis 2024’te yillk %38 daralarak 4 bin adet oldu. 2014-2023 doéneminde
Tofag'in yillik ihracat satis hacminin %42’si yilin ilk 5 ayinda yapilmistir. S6z konusu egilimin 2024’te de devam
edecegini varsayarsak, 2024 yilinda Tofas'in yillik ihracat hacim egiliminin 58 bin adet araca isaret ettigini
hesaplamaktayiz. S6z konusu 58 bin adet arag ise tahminimiz olan 62 bin adedin %6 altindadir. Tofas 2023’de 62
bin adet arag ihrag etmisti. Sirketin 2024 6ngorisi 60-70 bin adet seviyesindedir. Ford Otosan ihracat satis hacmi
Mayis 2024’te yillik %17 daralarak 20 bin adet oldu. 2014-2023 déneminde Ford’un yillik ihracat satis hacminin
%40’ yilin ilk 5 ayinda yapilmistir. S6z konusu egilimin 2024’te de devam edecegini varsayarsak, 2024 yilinda
Ford’un yillik ihracat hacim egiliminin 332 bin adet araca isaret ettigini hesaplamaktayiz. S6z konusu 332 bin adet
arag ise 6ngorimiiz 360 bin adedin %8 altindadir. Ford Otosan 2023’te 312 bin adet arag ihrag etmisti. Sirketin
2024 6ngoriisti 350-380 bin adet seviyesindedir. S6z konusu haberi Ford ve Tofas igin “Hafif Olumsuz” olarak
yorumluyoruz.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Brit Bedelsiz Bedelli Son
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref.  Kapanis
Sirket Kodu (TL) (%) % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) (TL)
Gur-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis  GRSEL  0.1961  0.1% - - - 133.20 133.40
TEMETTU BILDIRIMLERi
Brit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu ) % (1) Tarih
Grainturk Tarim GRTRK 0.0397 0.1% 63.85 22.07.2024
Grainturk Tarim GRTRK 0.0397 0.1% 63.85 13.09.2024
Grainturk Tarim GRTRK 0.0397 0.1% 63.85 13.12.2024
Eyg Gayrimenkul Yatirim Ortakligi EYGYO 0.0594 0.5% 11.07 30.09.2024
Eyg Gayrimenkul Yatirim Ortakligi EYGYO 0.0594 0.5% 11.07 31.10.2024
Ata G.M.Y.O. ATAGY n.m. 13.05
Kent Gida KENT - n.m. 1,101.00 -—-
Skyalp Finansal Teknolojiler SKYLP - n.m. 122.00 -
Forte Bilgi lletisim Tek. Ve Savunma FORTE 0.1197 0.2% 55.85 11.12.2024
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERi
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 847,578 29.97 25.4 0.29%
Toplam 25.4

BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani

Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
Eyg Gayrimenkul Yatirim Ortakligi EYGYO 200,000,000 250.0% 500,000,000
Ayes Celik Hasir AYES 30,056,400 399.1% 119,943,600
Sarkuysan SARKY 500,000,000 20.0% 100,000,000
Yeo Teknoloji Enerji Ve End YEOTK 96,000,000 269.8% 259,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapicl Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve c¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligl” hizmetive/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirirm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsili§inda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatirm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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