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Piyasalarda Son Goériiniim*

USD/TL w EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
32,3593 34,7907 1,0741 ; 10.051 2404,9
Piyasalarda bugiin Fed faiz karari ve ABD TUFE verileri takip edilecek L B Haftalik Getiriler (%)
® Fed buglin ayrica makro projeksiyonlarini yayinlayacak o0
® ABD’de TUFE’nin mayista aylik %0,1, yillik %3,4 artmasi bekleniyor 031 07
® Yurticinde perakende ticaret nisanda yillik %10,2 artti 01 ’ 1
41,5 - -
ABD hisse senedi piyasalari, NFIB Kiiciik isletme lyimserlik Endeksi'ndeki — “%° a9
toparlanmanin fiyat artis planlamalanna iliskin alt endekse de sirayet etmesiyle -2 |
giine saticih basladi. Bugiinkii TUFE verisi ve Fed toplantisi éncesinde Redbook 3.9 - a0
Perakende Satis Endeksi’'nde yillik artis hizinin yavaslamasi yumusak inis ~ -3.5 - ’
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

senaryosunun devam ettigine isaret etti. Aksam seansina kadar devam eden

satis baskisi, tahvil getirilerindeki asagi yonlii hareketle yoniini pozitife ¢evirdi. . v Fry " 5
S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,3 ve %0,9 getiriyle L) Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, ingiltere’de isgiiciine Tirkiye Ozel Sek. Yurt Disindan

iliskin olumsuz verilerin yani sira Fransa’nin erken segime gitmesinin yarattigi Sag. Kredi Borcu (nisan, milyar $) 165,7 :

satis baskisinin devam ettigi bir glinii geride birakti. Endeksler giinliik bazda %0,5

ilé %1,9 distii. ABD tahvil piyasasi, 10 yillik tahvil ihalesinde karsilama oraninin Fed Faiz Karari (%, Ust band) 5,50 5,50

2,67x ile Subat 2022 sonrasi en yiiksek seviyeye gelmesi ve en yliksek teklifin ihale

oncesi fiyatlamalarin altinda kalmasiyla alicili seyretti. Giin sonunda 2 yillik tahvil

getirisi %4,83’e, 10 yillik tahvil getirisi %4,40’a geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil Yatirimci Takvimi igin tiklayin

getirisi farki -41bps’ten -43bps’e geldi. Dolar endeksi %0,1 daha degerlendi: T UL

105,2. Brent petrol aktif vadeli kontrati OPEC’in aylik petrol piyasasi raporunda L@ Deviet Tahvili Getirileri

2024 yili igin OECD lilkelerinin petrol talebini gtinliik 0,3mn varilden 0,2mn varile (%) 11/06 10/06 2023

diistirmesine ragmen API’'nin ABD ham petrol stoklarinda haftalik 2,4mn varillik TLREF 50,10 50,23 43,63

diisiis raporlamasinin ardindan %0,4 artarak giini 81,95/bbl’den noktaladi. TR 10 yillik 28,46 28,10 25,06

Altinin ons fiyati, %0,3 yiikseldi: 23175/ons. ABD 10 yillik 4,40 2,47 3,38
Almanya 10 yillik 2,62 2,67 2,02

® Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler Haziran Raporu’nda; kiresel
bluyume tahminini 2024 icin %2,4'ten %2,6’ya revize ederken, 2025 yil

tahminini %2,7’de sabit birakti. Kiresel risklerin asagi yonli olmaya devam @

ettigi belirtildi. Artan jeopolitik gerilimlerin emtia fiyatlarinda dalgalanmalara 11/06  Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

yol :;abilc_eckgg:, ti(tlcavretind.ish: dz.lzgr_lgflakr?ma_m.runbEic?rettte Ek _alrsa!kgl(;lzez $/TL 32,3687 0,0 07 96

yaratma riski tasidigina dikkat cekildi. Turkiye icin bliyiime tahminleri

icin %3,0 (6nceki: %3,1) ve 2025 igin %3,6 (6nceki: %3,9) olarak giincellendi. €/m 34,7949 0.2 19 69

€/$ 1,0741 -0,2 -1,3 -2,7

® ABD’de NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi mayista aylik 0,8 puan artti ve $/Yen 157,13 01 15 114

90,5 ile yilin en yiksek seviyesine ulasti. Kiiglk isletmeler ekonominin mevcut GBP/$ 1,2740 0,1 -0,2 0,1

ve gelecekteki durumu hakkinda kétimser olmaya devam ediyor ve endeks

son 29 aydir 49 yillik ortalamanin (98) altinda seyrediyor. [ W Hisse Senedi Endeksleri

) . . ) .. . . 11/06  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® Yurt diginda piyasalarda bugiin Fed faiz karari ile ABD TUFE verisi takip P 0 TE e ER e

edilecek. Fed mayis toplantisinda politika faizini %5,25-5,50 araliginda sabit ’ ! ’ !

tutmustu. Son doénemde agiklanan verilerin ardindan piyasada ve Fed S&P 500 5.375 03 16 12,7

lUyelerinin agiklamalarinda faiz indirim beklentilerinin Gtelendigi gordltyor. FTSE-100 8.148 -1,0 -1,0 54

Fed bugiin glincellenmis makro projeksiyonlarini da paylasacak. Mart ayinda DAX 18.370 -0,7 -0,2 9,7

yayinlanan projeksiyonlarda ortalama faiz beklentisi 2024 igin %4,6’'ta sabit SMmiI 12.073 -0,5 0,5 8,4

birakilirken, 2025 yili igin %3,6’dan %3,9’a yiikseltmisti. ABD’de TUFE’nin ise Nikkei225  39.135 02 08 16,9

o, H 0 H 1
maylstg aylik %0,1 artmasi, yillik artisin ise %3,4 ile yatay seyretmesi MSCI EM 1.066 .04 13 a1
bekleniyor.
Sangay 3.028 -0,8 -2,0 1,8

® Yurt iginde Perakende Satis Hacmi yillik artisi bir miktar ivme kaybederek Bovespa 121.635 0,7 01 94

nisanda %10,2 oldu. Mevsimsellikten arindiriimis olarak aylik bazda ise %1,8 " W Emtia Fiyatlarl
azaldi. Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksinde

de yillik artis %72 oldu. Veriler, aylik bazda bir miktar yavaglamaya isaret etse 11/06  Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
de bu gelismede SUE’de oldugu gibi képrii giinii etkileri rol oynamis olabilir. Brent ($/varil) 81,9 04 57 63
Yurt icinde bugiin nisan ayina iliskin 6zel sektériin yurt digindan sagladig Altin ($/0ns) 2.317 03 -04 12,3
kredi borcu verisi yayinlanacak. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi kredi Gram Altin (TL)  2.408,2 0,3 -1,1 23,7
borcu martta aylik 1,8 milyar $ artisla 165,7 milyar $ olarak gerceklesmisti. Bakir ($/libre) 451,0 -0,7 -0,6 15,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 57,9 milyar TL **Gerceklesen

borglandi. 4 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz

%32,94 seviyesinde gerceklesti. AKBAN K
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'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 12 Haziran 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST diin medya kanallarinda yer alan hisse senedi islemlerine vergi

uygulamasindan vazgegilecegi ya da uygulanacak islem vergisinin
ylz binde dort diizeyinde kalacagl beklentilerini satin aldi. Bu
beklenti 6zellikle banka ve araci kurum hisselerinde gli¢lii olumlu
ayrismaya yol acgti. Diin ayrica perakende ticaret ve havacilik
hisseleri giinli belirgin artida kapatti. BIST-100 endeksi ise 6zellikle
Turkcell, CocaCola, Aselsan ve Tipras hisselerine gelen satislarla
glini %0,5 artida kapatti. Buglin Tlrkiye saati ile 15:30’da
aciklanacak olan ABD TUFE verisi piyasalarda yakindan takip
edilecek. Beklentinin Uzerinde gelecek bir enflasyon rakami hisse
senetlerine donik risk istahini azaltabilir. Buglin ayrica takas
avantajindan yararlanmak isteyen yatirimcilarin satislari olabilir.
Haftanin son iki glinli ise yine takas avantaji nedeniyle bu kez alim
yoniinde egilimin gliclendigini gérebiliriz. Bayram sonrasi dénemde
ise FATF’'nin ay sonundaki degerlendirmesinde Tirkiye'yi gri
listeden ¢ikaracagl beklentisi ile jeopolitik gelismeler 6n planda
olacak. Dilinkii banka agirlikli ylkselisin ardindan bugiin hisse
degisimleri ile yatay bir piyasa gormeyi bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki geri ¢ekilmeyle test
ettigi 9958 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 10051 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 9880-
9853 bandi Uzerinden sinirli tepki ¢cabasi gorliyoruz. Bu bdlge dolar
bazli grafiklerde de gordiiglimiiz ve nispeten kuvvetli oldugunu
distindigimiiz destek bolgesi. Dolayisiyla tutunma-tepki cabasi
olasi. Bununla birlikte aksi durumda, bu bdlge altina yasanacak
sarkma yeni ve daha belirgin bir zayiflamayr glindeme
taslyabilecektir. Bu asamada bir giinlik sarkmanin ardindan 50
glinliik ortalama bolgesi lizerine geri donis ¢abasi olumlu. Bununla
birlikte endekste kisa periyotta yeni bir iyimserlik i¢in 10260-10450
bandi Uzerine geri donislu gerekli gorliyoruz. Bu bdlgeye kadar
gelisecek  olasi  hareketler sinirh tepki ¢abasi  olarak
degerlendirilebilir. BIST100 i¢in 9960-9880/9853-9606-9511-9374
destek, 10055-10100-10240-10.444-10564 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portfoy Secimleri

Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 0.5 -3.0 -1.6 34.6
BIST-30 0.8 -2.8 -0.8 36.8
Banka Endeksi 3.2 -1.0 9.6 66.9
Sinai Endeks -1.0 -4.6 -8.8 17.3
Hizmetler Endeksi 0.6 -1.9 0.8 38.3

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,607,565
Bankalar Piy. Deg. 1,873,173
Holdingler Piy. Deg. 1,586,994
Sanayi Piy. Deg. 3,965,846
BIST islem Hacmi (mn TL) 124,115
BIST Ort. Halka Aciklik 32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Pegasus Hava Tasin 5.85 3696.8
Yapi Ve Kredi Banka 4.54 4467.9
Dogan Holding 4.34 474.8
Garanti Bankasi 4.32 1683.9
T. Vakiflar Bankasi 4.07 713.1

En Diisik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO,
Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin

Mia Teknoloji -5.91 1226.0
Coca Cola icecek -3.89 464.6
Ulker -3.85 1126.3
Turkcell -3.43 2701.0
Akfen G.M.Y.O. -2.98 82.5

I . we o

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollarn 0.92 11160.0
Kog Holding 2.72 8417.1
is Bankasi (C) 3.27 5385.0
Tupras -0.86 5315.9
Akbank 1.93 5045.5
ViOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300624 11226.5 0.6 225,013
F_XU0300824 12028.0 0.5 18,074
F_USDTRY0624 3291 -0.3 109,138
F_EURTRY0624 35.39 -0.3 101

| M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300624
F_USDTRY0624

302,417
874,168

-1,872
-59,093
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o I
Sirket Haberleri

® Aselsan (ASELS TI; E.U.G.; 12A HF: 75TL) TUSAS’tan 110 milyon USD degerinde yeni siparis aldi. S6zlesme tutar!
son kapanisa gore piyasa degerinin yaklasik %1,3’lUine, 1G24 itibariyla bakiye siparislerin yaklasik %1,0'ina ve SOA
USD bazli cironun yaklasik %4’(ine karsilik gelmektedir (NG&tr).

® Avrupakent GYO (AVPGY; Oneri Yok), TMS29'a gore diizeltiimis 3A24 finansal sonuclarini acikladi. Bu nedenle
tim finansal karsilagtirmalar reel bazda sunulmustur. Sirket, yiksek faaliyet sonuglari, yatirim amaglh
gayrimenkullerin yeniden degerleme kazanglari, vadeli mevduat faiz gelirleri ve kurumlar vergisi muafiyeti
nedeniyle 3A24'te 3,4 milyar TL (y/y: +%1145) net kar raporladi. Demir Life kat karsiligi projesindeki takasa konu
varliklardan elde edilen 2,9 milyar TL'lik (3A23: yok) tek seferlik deger kazanci nedeniyle hasilat 3A24'te 3,5 milyar
TL'ye ulasti (y/y: +%207). Ev ve ofis satiglari 212 milyon TL'ye gerilerken (y/y: -%73), kira gelirleri 286 milyon TL'ye
ulasti (y/y: +%24). FAVOK, bir defaya mahsus yeniden degerleme kazanci nedeniyle artan gelirler ve sinirli faaliyet
giderlerini yansitir sekilde 3 milyar TL (y/y: +%303) olarak gerceklesti. Sirket 333 milyon TL yeniden degerleme
kazanci kaydetti (3A23: yok). 129 milyon TL'lik faiz geliri (3A23: 6,5 milyon TL) ve vergi muafiyeti (3A23: 740
milyon TL kurumlar vergisi) 3A24'te 3,4 milyar TL'lik (3A23: 270 milyon TL) net kara katkida bulundu. Yorum:
Piyasanin bu sonuglara olumlu tepki vermesini beklerken, ilk bakista gorilen g ila dort haneli bliiyimelerin tek
seferlik etkilerden kaynaklandiginin altini gizmek isteriz. Bunun disinda, hisse giincel durumda 0,57x PD/DD
¢arpaniyla islem gormektedir ve bunun makul bir risk-getiri profili sundugunu disiinmekteyiz.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit  Bedelsiz Bedelli Son
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref.  Kapanig
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) (TL)
Logo Yazilim LOGO 4.0000 4.6% - - - 82.45 86.45
Kalekim Kimyevi Maddeler KLKIM 0.1413 0.6% - - - 23.60 23.74
Baskent Dogalgaz Dagitim G.Y.0O BASGZ 2.2000 7.1% - - - 28.92 31.12
TEMETTU BILDIRIMLERi
Briit Brit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1) % () Tarih
Platform Turizm Tas. Gida ins. Temizlik PLTUR 0.0599 0.4% 16.52 n.a.
Rubenis Tekstil RUBNS - - 34.40 n.a.
Alves Kablo ALVES - - 39.40 n.a.
Kizilbik Gayrimenkul Yatirim Ortakhig KZBGY - - 24.84 n.a.
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL)  Orani (%)
Avrupakent Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AVPGY 48,872 38.00 1.9 0.14%
Investco Holding INVES 104,515 329.96 34.5 0.42%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 7,000 44.69 0.3 3.01%
Gedik Yatirm GEDIK 102,000 13.99 1.4 1.76%
Toplam 38.1

Finansal Takvim

X X " AKY Tahmini
Hisse Kodu | Tarih (tf) = Donem NetSatis | FAVOK | Net Kar
DOHOL 13-Haz 1G24 n.a n.a n.a
TKFEN 13-Haz 1G24 n.a n.a n.a
MAVI 13-Haz 1G24 n.a n.a n.a
TRGYO 13-14 Haz 1G24 n.a n.a n.a
KRDMD 14-Haz 1G24 11,934 1,317 828

1G24 igin son tarih 21 Haziran
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapicl Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve c¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligl” hizmetive/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirirm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhigi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsili§inda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatirm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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