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Piyasalarda Son Goériiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,2516 ¢ 34,9177 w 1,0817 10.481 2425,3 w
Yurt icinde ilk ¢ceyrek biiyiime, ABD’de PCE verileri takip edilecek L B Haftalik Getiriler (%)
® 1G24 yillik bliyiime tahminimiz %5,4 1.0 o o7
® TCMB yilinilk Finansa | istikrar Raporu’nu yayinlayacak g’: | 0.1 ’
® Disticaret nisanda nihai veriye gore 9,86 milyar $ acik verdi _0:5 |
-1,0 -

ABD hisse senedi piyasalari, GSYH 2.revizyonunda 6zellikle hanehalki tiiketiminde 1,5 -
yapilan asadi yonlii giincellemelerin etkisiyle saticili bir baslangi¢ yapti. Haftalik issizlik — -2,0
maasi basvurularinda gériilen ihmli artis da issizlik oraninin yukari yénlii seyredecegine 2,5
dair ipuglari verdi. NY Fed Baskani Williams’in yavas ama saglam biiyiime vurgusunun -3,0 2,9
yaninda i) 2024 yili igin biyimeyi %2-2,5, ii) issizligi %4, iii) PCE enflasyonunu %2,5 35
seviyelerinde beklemesi ve faiz indiimine dair net bir patika ¢izmemesi satislan
destekledi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,6 ve %1,1 diistslerle 5 = = 5 5
noktaladi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri, tiiketici ve ekonomik gliven L) Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

endekslerinin Gnceki aya gdre toparlanmasi ile issizlik oranindaki sinirli disisin Tirkiye GSYH (1C24, yillik %

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

yarattigi pozitif etkiyle genel olarak alicili seyretti. Endeksler giinii %0,1 ilG %1,7 degisim) 4,0 54
getirilerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasi, GSYH verisinde ézel tiiketim harcamalarinin
asagi yonli revizyonunun PCE enflasyonu (zerinde de asadi yonli etkisi olacadi TCMB Finansal istikrar Raporu _ _

beklentisi ile alicili seyretti. 2 yillik tahvil getirisi %4,92°ye, 10 yillik tahvil getirisi %4,55e

geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -36bps’ten -38bps’e geldi. Dolar endeksi

glinliik %0,4 disiisle 104,7 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati EIA’nin ham Yatirimei Takvimi igin tiklayin
petrol stoklannda haftalik 4,2mn varil diistis (beklenti: -1,2mn varil) raporlamasina

ragmen ABD biiyimesindeki asadi yénli revizyon sonrasi %2,1 disisle gini @ YISO ReTS gl ]
81,95/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati, bugiin acgiklanacak PCE verisi éncesinde

%0,2 yiikseldi: 23435 /ons. (%) 30/05 28/05 2023
TLREF 52,21 52,13 43,63

® ABD’de ekonomi yilin ilk ¢eyreginde yilliklandiriimig olarak ikinci agiklanan TR 10 yillik 28,06 27,87 25,06
tahmine goére %1,3 (ilk tahmin %1,6) biiyiidii. Revizyonda, tlketim ABD 10 yillik 4,55 4,61 3,88

harcamalarindaki asagi yonli giincelleme etkili oldu. Tiketim harcamalan ilk
ceyrekte buyumenin itici glicti olmayi strdirerek blyimeye 1,3 puan katki saglad.
Tiketim harcamalarindaki biyime hizmet harcamalarindan kaynaklanirken, mal
grubu hgri_camalalf!ngla |AIA|mI| dU§u§ .géruldu. Konut yatirimlari 202.1'in ub.a_smcfan bu ®
yana buylmeye Uglincli kez pozitif katkida bulundu. Stoklardaki degisim ise art —

arda ikinci geyrekte de biylimeyi asag ¢ekti. Netihracat biylimeye negatif katkida 30/05  Gunliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

Almanya 10 yillik 2,65 2,69 2,02

bulundu. $/TL 32,2214 -0,1 0,1 9,1
€/TL 34,9600 0,3 0,2 7,4
® ABD’de haftalik issizlik maagsi basvurulari 25 Mayis’ta sona eren haftada 219 bin €/$ 10832 03 02 19

seviyesinde gerceklesti (onceki hafta 216 bin, beklenti 217 bin). Dort haftalik
hareketli ortalama ise hafif bir artigla 222.500'e yiikseldi. Devam eden basvurular $/Yen 156,82 -05 01 11,2
18 Mayis'ta sona eren haftada ¢ok az degiserek 1,79 milyon olurken, sigortali GBP/$ 1,2732 0,2 03 0,0
issizlik orani %1,2'de sabit kaldi. ABD’de mal ticaret agigi nisanda aylik 7,1 milyar $
artarak 99,4 milyar $’a yikseldi. ithalat %3,1 artarken, ihracattaki artis %0,5 ile [ 3 Hisse Senedi Endeksleri
daha sinirli oldu. Bekleyen konut satiglan ise nisanda aylik %7,7 ile beklentilerin
Uzerinde (-%1,0) disus gosterdi. Piyasalarda bugiin ABD’de kisisel tiiketim

30/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

harcamalari enflasyonu (PCE) verisi takip edilecek. BIST-100 10.481 0,0 29 40,3

S&P 500 5.235 -0,6 -0,6 9,8

® (Cin’de imalat sanayi PMI endeksi yeniden esik seviyenin altinda; nisanda 50,4 FTSE-100 8.231 0,6 -1,3 6,4

olan endeks mayista 49,5 seviyesinde gergeklesti. Alt endekslerden Uretim ve yeni DAX 18.497 01 1,0 10,4
siparisler mayis ayinda da geriledi. Hizmet ve insaat sektorlerini kapsayan imalat

disi PMI ise 51,1 seviyesinde (nisan: 51,2). sMl L 06 08 6,6

Nikkei 225 38.054 -1,3 -2,7 13,7

® VYurt iginde dis ticaret agig1 nisanda 9,86 milyar $ ile Ticaret Bakanlig tarafindan ay MSCI EM 1.058 -1,3 -3,1 3,4

basinda acgiklanan gegici veriye (9,9 milyar $) yakin gercfeklesti. Boylece 12 ayhk sangay 3.092 0,6 0,8 39

birikimli dig agik 91,9 milyar $’dan 93 milyar $’a yiikseldi. ihracat yillik bazda sinirli Bovespa pp— 00 16 86

artigla 19,3 milyar S, ithalat ise %4,0 artigla 29,1 milyar $ olarak gerceklesti. Altin

ithalati nisanda 1,55 milyar $, yilin ilk dért ayinda ise 5,3 milyar $ oldu. " W Emtia Fiyatlarl

® Ekonomik giiven endeksi mayista aylik %0,8 azalarak 98,2’ye geriledi. Alt 30/05 Gunliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
endekslerden tiketici gliven endeksi %0,1 artarken, reel kesim giiven endeksi %1,1 Brent ($/varil) 81,9 2,1 0,6 6,3
ve perakende ticaret sektorii gliven endeksi %3,3 azaldi. Hizmet sektori glven Altin ($/ons) 2.343 0.2 06 136

endeksi yatay seyrederken, insaat sektorii giiven endeksi %0,3 oraninda sinirli
azaldi. TURK-i$, mayis ayi aglik ve yoksulluk siniri verisini agikladi; aclik sinirt aylik
%7,0 artisla 18.969 TL oldu. Aglik sinirinda yillik artis %83,1 olarak gergeklesti.

Gram Altin (TL)  2.428,3 0,3 0,7 24,7
Bakir ($/libre) 4659 31 33 19,7
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

® Yurt iginde bugiin ilk geyrek biiyiime verisi agiklanacak. Yilin ilk ¢eyreginde **Gerceklesen
ekonominin yillik %5,4 biyliyecegini tahmin ediyoruz. Bugiin ayrica TCMB Finansal

istikrar Raporu’nu yayinlayacak. A K B A N K
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L P Hisse Senetleri / VIOP Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 31 Mayis 2024
Piyasa ve Teknik GSriinm =

® BIST-100 azalan islem hacmi ile birlikte Ust Uste ikinci gin

- i BIST-100 0.0 -2.9 4.3 40.3
10.500'Gin altinda yatay kapanis Yaptl. Ent.jekse e!'.\ glcli katki BIST-30 0.4 22 59 44.0
Turkcell, Aselsan ve Is Bankasi C'den gelirken, Tlpras ve Sok .

Marketler endekse en ¢ok negatif etki eden hisseler oldular. Diinki Banka Endeksi 0.5 06 12.2 72.6
kapaniglarla birlikte Mayis ayinda giiclii getiri ile 6ne ¢ikan sektér Sinai Endeks 0.5 -4.7 21 244
endeksleri; sigorta, telekom, perakende ticaret ve bankalar oldu. Hizmetler Endeksi 0.1 -3.0 3.7 38.8

Mayis ayinda en c¢ok kaybettiren sektorler ise bilisim, kagit,
cimento/insaat malzemeleri ve altin madenciligi hisseleri oldu.
Glne hafif saticili baglayan ABD borsalarinda BIST kapanisi sonrasi

[ W Piyasa Verileri

satislarin derinlestigini gozlemledik. Diin agiklanan BDDK nisan BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,969,708
verileri 6nceki aya gore karda belirgin distis ortaya koydu. Diger Bankalar Piy. Deg. 1,891,883
taraftan TCMB verileri yurt disi yerlesiklerin tahvil tarafinda 1,6 Holdingler Piy. Deg. 1,726,749
milyar dolara yaklasan alim (6nceki hafta 1,3 milyar dolar alim) Sanayi Piy. Deg. 4,197,187
yaptigini; buna karsiik 28 milyon dolarlik hisse senedi sattigini BIST islem Hacmi (mn TL) 131,071
(6nceki hafta 233 milyon dolar satis) ortaya koyuyor. Gerek yurt BIST Ort. Halka Acikiik 329

disi piyasalarda azalan risk istahi, gerekse de mevcut seviyelerden
glclh katalizor eksikligi nedeniyle BIST'de hafif asagl yonlu seyrin
bir siire daha devam edebilecegini disiinlyoruz.

LB En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Biotrend Cevre Ve E 6.64 170.8

® Teknik Yorum: BIST100 din gin basindaki sinirl  yikselis Sdt Uzay Ve Savunm 4.83 196.9
denemesiyle test ettigi 10550 seviyesinden geri g¢ekilme yasadi. Turkcell 4.53 3296.8
Kapanis 10481 seviyesinde gerceklesti. Endekste 5 giinliik ortalama Aselsan 4.43 3196.2
altindaki hareketin devamina bagl olarak kisa periyot igin zayif Dogus Otomotiv 3.38 898.8

seyrin gecerli oldugunu disinmeye devam ediyoruz. 10410
civarindaki 21 gunlik ortalama giin igerisinde test edilirken, bu
bélgeden sinirl tepki cabasi gergeklesti. BIST100 igin 10444-10295

En Disiik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

bandi yakin destek olarak 6ne gikarken, bu banttan itibaren sok MarketlerTicz':.re -7.69 1144.1
tutunma-tepki cabasi gelismesini olasi gériiyoruz. Bandin altina Galata Wind Enerji -5.80 135.8
yasanacak sarkma nispeten giicli oldugunu distiindigiimiz 10100- Ahlatci Dogal Gaz D -3.69 129.3
10000 destek bolgesini tekrar glindeme tasiyabilir. Endekste Ulker -3.56 1729.4
10605/715 seviyesi tzeri kisa periyot icin iyimserlik bélgesi olarak Aksa Enerji 3.55 280.1

distinilmeli. Uzerinde 11072 hareketi beklenebilir. BIST100 igin

10444/405-10336/295-10100-10000 destek, 10605-10715-10838- g LR LLHLE Elal M IF-(0 L N 79 Hacim (mn TL)

11072-11312 direng.

Tirk Hava Yollan 0.00 8138.3
® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin is Bankasi (C) 232 6531.9
Eregli Demir Celik 0.74 5246.4
Akbank -0.45 4770.8
Yapi Ve Kredi Banka -0.58 4290.4

ViOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

Portfév Secimleri F_XU0300624 11880.5 0.0 189,970
yoee F_XU0300824 127223 -0.1 1,638

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog F_USDTRY0624 33.11 0.1 169,928
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F EURTRY0624 3591 0.3 350

Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300624
F_USDTRY0624

268,709
943,701

-17,599
111,154
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o I
Sirket Haberleri

® TAV Holding (TAVHL, EUG, HF: TRY270): Tepe insaat 244,6 — 245,6 TL fiyat araligindan 55,5 bin lot hisse satti.
Tepe insaat’in TAV'daki sahiplik orani %4,45’e geriledi.

® Bankacilik Sektorii: BDDK aylik bilten verisine gore bankalarin Nisan ayi toplam net kari dnceki aya gére %53
gerileyerek 37,2 milyar TL dizeyinde ve beklentimizin oldukca altinda kaldi. Boylece sektor 2024 Ocak-Nisan
déneminde 6nceki yila gére %32 artisla 191 milyar TL net kar sagladi. Net kardaki gerileme, yerli 6zel bankalarin
onceki aya gore %91 duslsle nisan ayinda 2,6 milyar TL net kar elde etmesinden kaynaklandi. Nisan ayi net kari
kamu bankalarinda 6nceki aya gére %50 duslsle 8,1 milyar TL ve yabanci mevduat bankalarinda %12 distsle 16,0
milyar TL oldu. Nisan ayinda katilim bankalari 4,2 milyar TL (6nceki aya gore %45 disuls) ve kalkinma bankalari 6,3
milyar TL (6nceki aya gore %10 dislis) net kar sagladi. Sektér genelinde net kari dnceki aya goére en olumsuz
etkileyen net kur farki ve alim/satim zararinin belirgin artmasi oldu. Ayrica kamu ve yerli 6zel bankalarda aylk
bazda net karin sert gerilemesi net faiz gelirinin %30 dizeyinde diismesinden kaynaklandi. Buna karsilik yabanci
mevduat bankalarinda kredi — mevduat getiri makasi daha gli¢lii kalmaya devam etti ve yabanci mevduat
bankalari net faiz gelirini nceki aya gore %10 artirarak olumlu ayristi. Bu veriler isiginda yabanci banka grubundaki
Garanti Bankasi’nin (GARAN, No6tr, 12A HF: 100,30 TL) ve kalkinma bankalari grubundaki TSKB’nin (TSKB,
Endeksin Uzerinde Getiri, 12A HF: 12,80 TL) diger bankalardan olumlu ayrismasi beklenebilir.

® Bankacilik Sektérii: TCMB haftalik biilten verisine gére 24 Mayis haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 1,4 milyar
dolar azalisla 170,6 milyar dolar oldu. Parite etkisinden arindirildiginda déviz mevduattaki azalis 0,7 milyar dolar
diizeyinde gergeklesti. Ayni hafta icerisinde KKM tutari da 14,6 milyar TL gerileyerek 2,16 trilyon TL'ye (67,9 milyar
dolar) distii. TL mevduat ayni dénemde %1,9 artarak 9,9 trilyon TL oldu. ilgili haftada TL krediler %0,6 ve YP
krediler (dolar bazinda) %3,3 artti. TCMB verilerine gore 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faiz orani
haftalik 195 baz puan diiserek %61,8 oldu. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 100 baz puan
azalarak %62,7, ihtiyag kredilerinde 110 baz puan azalarak %76,9 ve konut kredilerinde 5 baz puan artarak %44,9
oldu.
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BUGUN BEKLENEN ©ZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL|
Jantsa Jant JANTS - - 693.2% - - 34.67 275.00
Tgs Dis Ticaret TGSAS  0.3000 0.4% - - - 67.70 68.00
Sise Cam SISE 0.7182 1.3% - - - 52.48 53.20
Gentas GENTS 0.1667 2.0% - - - 8.28 8.45
Buyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 0.6379 2.0% - - - 31.28 31.92
TEMETTU BiLDiRIMLERi
Briit Son
Briit Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL; (%) (TL) Tarih
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret PASEU - - 56.30 -
Nigbas Nigde Beton NIBAS - - 19.10 -
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD - - 14.24 -
Netas Telekom. NETAS - - 78.65 -
Celik Halat CELHA - - 24.94 -
Sun Tekstil SUNTK 0.4312 2.2% 19.72 -
PAY GERI ALIM BiLDIRIMLERI
Toplam
Almlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (1)  (milyonTL)  Orani (%)
Peker G.M.Y.O. PEKGY 322,777 7.93 2.6 2.78%
Gedik Yatirim GEDIK 420,448 15.05 6.3 1.63%
Avrupakent Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AVPGY 150,000 42.48 6.4 0.10%
Verusa Holding VERUS 124,769 251.81 314 4.33%
Toplam 46.7
GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Hedef Holding HEDEF 363,037 26.26 9.5 0.00%
Toplam 9.5
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERi
Bedelsiz
Mevcut Orani
Sirket Kodu Sermaye (TL) (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO  1,640,000,000 204.9% 3,360,000,000
Pinar Su Ve Icecek PINSU 94,762,708 200.0% 189,525,417
Dyo Boya DYOBY 100,000,000 200.0% 200,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Bedelli
Mevcut Orani Bedelli
Sirket Kodu  Sermaye (TL) % Tutan (TL
Derluks Yatirim Holding DERHL 150,000,000 31.5% 47,281,323

Finansal Takvim Ak Yatirim
Hisse Kodu Tarih (t) | Net Satis FAVOK Net Kar
DOAS 31 Mayis n.a n.a n.a
SISE 31 Mayis n.a n.a n.a
SAHOL 5 Haziran n.a n.a n.a
TTKOM 5 Haziran n.a n.a n.a

AKYatirm




[ ) Gostergele
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapicl Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve c¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligl” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsili§inda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatirm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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