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Piyasalarda Son Goériiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
32,2133 35,0150 1,0859 10.740 2497,2
ABD borsalarinda PPK iiyelerinin séylemleri 6n plana ¢ikti [ B Haftalik Getiriler (%)
® VYurticinde net UYP yil sonunda -284,7 myr $ iken martta -317,6 myr $ oldu :’2 ] 6,8
® Yurt digi Uretici fiyat endeksi nisanda aylik bazda %1,37 artti 5'0 ]
® Almanya’da bugiin nisan ayi UFE verisi agiklanacak 50 -
4,0 - 3,6
ABD hisse senedi piyasalari, Atlanta Fed Baskani Bostic’in; enflasyonun bu yil 3,0
beklediklerinden daha yavas asagi gelecedi, ekonomik aktivitedeki hiz kesmenin yavas 2,0
gerceklestigi ve isgiicii piyasasindaki ilimlilasmanin tam anlamiyla “yumusama” 1,0 0.4
olmadigini belirtmesi piyasalarin pozitif agiimasini engelleyemedi. Fed’in PPK (iyesi _:’2 ] o3
Jefferson’in; Nisan TUFE verisinin cesaretlendirici oldudu, politika faizinin sikilastirici ’ Do,a',/n Euro/TL Gram Altin BIST-100

bélgede bulundugu, diisiik issizlik oranlarinin enflasyona odaklanmak igin zaman

tanidigi ve sadece tek veriye bakarak yorum yapilamayacagini vurgulamasi endeksler @

tzerinde hdfif satis baskisi yaratti. Daha sonra San Francisco Fed Baskani Daly’nin;
enflasyonda %2 hedefine ulasilacadina iliskin tam anlamiyla giivende hissetmedigi,
faizleri yiikseltmek icin bir sebep gérmedigi ve enflasyonda barinma alt kaleminde hizl
olmamakla birlikte iyilesme bekledigini aktarmasi da satis yonlii baskiya sebep oldu.
Cleveland Fed Baskani Mester’in 1) para politikasinin siki oldugunu, 2) ekonominin
1G24’te bekledidinden giiclii seyrettigini, 3) nisan TUFE verisinin memnun edici ancak
halen yiiksek oldugunu, enflasyon risklerinin yukari yénlii oldugunu ancak enflasyonun
yavas bir sekilde geri gekilecedini diistindiigiini ve 4) nétr faiz oraninin alisilandan
yliksek olduguna yénelik séylemleri satislarin glglenmesine yol agti. Buna ragmen
S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,1 ve %0,7 kazanimlarla
tamamladi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri, ECB PPK (iyesi Kazaks’in
haziranda faiz indirim siirecinin muhtemelen baslayacadini, sonrasinda veriye bagh
hareketin ise devam edecedini belirtmesi piyasalarin risk istahini canli tuttu.
Bilangolarin da etkisiyle Bdlgede endeksler giinii %0,1 il %1,2 deder artislariyla
noktaladi. ABD tahvil piyasasinda, Fed’in PPK yelerinin demeglerinin saticili seyre yol
actigi géorildi. 2 yillik tahvil getirisi %4,85’e, 10 yillik tahvil getirisi %4,44’e yiikseldi.
Dolar endeksi %0,1 artis gésterdi: 104,6. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Orta
Dogu’daki gelismeler sonrasi %0,3 diisiisle 83,75/bbl seviyesinde sonlandirdi. Altinin
ons fiyati, jeopolitik gelismelerin isiginda giinii %0,4 artisla 24255/ons seviyesinde
bitirdi.

® ingiltere’de Rightmove Konut Fiyat Endeksi mayista aylik bazda %0,8 artarken,
yillik artis hizi %0,6 ile sinirl kaldi. Yurt disinda bugiin Almanya nisan ayi uretici
fiyat enflasyonu (UFE) verisi aciklanacak. Almanya’da UFE martta aylik bazda
%0,2 artarken, yillik bazda %2,9 diislis gostermisti. Enerji fiyatlarindaki dusus,
tiretici fiyatlarindaki yillik gerilemede temel neden olmaya devam ediyor. UFE’nin
nisanda aylk %0,3 artmasi, yillik olarak ise %3,1 azalis gbstermesi bekleniyor.

® vYurt disinda bu hafta yarin ingiltere tiiketici enflasyonu ve Fed toplant
tutanaklari, Persembe giinii ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de mayis ayina iliskin
oncl imalat sanayi ve hizmet sektorii PMI endeksleri, Cuma glni Japonya’da
tiiketici enflasyonu takip edilecek énemli veriler arasinda yer aliyor. ingiltere’de
enflasyonun kademeli diistisint surdirmesi bekleniyor. Bolge ekonomilerinde
imalat sanayiinde zayif seyir devam ederken, hizmet sektoriinde toparlanma
goruluyor.

® Yurt icinde TCMB mart ayi Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) verisini
yayinladi. Buna gore; Turkiye'nin yurt disi varliklari, yil sonuna gore %3,7 azaligla
317,0 milyar S, yikimlilikleri ise %3,4 artisla 634,7 milyar $ olarak gergeklesti.
Boylece net UYP (varliklar eksi yikumltlukler) yil sonunda -284,7 milyar $ iken
mart ayinda -317,6 milyar $ oldu. Yurt digi iiretici fiyat endeksi nisanda aylik
bazda %1,37, yillik bazda ise %65,53 artti. Merkezi yénetim borg stoku nisan
itibariyla 7.492,6 milyar TL olarak gergeklesti; 2.808,5 milyar TL’si Turk Lirasi cinsi,
4.684 milyar TL’si doviz cinsi borglardan olusmakta.

® Yurt iginde bu hafta Persembe giinii TCMB faiz karar takip edilecek. TCMB’nin bu
ayki toplantisinda da faizlerde degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ayrica mayis
tlketici gliven endeksi, Cuma giinii ise yabanci turist girisleri agiklanacak.

® Hazine din gergeklestirdigi 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesinde ROT
dahil toplam 23,7 milyar TL borglandi. Hazine bugiin 4 yil vadeli sabit kuponlu ve 7
yil vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri, Carsamba giinii 2 yil vadeli avro cinsi
devlet tahvili ile avro cinsi kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.

(nisan, yillik % degisim)

Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu oy

-3,1

Yatirimci Takvimi icin tiklayin
[ W Devlet Tahvili Getirileri

(%)

TLREF

TR 10 yillik
ABD 10 yillik

Almanya 10 yillik

" J Déviz Kurlar

BIST-100
S&P 500
FTSE-100
DAX

SMI
Nikkei 225
MSCI EM
Sangay
Bovespa

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakr ($/libre)

20/05
32,2093
34,9843

1,0857

156,26

1,2706

20/05
10.740
5.308
8.424
18.769
12.038
39.070
1.102
3.171
127.751

Emtia Fiyatlar
20/05  Giinliik (%)

83,7
2.425
2.508,4
508,8

20/05

48,13

27,61
4,44
2,53

Giinliik (%)

0,1
0,1
0,1
04
0,0

Hisse Senedi Endeksleri
Giinliik (%)

09
01
0,0
03
0,0
07
0.2
05
03

-0,3
04
04
0,6

16/05

48,39
27,62
442
2,52

Haft. (%)

03
0,4
0,6
0,0
1,2

Haft. (%)

6,8
1,7
0,1
0,1
23
2,3
2,1
0,7
03

Haft. (%)

04
3,8
3,6
59

2023

43,63

25,06
3,88
2,02

2023 sonu (%)
9,1
7,5
-1,6
10,8
0,2

2023 sonu (%)
43,8
11,3
8,9
12,0
8,1
16,8
7,6
6,6
4,8

2023 sonu (%)
8,7
17,6
28,8
30,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 diin 6zellikle banka ve demir/celik hisselerine gelen @ ARSI AU MIRCLL Hafta Ay YBB

allmlar!a yukatl egilimini.sijrd[]rdi] ve doIar“bazm'da Mart %OlS’ten BIST-100 0.9 6.8 108 438
sonraki en yiksek seviye olan 333’e yikseldi. Endeksin dolar

bazinda bir sonraki hedefi 400 baz puan seviyeleri olabilir. Endeks BIST-30 1.1 7.0 11.0 457

400 baz puanin tizerini ise 2013 yilindan sonra pek gérmedi. Bugiin Banka Endeksi 23 129 110 687

yurt ici tarafta kritik bir veri akisi bulunmuyor. Persembe giinkii Sinai Endeks 0.9 4.6 6.2 316

TCMB faiz kararinda bir degisiklik beklenmiyor. BIST'de bu Hizmetler Endeksi 0.4 6.2 11.4 435

seviyelerde i1limli kar satislari gelebilir. Bununla birlikte BIST'in gline

alicili baglamasini bekliyoruz. @

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,189,526

Bankalar Piy. Deg. 1,849,892
Holdingler Piy. Deg. 1,782,688
Sanayi Piy. Deg. 4,456,665
BIST islem Hacmi (mn TL) 173,506
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mnTL)

Halk Bankasi 7.60 2090.9
Albaraka Tirk Katihn 5.66 262.5
Glbre Fabrikalar 5.37 5110.3
Ovyak Cimento Fabrik 4.85 916.9
Aksa Enerji 4.27 549.1

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Akfen Yenilenebilir Ei -4.03 348.0
Biotrend Cevre Ve En -3.76 191.9
Mia Teknoloji -3.51 1012.6
Cw Enerji Miihendisl -2.80 192.9
Bien Yapi Uriinleri -2.52 123.3

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tlrk Hava Yollari 0.00 10071.3
Tupras 1.48 8964.0
Eregli Demir Celik 2.35 7797.9
is Bankasi (C) 1.96 6576.7
Gubre Fabrikalari 5.37 5110.3
[ 3 VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Portfoy Secimleri F_XU0300624 12201.3 0.8 153,522
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog F_XU0300824 131155 0.7 1,724
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F_USDTRY0524 32.49 -0.3 69,920
Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin F_EURTRY0524 35.32 -0.2 93
| 3 Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300624 266,820 -2,419
F_USDTRY0524 651,961 -771

AKYatirm



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9116
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9084

Sirket Haberleri

® Tiirk Traktor (TTRAK, EUG, HF: 960 TL) 1G24 Sonuglari: Giiclii FAVOK parasal kayiplar tarafindan gélgelendi. Tiirk
Traktoér 1G24 finansal sonuglarini TMS29 diizeltmelerine gore agiklamistir; dolayisiyla tiim finansal karsilastirmalar
reeldir. Turk Traktor 1C24'te 1.748 milyon TL (y/y: -%6) net kar agiklad. Sirket 1G24 te 3.091 milyon TL (y/y: +%12)
FAVOK raporladi. 1G24"te sirketin net satislari %1 artti. 1G24 te yurt igi traktdr satis hacmi yillik %1 artarken ihracat
traktor satis hacmi yillik %12 daraldi. Toplam traktor satis hacmi yillik %4 daraldi. Daralan traktor satis hacmine
ragmen ozellikle i¢ piyasadaki giicli fiyatlamayla sirket, net satislarini artirdi. 1C24’te sirket 3,1 milyar TL FAVOK
aciklad. Sirketin FAVOK’Gi 1G24’te yillik %12 artti. 1¢24’te FAVOK marjiyillik 1,9 puan artarak %18,6 oldu. 1G24’te
brut kar marji yillik 3,1 puan artti. 1G24'te sirketin faaliyet giderleri/net satislar orani yillik 1,5 puan artti. Giglu
marjin glgli fiyatlama ve Grin bilesimi aracihgiyla elde edildigini goriiyoruz. 1C24’te net nakit bir 6nceki
ceyrekteki 7,5 milyar TL seviyesinden 5,6 milyar TL seviyesine geriledi. 1G24’te sirketin net nakit pozisyonu zayif
operasyonel nakit akigi sebebiyle daraldi. 1G24’te sirketin isletme sermayesi ihtiyaci 3,5 milyar TL artti. Yorum ve
Degerlendirme: Gili faaliyet sonuglarina ragmen parasal kayiplar sebebiyle sirketin net kari %6 daraldi. Ek olarak
sirketin operasyonel nakit akisi isletme sermayesindeki artis sebebiyle kotilesti. Agilista tepkinin “Hafif Olumsuz”
olacagini diistiniiyoruz. Modelimizi enflasyon muhasebesine gore giincelleyecegiz.

® Dogus Otomotiv (DOAS, EUG, HF: 475 TL): JCR, Dogus Otomotiv’in uzun vadeli ulusal kredi notunu “A+ (tr)”
seviyesinde teyit etmistir. Not goriinimu ise “Stabil” olarak teyit edilmistir. Ayrica, sirketin kisa vadeli ulusal kredi
notu “J1 (tr)”, not gorinimi “Stabil”, uzun vadeli uluslararasi yabanci para kredi notu “BB”, not gérinimi
“Stabil” ve uzun vadeli uluslararasiyerel para kredi notu “BB”, not goriinimu “Stabil” seviyesindedir.

® Dogan Holding (DOHOL, Oneri Yok), Dogan Burda’da (DOBUR, Oneri Yok) 604bin adet (%3,1) hisseyi borsa
Uzerinden satmayi planliyor. (DOHOL igin Hafif Olumlu) Dogan Holding mevcut durumda Dogan Burda’da
%38,4'luk bir paya sahip. Planlanan satis miktari 4,3 milyon USD’ye (136 milyon TL) denk gelirken son 3 aylik
ortalama islem hacmi 0,5 milyon USD seviyesinde bulunuyor. Dogan Holding’in 4¢23 sonunda 20,5 milyar TL (695
milyon USD) solo net nakdi bulunuyor.
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Sirket Haberleri
BUGUN BEKLENEN GZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz
Temetti Verim Orani Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Sanica Isi Sanayi SNICA - - 344.4% - - 8.27 36.74
TEMETTU BILDIRIMLERI
Brit Son
Briit Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu Temetti (TL) % (TL) Tarih
Tab Gida Sanayi TABGD 0.5607 0.3% 176.00 8.07.2024
Grainturk Tarim GRTRK 0.0397 0.1% 70.00 -—-
Grainturk Tarim GRTRK 0.0397 0.1% 70.00 -
Grainturk Tarim GRTRK 0.0397 0.1% 70.00 -
Alfa Solar Enerji ALFAS 0.8152 0.9% 87.15 14.08.2024
Lila Kagit LILAK 0.3055 0.9% 34.80 1.08.2024
Ldr Turizm LIDER 0.1250 0.2% 69.70 24.06.2024
Ldr Turizm LIDER 0.1250 0.2% 69.70 16.08.2024
Ldr Turizm LIDER 0.1250 0.2% 69.70 22.10.2024
Ldr Turizm LIDER 0.1250 0.2% 69.70 10.12.2024
PAY GERi ALIM BILDIiRiMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 15,000 287.80 4.3 9.84%
Peker G.M.Y.O. PEKGY 2,000,000 8.78 17.6 2.45%
Toplam 21.9
GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Inveo Yatirim Holding INVEO 2,000,000 50.00 100.0 0.83%
Toplam 100.0
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Oyak Cimento Fabrikalari OYAKC 1,246,578,406 290.0% 3,615,077,377

Finansal Takvim
Hisse Kodu Tarih (t)
FROTO 21 Mayis
TOASO 21 Mayis
AYGAZ 22 Mayis
CCOLA 22 Mayis
LOGO 22 Mayis
THYAO 22 Mayis
TUPRS 22 Mayis
KCHOL 23 Mayis
MGROS 23 Mayis
TCELL 27 Mayis
ENJSA 28 Mayis
ASELS 28 Mayis
TKNSA 28 Mayis
ULKER 29 Mayis
BRISA 29 Mayis
DOAS 31 Mayis
SAHOL 5 Haziran
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BIST-100 (bin) S&P 500
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapicl Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve c¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligl” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsili§inda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatirm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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