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Piyasalarda Son Goériiniim*

USD/TL w EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

32,2131 35,0915 1,0881 10.644 2522,2
Jeopolitik riskler altinin ons fiyatini yeni rekor seviyeye tasidi [ B Haftalik Getiriler (%)
® Piyasa Katilimcilari Anketi’nde yil sonu enflasyon beklentisi %43,6 oldu ::z ] a
® Konut satiglari nisan ayinda yillik %11,8 azaldi 3,5 1
® Konut fiyat endeksi martta yillik %52,0 artti, reel olarak ise %9,8 azaldi ig ] 1

2,0 i’
ABD hisse senedi piyasalari, Fed PPK liyesi Michelle Bowman’in i) enflasyonun 15
bir siire daha %2 hedefinin yukarisinda kalacadini, ii) isgici piyasasindaki ‘1,:: ] 0.5
yeniden dengelenmenin yavasladigini, iii) para politikasindaki sikiligin yeterli 0,0
olup olmadigini gézlemlediklerini, iv) enflasyonun mevcut seviyelerde kalmasi —~ ©° - 0,2
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

veya artmasi durumunda artisa hazir olduklarini belirtmesi nedeniyle satis

baskisi altina girdi. Giin igi kayiplarin artmasinin ardindan gelen tepki alislari, ®
endekslerde toparlanmayi sagladi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri Cuma

gliniinii sirasiyla %0,1 ve -%0,1 dedisimlerle noktaladi. Euro Bélgesi (EB) hisse Meksika Perakende Satislar (mart,
senedi end_eksleri, nihai TUFE verisinin beklentilere paralel gerceklesmesi ve yillik % degisim)

cekirdek TUFE verisinde diistisiin siirmesiyle saticili basladidi giinde hafif destek

buldu. ECB’nin PPK (iyelerinden Schnabel’in haziran ayinda gergeklesmesi

muhtemel faiz indiriminin ardindan belirli bir patika olmadigini belirtmesi, risk

istahinda bozulmaya sebep oldu. Bélgede endeksler giini -%0,3 ild +%0,8 Lo
degisimlerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda, Fed PPK iiyelerinden gelen Yatirimei Takvimi icin tiklayin

sahin séylemlerin satislara sebep oldugu goriildii. 2 yillik tahvil getirisi %4,82’ve, @@ BV MELN IRl

10 yillik tahvil getirisi %4,42°ye yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi

3,0 0,0

arasindaki fark -42bps’ten -40bps’e geldi. Dolar endeksi yatay bir seyir izledi: (%) 17/05 15/05 2023
104,4. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Ukrayna’nin Rusya’nin Karadeniz’deki TLREF 48,39 50,18 43,63
bir petrol rafinerisine yaptigi drone saldirisinin ardindan giini %0,9 ylkselisle TR 10 yilhk 27,62 27,64 25,06
84,05/bbl seviyesinde tamamladi. Altinin ons fiyati, jeopolitik risklerin ABD 10 yillik 4,42 4,38 3,88
artmasinin etkisiyle giini %1,6 yiikselisle 24155 /ons seviyesinden kapatti. Almanya 10 yillik 2,52 2,46 2,02
® ABD Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi (LEl) nisan ayinda %0,6 —
diisiisle 101,8'e gerileyerek son dért yilin en disiik seviyesine indi. @
Endeksteki 10 gdstergeden dérdii aylik bazda artarken, diisiiriicii ydnde en 17/05  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
blylk etki gelecekteki is kosullarina iligkin tiketici beklentilerinden geldi. $/TL 32,2295 -0,2 -0,2 9,1
€/TL 35,0126 -0,3 05 7,6
® Euro Bolgesi’'nde tiiketici fiyatlari nisanda oncii veriye paralel olarak aylk €/$ 1,0869 0,0 09 1,5
%0,6, yilik bazda %2,4 artti. Gida, enerji harig ¢ekirdek yillik enflasyon 0,2 $/Yen 155,65 02 01 104
puan azalarak %2,7‘ye geriledi. Enerji fiyatlari nisanda yillik bazda %0,6 GBP/$ o 92 0. =

azaldi, ayhk bazda ise %0,3 artti. Hizmet yillik enflasyonu dort ay Ust Uste

L) " A i i 0, ' 1 H H T
%4'U gordikten sonra nisanda %3,7'ye geriledi. Hizmet fiyatlari aylik bazda P9 Hisse Senedi Endeksleri

%0,3 arttl.
17/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® TCMB Mayis ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore yil sonu enflasyon BIST-100 10.644 3,1 4,2 42,5
beklentisi %44,2’den %43,6’ya geriledi. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi S&P 500 5.303 0,1 1,5 11,2
%33,2 olurken, 2025 yil sonu yillik enflasyon beklentisi de %26,3'ten FTSE-100 8.420 02 02 89
?ZS,G'yattg'erileud/i.llssyll Izonrzmkiiinkytlllllk erflasyo? pgl:jleEFi;indeI;i dusus DAX 18.704 02 04 11,7
evam etti ve %11,8 oldu. Anket katiimcilari 6niimizdeki 3 ay boyunca
politika faizinin %50’de sabit kalmasini bekliyor. 2024 ve 2025 igiT‘\ bU»\I/Ume smi 12.038 08 24 81
beklentileri sirasiyla %3,3 ve %3,7 ile gegen ayki ankete gbre degismedi. Nikkei225  38.787 03 15 159
(Makro: Kur ve enflasyon beklentileri iyilesse de hedeflerin iizerinde MSCI EM 1.100 01 2,6 74
seyrediyor) Sangay 3.154 1,0 0,0 6,0
Bovespa 128.151 -0,1 04 -4,5

® Konut satiglar nisan ayinda yillik %11,8 azaldi. Ocak-Nisan déneminde ise L.
bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %3,7 geriledi. Konut satislarini mevsim L_JJ Emtia Fiyatlan

ve takvim etkilerinden arindirdigimizda ayhk bazda da %9,2 azalis 17/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
hesapliyoruz. Bu dislis genele yayilirken, Istanbul, Ankara ve Izmir'de %15 Brent ($/varil) 84,0 0,9 14 9,0
ile daha kuvvetli gergeklesti. Konut fiyat endeksi mart ayinda bir 6nceki aya Altin ($/ons) 2.415 16 23 171
gore %1,2 artti. Fiyatlar yilhk bazda %52,0 artarken, reel olarak ise %9,8 Gram Altin (TL)  2.498,4 14 21 283
azald. )
Bakir ($/libre) 505,7 3,4 7,7 30,0

® Hazine bugiin 4 yil vadeli TLREF’e endeksli, yarin 4 yil vadeli sabit kuponlu Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri, Carsamba glinu 2 yil vadeli avro **Gergeklesen

cinsi devlet tahvili ile avro cinsi kira sertifikasinin dogrudan satisini

gerceklestirecek. AKBAN K
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'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 20 Mayis 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 gectigimiz haftayr banka, holding ve diger mali sektor L P Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

hisselerine gelen alimlarla %4 (zerinde artida kapatti. Cuma giini BIST-100 31 4.2 11.7 425
kapanisi direng seviyelerini kirarak TL bazinda 10.644 ve dolar ' ' ' '

bazinda (Mayis 2015 sonrasi zirve) 330 seviyesinden oldu. BIST deki BIST-30 . 3.5 4.6 12.5 442
glcli alimlar TCMB verilerinin de ortaya koydugu Uzere yurt disi Banka Endeksi 4.8 8.3 162 649
Sinai Endeks 1.8 1.5 6.7 304

para girisleri ve yurt iginde de yerlesiklerin dévizden TL'ye gegme
egilimi ile desteklendi. Yeni haftada yurt disi tarafta kritik bir veri Hizmetler Endeksi 3.0 42 115 429

akist bulunmuyor. Yurt icinde ise Persembe giinii TCMB faiz karari : ——
takip edilecek. Karlar ve carpanlar agisindan degerlemeler bir L_JPPiyasa Verileri

miktar sikismig goriinse de TL aktiflere olan ilginin siirmesi BIST'in

yukari yonla egilimini destekleyecektir. Endekste yeni haftaya alicil BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,105,818
seyrin korundugu bir egilim ile baslanmasini bekliyoruz. Bankalar Piy. Deg. 1,804,422
Holdingler Piy. Deg. 1,769,764
® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gilinlinde yliksek acilisin Sanayi Piy. Deg. 4,427,641
ardindan glinlin genelinde alicili  seyretti. Kapanis 10644 BIST islem Hacmi (mn TL) 182,582
seviyesinde  gerceklesti.  BIST'te  direng  bolgesi  olarak BIST Ort. Halka Agiklik 329%

degerlendirdigimiz 10336/55 bandinin asilmasi sonrasinda yukari
hareket gui¢ kazanmig durumda. Bu bolge Uzerindeki hareket L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
endekste yeni bir yukari yonelmeyi destekliyor. Endekste 10800-

11100 bandini ilk asama, 11600-12000 bandini ise ikinci asama is G.M.Y.O. 7.38 860.9
hareket bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. is Yatirim 6.38 599.6
Beklentimiz paralelinde 10336/355 seviyesinin asilmasi sonrasinda Akbank 6.34 6800.5
yukari hareket glic kazanmis durumda. BIST'te 10336-10036 Dogan Holding 6.17 1541.7

bandini yakin destek bélgesi olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki
hareketin korunmasi yiikselis yonlii beklentinin gegerli olduguna
yonelik sinyal olarak degerlendirilmeli. BIST100 i¢in 10336-10180- En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
10036-9990 destek, 10700-10800-10920-11100/283 direng.

Garanti Bankasi 6.02 2896.2

Galata Wind Enerj -2.49 354.1
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Bien Yapi Uriinleri -1.68 88.7
Biotrend Cevre Ve -1.56 3224
Bosch Fren Sistem -1.20 137.3
Can2 Termik -0.99 325.5
°
Tirk Hava Yollari 5.37 14850.1
Tlpras 4.59 10278.3
is Bankasi (C) 3.42 7459.1
Eregli Demir Celik 2.76 6803.8
Akbank 6.34 6800.5

VIiOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300624 12107.0 33 201,079
F_XU0300824 13024.5 2.9 2,400

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog F_USDTRY0524 32.58 0.0 29,196
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F EURTRY0524 35.38 01 219
Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin _

Portfoy Secimleri

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300624 269,239 15,665
F USDTRY0524 652,732 -3,358

*

AKYatirm



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9116
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9084

Sirket Haberleri

® Sasa (SASA, Oneri Yok)'nin 1G24’te enflasyon muhasebesine gore diizeltiimis net kari kari gegen seneye gére
%131 artisla 10,73 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Net karda gegen seneye gore yiksek artis 8,5 milyar TL'lik
parasal pozisyon kazancindan (1¢23: 630 milyon TL) kaynaklaniyor. Enflasyon muhasebesine gére diizeltilmis
FAVOK, 1G24’te 2,2 milyar TL seviyesinde gercekleserek gegen seneye gére %220’lik bir bilyiimeye denk geldi.
Satis tonajinda %16’lik diisiise ragmen marjlardaki iyilesme FAVOK’te artisi sagladi. Dénem icerisinde Siiveys
Kanal'ndaki jeopolitik gelismeler ve Urlin ticaretinde aksamalar, pamuk ticaretindeki aksamalardan dolayi
polyester elyafa yonelinmesi gibi faktdrler bu dénemde marjlari destekledi. Ote yandan, ABD ve Avrupa’da yeni
vergi diizenlemeleri sebebiyle 6niimizdeki donemde Cin tarafindan gelebilecek rekabetin artmasi beklenebilir.
Sasa’nin net borg pozisyonu (Erdemoglu Holding’e olan 8,6 milyar TL’lik borg harig) 68 milyar TL (1,8 milyar USD)
seviyesinde bulunurken, 4C23’e gore yatay seyretti. (Hafif Olumlu)

® Turkcell (TCELL TI, E.U.G., HF: 98.50TL), %100 istiraki olan Turktell'in 6denmis sermayesini 5 milyar TL artirarak
7,9 milyar TL'ye yukseltti. Sermayenin dortte biri tescilden 6nce pesin 6dendi ve kalan tutar 24 ay iginde
odenecek.
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Sirket Haberleri
TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%)  Kapanis (TL) Tarih
Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret TEZOL 0.0795 0.4% 21.54 -
Deva Holding DEVA 0.2500 0.3% 78.95 25.06.2024
Kimteks Poliuretan KMPUR 0.4936 0.8% 60.25 9.07.2024

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Band (TL) (milyon TL) Orani (%)
Milp Saglik Hizmetleri MPARK 17,000 288.49 4.9 9.83%
Peker G.M.Y.O. PEKGY 1,000,000 9.53 9.5 2.15%
Ral Yatirim Holding RALYH 5,000 188.02 0.9 0.86%
Toplam 154

GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Bossa BOSSA 6,000,000 14.11 84.7 0.92%
Toplam 84.7

Finansal Takvim
Hisse Kodu Tarih (t)
TTRAK 20 Mayis
FROTO 21 Mayis
TOASO 21 Mayis
AYGAZ 22 Mayis
CCOLA 22 Mayis
THYAO 22 Mayis
TUPRS 22 Mayis
KCHOL 23 Mayis
MGROS 23 Mayis
AGHOL 24 Mayis
TCELL 27 Mayis
ENJSA 28 Mayis
ASELS 28 Mayis
TKNSA 28 Mayis
ULKER 29 Mayis
BRISA 29 Mayis
DOAS 31 Mayis
SAHOL 5 Haziran
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapicl Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve c¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligl” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsili§inda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatirm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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