'Y Giinliik Biilten 16 Mayis 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,1688 w 35,0917 ¢ 1,0883 10.159 2477,6 ¢

ABD borsalari makro ekonomik verilerin etkisiyle yiikseldi L N Haftalik Getiriler (%)

® Yurticinde bltge dengesi nisanda 177,8 milyar TL acik verdi 3,5 4 3,3
® ABD’de nisan tiiketici enflasyonu aylk bazda %0,3 artti ;:
® ABKomisyonu, Euro Bolgesi biiylime tahminini 2024 icin %0,8’de sabit birakti 2:0 ]
1,5 - 1,1
ABD hisse senedi piyasalari, acilis éncesinde yayinlanan nisan ayr TUFE ve éncii perakende 1,0 -
satis verilerinin beklentilerin altinda kalmasinin faiz indirim ihtimallerini artirmasi sonrasi 0,5
gine alicili basladi. Empire State imalat sanayi verisinin de beklenti ve énceki ayin altinda _g'g ] o1
kalmasi, ekonomik aktivitede hiz kaybina iliskin bir gdsterge olarak yorumlandi. Minneapolis -1:0 ] !
Fed Baskani Kashkari’nin mevcut enflasyon verilerine odaklaniimasi gerektigini, konut 1,5 -0.9
piyasasinin beklediginden daha kati oldugunu ve mevcut finansal durusun ne kadar siki Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

oldugunu anlamak igcin mevcut seviyelerde bir miktar beklemek gerektigini belirtmesi ise alim
istahini bir miktar bozdu. Ancak endeksler sonrasinda gli¢li seyrini surdirdd. S&P500 ve ¢y RVEYIETH(:TIF-00)))]
Nasdaq Bilesik endeksleri giin sonunda sirasiyla %1,2 ve %1,4 dederlendi. Euro Bélgesi (EB)
hisse senedi endeksleri, GSYH’nin ilk ceyrekte %0,3 ile beklentilere paralel gerceklestigi Tiirkiye Hizmet Uretim Endeksi

Onceki Beklenti

giinde, Avrupa Komisyonu'nun Bahar Dénemi Ekonomik Tahminlerinde yaptigi giincellemeyle (mart yillik % degisim) 13,8 -

satis gordi. ABD makro verileri sonrasi ise endeksler giini %0,2 ilé %1,1 kazanglarla ’

noktaladi. Negatif ayrisan Isve¢’te sabit faizli Tiiketici Fiyat Endeksi’nin (CPIF) gegen ayin ABD Sanayi Uretimi (nisan, aylik %

lizerinde gergeklesmesi etkili oldu. ABD tahvil piyasasinda, makro verilerin etkisiyle alicili bir de éi §im) 0,4 0,1

seyir hakimdi. 2 yillik tahvil getirisi %4,72’ye, 10 yillik tahvil getirisi %4,34’e geriledi. Dolar

endeksi %0,6 diistisle nisan baslarindan beri en diisiik seviyede: 104,3. Brent petrol aktif ..

vadeli kontrati, EIA’nin haftalik petrol stoklarinda 2,5mn varil disis raporlamasinin Yatinmai Takvimi I6in M

(beklenti: 0,6mn varil) ardindan ginii %0,4 yikselerek 82,85/bbl ile sonlandirdi. Altinin ons ¢y RIS 8 =Y o\ Y1 [N CT=LaT o] 1]

fiyat,, DXY ve 10 yillik tahvil getirilerindeki disisin devam etmesiyle gini %1,2

dederlenerek 23865/ons seviyesinden kapatti. (%) 15/05 13/05 2023

TLREF 50,69 51,34 43,63

® ABD’de tiiketici enflasyonu nisanda aylik %0,3 artti. Boylece yillik artis orani %3,5'ten
%3,4'e geriledi. Gida ve enerji hari¢ cekirdek TUFE %0,3 artarken, yillik artis %3,8’den TR 10 yillik 27,36 27,24 25,06
%3,6'ya geriledi; Nisan 2021’den bu yana en disiik seviyeye indi. Enerji fiyatlari aylik ABD 10 yilhk 4,34 4,44 3,88
%1,1 artarken, gida fiyatlari yatay seyretti. Barinma fiyatlarindaki aylk artis %0,4’e Almanya 10 yillik 2,42 2,55 2,02
geriledi. Super cekirdek marttaki aylik %0,65’lik artisin ardindan nisanda %0,42
yukseldi.

"3 Doviz Kurlan

® ABD’de haftalik konut kredisi basvurular bir 6nceki haftaki %2,6'lik artisin ardindan 10 15/05 Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

Mayis ile biten haftada %0,5 ylkseldi. 30 yil vadeli sabit konut kredisi faiz orani ise

haftalik bazda 10 baz puan diserek %7,08'e geriledi. Perakende satiglar iki aylik artisin $/TL 32,2170 0,2 01 91
ardindan nisanda aylik bazda yatay seyretti. Motorlu kara tasiti ve pargalari ile benzin €/TL 35,0695 0,3 1,1 7,8
istasyonlari harig ¢ekirdek satislar ise %0,1 azaldi. €/$ 1,0884 0,6 1,3 14
® ABD’de New York Empire State imalat Anketi’ne goére genel is kosullari endeksi $/Yen 154,88 -10 04 9.8

-14,3'ten -15,6'ya geriledi. Endeks art arda altinci kez negatif deger aldi. Bilesenlerin GBP/$ 1,2685 0,7 1,5 -0,4
¢ogu nispeten sabit kaldi. NAHB Konut Piyasasi Endeksi 6 puanlik dlsusle 45'e geriledi.
Endeks 50 olan esik degerin altina duserek 6nimizdeki alti ay boyunca insaat @ MyISYRGEC NG
kosullarinin kot olacagina isaret etti. Bunda buylk 6lglide yiksek konut kredisi faiz

oranlarinin etkili oldugu degerlendiriliyor. 15/05  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
BIST-100 10.159 -0,1 -0,9 36,0
® Euro Bolgesi’nde sanayi liretimi mevsimsellikten arindirilmis olarak mart ayinda aylik S&P 500 5.308 12 23 113

bazda %0,6 artti. Aylik bazda blyime sermaye mallarindan (+%1,0) kaynaklanirken,

dayaniksiz tiketim mallari (-%2,7), dayanikl tiketim mallari (-%1,1) ve ara mallari FTSE-100 8.446 0,2 11 9,2
tretimi (-%0,5) geriledi. Sanayi Gretimi yillik bazda ise %1,0 azaldi (subat: -%6,3). DAX 18.869 0,8 2,0 12,6

SMI 11.899 1,0 2,6 6,8

® Avrupa Komisyonu Bahar Ekonomik Tahmin Seti’ni yayinladi. Euro Bdlgesi (EB) icin o

2024 yih buylme tahmini %0,8de sabit kalirken, 2025 yili igin %1,5’ten %1,4’e sinirli Nikkei 225 38.386 01 05 14,7
guincellendi. Enflasyonun tahmin ufku boyunca diismeye devam edecegi éngoriliyor. MSCI EM 1.085 0,3 1,7 5,9
EB’de ortalama enflasyonun 2023'teki %5,4'ten 2024'te %2,5'e (énceki: %2,7) ve Sangay 3.120 -0,8 -0,3 4,9
2025'te %2,1’e (6nceki: %2,2) gerilemesi bekleniyor. Enerji ile ilgili tedbirlerin e — 128.028 04 11 46

neredeyse tamamen kaldirilmasi, 6zel yatirimlara yonelik stibvansiyonlarin azaltiimasi
ve ekonomik faaliyetteki kademeli iyilesme sayesinde AB’de bltge agiginin milli gelire . Emtia Fiyatlarl
oraninin 2023 yilinda %3,5 iken 2024’te %3,0‘e ve 2025'te %2,9'a gerileyecegi tahmin

ediliyor. 15/05 Giinlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Yurt icind ceri b P da 1778 milvar TL ile H Brent ($/varil) 82,8 04 -1,0 7,4

° urt icinde merkezi yonetim bitge dengesi nisan ayinda ,8 milyar ile Hazine
nakit dengesinin (237 milyar TL) altinda agik verdi. 2023 yilinin ayni ayinda bitge agig Altin (5/ons) 2.386 12 33 157
132,5 milyar TL idi. Butce agiginin yiiksek gerceklesmesinde &zellikle faiz harcamalari Gram Altin (TL) ~ 2.469,3 10 33 26,8
one ¢ikti. Nitekim faiz disi bitce dengesi 63,8 milyar TL ile bir énceki yilin ayni Bakir ($/libre) 497,0 0,3 89 27,7

déneminin (98,0 milyar TL) altinda agik verdi. 12 aylik birikimli butce agig1 1.684 milyar
TL'ye ulasirken, faiz digi agik 780 milyar TL'ye geriledi (Makro: Faiz disi butce dengesi
nisanda ihml seyretti). Yurt iginde bugiin ise mart ayi Hizmet Uretim Endeksi ile 6zel
sektorin yurt digindan sagladigi kredi borcu verileri agiklanacak.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 16 Mayis 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksinde sikisma diin de devam etti. BIM ve Is L g Endeks Deg (%) a SR ME

Bankasi’'nin endekse verdigi katkiya ragmen holding, havacilik ve BIST-100 0.1 0.9 4.9 36.0
demir/celik hisseleri saticili seyir izledi. Piyasa tarafindan olumlu

! L BIST-30 -0.5 -0.9 5.5 37.4
karsilanan ABD enflasyon verisi sonrasi ABD endeksleri yikselisini .
o e e S , Banka Endeksi 0.1 -0.7 4.2 53.2
sirdirdd. BIST bir stiredir yurt disindan olumsuz ayrisiyor. BIST’in
Sinai Endeks -0.5 -2.5 1.7 26.0

sikisik seyrinin bankalar tarafinda beklentinin bir miktar énden
satin alinmasina, sanayi sektori hisselerinde enflasyona gore Hizmetler Endeksi 0.9 -0.1 6.1 373

dizenlenmis  finansallarin ~ yorumlanmasindaki  zorluklara . —
bagliyoruz. Buna karsilik perakende ticaret, saglik hizmetleri ve @ JNESERCHIET

holding tarafi olumlu ayrismasini koruyor. Endekste buglin yatay

acilis bekliyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,708,777
Bankalar Piy. Deg. 1,684,589
® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki sinirli yiikselis denemesi Holdingler Piy. Deg. 1,723,899
sonrasinda yatay seyretti. Kapanis 10159 seviyesinde gerceklesti. Sanayi Piy. Deg. 4,278,700
BIST’te her iki yonde sinirli hareketler devam ediyor. 10000 bélgesi BIST islem Hacmi (mn TL) 137,165
Gzerindeki hareketin devam ediyor olmasini iyimserligin BIST Ort. Halka Aciklik 329%

korunduguna yoénelik sinyal olarak degerlendiriyoruz. Bu paralelde
endekste olumlu teknik gériinimin korundugunu, bu bélge B MR TE L TR N C2) I ELe 1N (1o i b
Gizerinde yukari yonli beklentinin gegerli oldugunu distniyoruz.

10bin seviyesi Ulzerindeki harekete bagh olarak 10800-11200 ilk Enerya Enerji 9.96 1199.1
asama, 11600-12.000 bandi ise ikinci asama hareket bolgesi olarak izdemir Enerji Elektri 9.96 479.4

glindemde kallrnay:f\ devam %dlyor. .B'IST te .1.007'2—999.0 bandl'nl Ahlatci Dogal Gaz Da 9.94 632.8

yakin destek bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareketin .

N S L . . L Bera Holding 5.54 460.3
korunmasi yikselis yonli beklentinin gegerli olduguna yonelik -
sinyal olarak degerlendirilmeli. BIST100 icin 10072-9990-9909- Aksa Enerji 4.89 428.8
9808-9750 destek, 10350/65-10500-10800-11050/200 direng.

En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Girisim Elektrik Sana: 3.69 331.3
Eregli Demir Celik -3.44 5420.0
Astor Enerji -2.97 988.4
Yayla Agro Gida -2.54 120.0
Kog Holding -2.43 2468.3
3 En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Turk Hava Yollari -1.53 9256.7
Eregli Demir Celik -3.44 5420.0
Akbank -0.52 4808.2
is Bankasi (C) 1.69 4801.6
Yapi Ve Kredi Bankas 0.38 3743.0
[ 3 VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Portfoéy Secimleri F_XU0300624 11589.8  -0.5 182,782
F_XU0300824 12526.8 -0.4 2,264

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog¢

Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F_USDTRY0524 32.66 0.1 20,509
Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin F_EURTRY0524 35.50 0.2 429
[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300624 245,787 -8,034
;USDTRY0524 668,861 -1,700
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Sirket Haberleri

® Dogus Otomotiv (DOAS, EUG, HF: 475 TL) ABERG Service ile Wielton grup markalari (Wielton, Langendorf,
Fruehauf) yari romork drtinlerinin Tirkiye'de orijinal yedek parga satisinin ve servis hizmetlerinin yerine getirilmesi

konusunda distribttorlik s6zlesmesi imzaladi.

® Garanti Bankasi'nin (GARAN; NOTR; 12A HF: 100,30 TL) sahibi ispanya merkezli BBVA, bir baska ispanyol bankasi
olan Sebadell’e donik planlari nedeniyle Tirkiye'deki istiraki Garanti BBVA'yl satmayi planladigi yonindeki

iddialari yalanladi. iddia diin, piyasa agiimadan énce bazi finans sitelerinde ortaya ¢ikmisti.

BUGUN BEKLENEN 6ZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL Kapanis (TL
Ege Giibre EGGUB 1.2000 2.5% - - - 46.86 48.06
TEMETTU BiLDIRIMLERI
Briit
Briit Verim Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) (%) Kapanis (TL) Tarih
Tera Yatinm Menkul Degerler TERA - - 48.86 -
Baskent Dogalgaz Dagrtim G.Y.0 BASGZ 2.2000 7.9% 28.00 n.a.
Ingram Bilisim INGRM - - 577.50 -
Emek Elektrik EMEKEL - - 14.48 -
PAY GERI ALIM BiLDiRIMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 18,000 270.66 49 9.82%
Investco Holding INVES 6,000 327.00 2.0 0.30%
Gedik Yatinm GEDIK 40,000 15.77 0.6 1.14%
Toplam 7.5
Finansal Takvim Ak Yatirnm
Hisse Kodu Tarih (t) | Net Satis FAVOK Net Kar
TTRAK 20 Mayis n.a n.a n.a
FROTO 21 Mayis n.a n.a n.a
TOASO 21 Mayis n. n.a n.a
AYGAZ 22 Mayis n.a n.a n.a
CCOLA 22 Mayis n.a n.a n.a
THYAO 22 Mayis 147,556 19,404 10,455
TUPRS 22 Mayis n. n.a n.a
KCHOL 23 Mayis n. n.a n.a
MGROS 23 Mayis n.a n.a n.a
TCELL 27 Mayis 32,436 13,688 4,434
ENJSA 28 Mayis n.a n.a n.a
ASELS 28 Mayis n.a n.a n.a
TKNSA 28 Mayis n.a n.a n.a
ULKER 29 Mayis n.a n.a n.a
BRISA 29 Mayis n.a n.a n.a
SAHOL 5 Haziran n.a n.a n.a
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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