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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,2862 w 34,9896 ¢ 1,0824 10.173 2443,9 w

Piyasalarda bugiin ABD TUFE verisi takip edilecek L N Haftalik Getiriler (%)

2,5 4

® Yurticinde ise nisan ayi biitge dengesi verisi agiklanacak 2,0
® ABD’de UFE nisanda aylik %0,5 artarken, yillik artis %2,2’ye yiikseldi i:
® Almanya’da TUFE’de yillik artig 6ncii veriye paralel %2,2 oldu 1:0 ] 0,8
. 0,5 1 01
ABD hisse senedi piyasalari, acilis 6ncesinde yayinlanan UFE’nin aylik bazda piyasa 0,0
beklentilerinin lizerinde gerceklesmesine ragmen mart verisinin asagi yénlii -0,5 -
glincellenmesi nedeniyle yillik bazda beklentilere paralel kalmasiyla giine dengeli -1,0 4
basladi. Amsterdam’da konusan Fed Baskani Powell’in i) isgiicii piyasasinin kademeli bir ;z 1 16

sekilde daha iyi bir dengeye geldigini, ii) yilin ilk ¢eyredinde enflasyon agisindan iyi
gelismelerin yasanmadigini, iii) UFE’nin detaylarinin karisik oldugunu, iv) enflasyonun
kalici olup olmadidi konusunda daha ¢ok veriye gereksinim duyuldugunu, v) politika . o

faizinin yeterince siki oldugunu, vi) sonraki hamlenin faiz artisi olmadigini, vii) politika L P Veriler (Bugiin)
faizini yeterince siki olan seviyelerde tutmaya devam edeceklerini belirtmesi piyasalar

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Onceki Beklenti

Turkiye Blitge Dengesi (nisan,

tarafindan olumlu karsilandi. Cleveland Fed Baskani Mester’'in da politika faizini . -209,0 -

ylikseltme konusunda géniilsiiz oldugunu ve Fed’in faiz patikasini belirlemek igin milyar TL)

ekonomiyi incelemesi gerektigini vurgulamasi Baskan Powell'in agiklamalariyla ABD Tiiketici Enflasyonu (nisan,

uyumluydu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,5 ve %0,8 yillik % degisim) 3,5 3,4

kazanimlarla noktaladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Aiman DAX endeksi

haricinde gtinii pozitif seyirle sonlandirdl. Almanya’da beklentiler dahilinde gelen nihai PRI

TUFE verisinin yaratti§i olumlu havanin ardindan gériilen satislarin  bir kismi Yatimer Takvimi icin tiklavin

beklentilerden daha iyi gelen ZEW anketi sonrasi geri alinsa da negatif kapanisa engel @  BNUEIE M ELNI N 1]

olmaya yetmedi. Almanya hari¢ endeksler giinii genel olarak %0,1 ilé %1,0

degerlenerek sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda, UFE verileri ve Baskan Powell’in (%) 14/05 10/05 2023

soéylemleri alicili seyri destekledi. 2 yillik tahvil getirisi %4,81’e, 10 yillik tahvil getirisi TLREF 51,34 52,19 43,63

%4,44’e geriledi. Dolar endeksi %0,2 gerileyerek 105,0 seviyesinde. Brent petrol aktif TR 10 yillik 27,24 27,43 25,06

vadeli kontrati, API’nin haftalik petrol stoklarinda 3,1mn varil diisiis raporlamasina ABD 10 yillik 444 449 388

ragmen giinii %1,2 diisiisle 82,45/bbl seviyesinde tamamladi. Altinin ons fiyati, DXY ve ’ ! ’
Almanya 10 yillik 2,55 2,51 2,02

10 yillik tahvil getirilerindeki diisiisiin de etkisiyle giinii %0,9 degerlenerek 23585/ons
seviyesinde bitirdi.

® ABD’de iiretici fiyatlari nisanda %0,5 artti (beklenti: %0,3). Mart ayindaki %0,2’lik ®

artis ise %0,1 disis olarak revize edildi. Boylelikle, UFE yillik enflasyonu (%2,2) 14/05  Gunliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

beklentiyle uyumla gergeklesirken, son bir yilin da en yiiksek seviyesine ulasti. $/TL 32,2922 0,0 0,1 9,4
Hizmet UFE aylik artigi %0,6 oldu. Gida, enerji ve ticaret hizmetleri hari¢ cekirdek €/TL 34,9816 0,4 0,8 7,5
UFE ise mart ayindaki %0,2'lik artisin ardindan nisanda marta gére %0,4 yiikseldi. €/$ 10819 03 06 20

$/Yen 156,42 0,1 1,1 10,9

® ABD’de NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi Aralik ayindan bu yana ilk kez
artarken (1,2 puan), 89,7 ile tarihsel ortalamanin altinda kalmaya devam etti. GBP/$ 1,2592 03 0,7 -11
Genel olarak, kugik isletmeler ekonominin mevcut ve gelecekteki durumu
hakkinda kétiimser olmaya devam ediyor ve bu nedenle endeks 28 aydir (st (ste [ 3 Hisse Senedi Endeksleri
49 yillik ortalamanin (98) altinda seyrediyor.

14/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® Almanya’da tiiketici enflasyonu nisanda 6ncii veriye paralel olarak ayhk %0,5 BIST-100 10.173 12 -16 36,2
artarken, yillik artis %2,2 ile yatay seyretti. Enflasyon yil basindan bu yana %3’iin S&P 500 5.247 0,5 1,1 10,0
altinda seyrediyor. Yillik bazda enerji ve gida fiyatlar enflasyona disliriici yonde FTSE-100 8.428 0,2 1,4 9,0
katki sagladi. leal’.l' 2023 e klyasla enerji fiyatlan %1,2 a.zallrken, gida fiyatlan %0,.5 DAX 18.716 01 16 11,7
artti. Gida ve eneriji harig gekirdek enflasyon yillik artisi ise %3,0 olarak gergeklesti.

Mal fiyatlarindaki yillk artis %1,2 olurken, hizmet enflasyonu ise %3,4 artti. sMmi 11.784 01 24 58
Nikkei 225  38.356 0,5 1,2 14,6

® Almanya’da beklentilerde iyilesme goériiliiyor: ZEW Ekonomik Duyarlilik MSCI EM 1.081 0,2 1,2 5,6
Endeksi'nde artls mayis ayinda da devam etti ve" endeks vayI'|k bazda 4,2 puan sangay 3.146 01 01 5,7
artarak 47,1 ile Subat 2022’den bu yana en yiksek degerine ulasti. Mevcut

Bovespa 128.515 0,3 -0,5 -4,2

ekonomik duruma iliskin degerlendirme 6,9 puan artarak eksi 72,3 olarak

gerceklesti. "W Emtia Fiyatlan

® Yurt disinda piyasalarda ABD TUFE verisi takip edilecek. TUFE’nin nisanda aylik 14/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
%0,4 artmasi ve yillik artisin %3,4 olarak gergeklesmesi bekleniyor. ABD’de ayrica Brent ($/varil) 82,4 -1,2 -0,9 6,9
haftalik konut kredisi basvurulari, perakende satislar ve NAHB konut piyasasi Altin ($/ons) 2.358 09 19 143

endeksi takip edilecek diger veriler olacak. Euro Bolgesi’'nde ise bugtin ilk ceyrek
bluylime, mart sanayi Uretim verisi ile AB Komisyonu ekonomik tahminleri
yayinlanacak.

Gram Altin (TL) 2.444,5 0,9 2,0 25,5
Bakir ($/libre) 495,4 3,1 71 27,3
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

® Yurt icinde ise bugiin nisan ayi biitge dengesi agiklanacak. Hazine nakit dengesi **Gerceklesen
nisanda 237,0 milyar TL, faiz disi denge ise 131,8 milyar TL agik verdi. Bitce

dengesinin nakit dengesinden daha olumlu gelmesini bekliyoruz. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim
_NYEndeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

® BiST’de diin banka, holding ve perakende ticaret hisselerinin

glniydu. Bu lg sektordeki alimlar BIST-100°Un glnl %1,2 artisla
kapamasina imkan verdi; ana endekste 10 bin seviyeleri destek
islevi gordii. Bugiin ABD’de TUFE verisi takip edilecek. Veri sonrasi
varlk fiyatlarinin egiliminde belirgin sapmalar goézlenebilir. Veri
oncesi ise Asya piyasalari, ABD hisse endeksleri ve altin yataya
yakin seyrediyor. BIST-100’de gline yatay baslangi¢ bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin glinlin ilk yarisindaki geri ¢ekilmeyle
test ettigi 10036 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 10173
seviyesinde gergeklesti. Endekste 1 glnlik sarkma sonrasinda 5
glnliuk ortalama bolgesine geri donilmiis durumda. Gegis bolgesi
olarak degerlendirdigimiz 10000 bolgesi Uzerindeki hareketin
devam ediyor olmasi iyimserlik isareti. Endekste olumlu teknik
gorinimin  korundugunu, bu bdlge Uzerinde vyukari yonli
beklentinin gegerli oldugunu diisiniyoruz. Bu paralelde 10800-
11200 ilk asama, 11600-12.000 bandi ise ikinci asama hareket
bolgesi olarak dustnilebilir. BIST'te 10072-9990 bandini yakin
destek bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareketin
korunmasi yikselis yonli beklentinin gegerli olduguna yonelik
sinyal olarak degerlendirilmeli. BIST100 igin 10072-9990-9909-
9808-9750 destek, 10350/65-10500-10800-11050/200 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoéy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog¢
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO,
Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin

BIST-100 1.2 -1.6 3.7 36.2
BIST-30 15 -1.5 4.6 38.2
Banka Endeksi 2.5 -2.3 4.8 53.1
Sinai Endeks 0.7 -2.8 1.0 26.7
Hizmetler Endeksi 0.8 -1.2 3.7 36.1

. M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,728,932
Bankalar Piy. Deg. 1,689,084
Holdingler Piy. Deg. 1,737,746
Sanayi Piy. Deg. 4,294,731
BIST islem Hacmi (mn TL) 152,242
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

LB En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Bosch Fren Sistem| 10.00 296.1
Bim Birlesik Maga: 6.98 3400.7
Agrotech Yiuksek Te 6.23 1620.8
Ahlatci Dogal Gaz 5.56 160.7
Albaraka Tirk Kati 5.17 176.0

En Dugsuk Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Emlak G.M.Y.O. -8.81 3265.5
T. Vakiflar Bankasi -3.41 1275.8
Qua Granit Hayal® -3.08 273.6
Enka insaat -2.98 1063.0
Kontrolmatik Tekn -2.76 924.2

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari -1.27 10886.7
is Bankasi (C) 1.34 6554.2
Akbank 2.68 6256.7
Eregli Demir Celik 0.43 5443.7
Yapi Ve Kredi Bank 3.85 4540.3

ViOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300624 11646.8 1.4 217,665
F_XU0300824 12571.3 13 1,334
F_USDTRY0524 32.69 0.2 64,246
F_EURTRY0524 3541 0.4 839

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300624 253,821 -8,552
F USDTRY0524 670,561 -16,903
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o I
Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS, EUG, HF: 1260 TL) Aylik Egilimler: Toplam yolcu sayisi yillik %22 artti. Nisan ayinda toplam yolcu
sayisi yillik %22 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %120’si olan 2,9mn seviyesinde gergeklesti. Yurt igi yolcu
sayisi yillik %37 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %92’si olan 1,1mn yolcu seviyesinde gerceklesti. Uluslararasi
yolcu sayisi yillik %14 artarak 2019 yilinin %148’i olan 1,8mn yolcu seviyesinde gergeklesti. Toplam yolcu bir 6nceki
ay 2019 yilinin ayin déneminin %113’0 seviyesindeydi. Toplam yolcu egiliminde aylik bir hizlanma izlemekteyiz. Bir
onceki aydaki Ramazan etkisinin aylk iyilesmeyi olumlu etkiledigini gériyoruz. 2024 yilinda Ramazan 11 Mart —9
Nisan tarihlerine denk gelmekteydi. 2023 yilinda 23 Mart — 21 Nisan tarihlerine denk gelen Ramazan, 2019 yilinda
6 Mayis — 3 Haziran tarihlerindeydi. Nisan 2024’te, toplam AKK yillik %9 artarak, 2019 yilinin %149’u olan 5,2mlyr
seviyesinde gerceklesti. Bir dnceki ayda toplam AKK 2019 yilinin %148’i seviyesindeydi. Nisan ayinda toplam
doluluk orani yilik 777 baz puan artarak %88,3 seviyesinde gergeklesti. Uluslararasi doluluk orani yillik 709 baz
puan artti. i¢ hat doluluk orani yillik 854 baz puan artti. Nisan 2024’te toplam doluluk orani Nisan 2019’a gére 186
baz puan daraldi. Mart 2024’te toplam doluluk orani Mart 2019’a gore 16 baz puan daralmisti. S6z konusu haberi
“Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® THY (THYAO, EUG, HF: 450 TL): S&P THY’nin kredi notunu “B” seviyesinden “B+” seviyesine yiikseltmistir. Not
gorinimu ise “Pozitif” olarak teyit edilmistir. Ayrica THY’nin 2015’te ihra¢ ettigi ABD dolari cinsi Ekipman
Teminath Gelistirilmis Kredi Sertifikalari'na ait kredi notu dort kademe artirilarak “B” seviyesinden “BB+”
seviyesine ylkseltilmistir.

AKYatirim
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Sirket Haberleri
TEMETTU BiLDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapans (TL) Tarih
Tera Yatinm Menkul Degerler TERA - - 49.12 ---
Baskent DogalgazDagitimG.Y.O BASGZ 2.2000 8.4% 26.28 -
Soktas SKTAS - - 6.94 -
Ege Seramik EGSER - - 3.82 ---
Alcatel Teletas ALCTL - - 129.60 ---
Yikselen Celik YKSLN - - 22.34 ---
Vakif Menkul Kiymet Y.O. VKFYO - - 21.84 ---
Gipta Ofis Kirtasiye Ve Promosyon Uriin.iml.  GIPTA 0.2347 0.6% 37.20 3.07.2024
Konya Kagit Sanayi KONKA - - 51.90 ---
Hun Yenilenebilir Enerji Uretim HUNER - - 4.33 ---

PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Kuyas Yatirim KUYAS 49,051 55.41 2.7 6.96%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 19,000 264.47 5.0 9.81%
Agesa Hayat Emekhlik AGESA 39,950 83.10 3.3 0.75%
Investco Holding INVES 14,681 330.00 4.8 0.30%
PekerG.M.Y.O. PEKGY 500,000 9.54 4.8 1.92%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 23,685 27.23 0.6 0.32%
Cuhadaroglu Metal CUSAN 15,000 26.15 0.4 0.76%
Toplam 21.7

GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Aztek Teknoloji Uriinleri AZTEK 850,316 88.70 75.4 0.00%
Toplam 75.4
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Karel Elektronik KAREL 402,942,765 100.0% 402,942,765
Finansal Takvim Ak Yatirm Medyan Tahmin
Hisse Kodu Tarih (t) Net Satig FAVOK Net Kar Net Satig FAVOK Net Kar
TTRAK 20 Mayis n.a n.a n.a 15,024 3,506 1,963
FROTO 21 Mayis n.a n.a n.a n.a n.a n.a
TOASO 21 Mayis n.a n.a n.a 30,120 3,916 3,615
AYGAZ 22 Mayis n.a n.a n.a n.a n.a n.a
THYAO 22 Mayis 147,556 19,404 10,455 146,463 19,446 7,673
TUPRS 22 Mayis n.a n.a n.a 107,860 14,475 8,235
KCHOL 23 Mayis n.a n.a n.a n.a n.a n.a
MGROS 23 Mayis n.a n.a n.a 65,742 4,735 1,475
TCELL 27 Mayis 32,436 13,688 4,434 31,080 13,054 3,079
TKNSA 28 Mayis n.a n.a n.a 10,870 710 170
BRISA 29 Mayis n.a n.a n.a n.a n.a n.a
SAHOL 5 Haziran n.a n.a n.a n.a n.a n.a
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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