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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,3066 %> 34,7218 * 1,0770 10.219 24424 *

Yurt icinde 6demeler dengesi verisi agiklanacak L N Haftalik Getiriler (%)

® Sanayi Uretimi (m.a.) martta aylik %0,3 azald, yillik bazda ise %4,3 artti 25 1 >3
® issizlik orani (m.a.) martta 0,1 puan azalisla %8,6 olarak gergeklesti 2,0 1
® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi mayista 67,4’e geriledi 1,5 o

1,0

ABD hisse senedi piyasalari, alicili baslangicin ardindan Michigan Universitesi Tiiketici 0,5 -
Egilim Anketi (MU TEA) sonuglarinin piyasa beklentisinin altinda kalmasiyla giin igi
zirvesinden satis gordii. Giin iginde bélgesel Fed baskanlarinin agiklamalari piyasalar o5 | 01

tizerinde etkili oldu. Atlanta Fed Baskani Bostic’in bu yil igin 1 faiz indirimi 6ngérmesi ’ 0,6
ancak enflasyon gelismeleri konusunda daha fazla iyi veriye ihtiya¢ duymasina ragmen L0 -
umutlu oldugunu vurgulamasi temkinli durusunu destekledi. Dallas Fed Baskani

Logan’in faiz indirimini diisiinmek igin erken oldugunu ve gii¢lii ekonominin daha yiiksek . o
dogal faiz orani igin bir isaret olabilecedini belirtmesi alicili agilisin 6niine gegti. Ayrica L) Veriler (BUgun)
para politikasinin yeterince kisitlayici olmayabilecegine dair séylemi piyasalarin risk

0,0

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Onceki Beklenti

Tiirkiye Cari islemler Dengesi

algisini bozmaya yardimci oldu. Minneapolis Fed Baskani Kashkari’nin ise enflasyonun . -3,27 -3,8

daha asagi cekilmesi gerektigine yénelik sGylemi ve baz senaryoya gére dnce lretimde (mart, milyar )

diistis bekledigini belirtmesi de satislarda etkili oldu. Ancak giin ici diplerden Turkiye Perakende Ticaret Endeksi

toparlanmayi basaran S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %0,2 (mart, yillik % degisim) 25,1 -

ve -%0,03 degisimlerle tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, alicili !

basladiklari giinii gliclii kapatabildi. Endeksler giinii genel olarak %0,4 ilé %1,3 PP

kazanimlarla noktaladi. ABD tahvil piyasasinda, MU TEA’nin ve Bélgesel Fed Yatimer Takvimi icin tiklavin

baskanlarinin séylemleri sonrasi saticili bir seyir vardh. 2 yillik tahvil getirisi %4,87’ye, 10 @ Devlet Tahvili Getirileri

yillik tahvil getirisi %4,50’ye yiikseldi. Dolar endeksi %0,1 yiikselisle 105,3 seviyesinde.

Brent petrol aktif vadeli kontrati, Baker Hughes verilerine gére petrol sondaj kulelerinde (%) 10/05 08/05 2023

gériilen 2 adetlik diisiise ragmen giinii %1,3 geri ¢ekilerek 82,85/bbl seviyesinde TLREF 52,99 50,00 43,63

sonlandirdi. Altinin ons fiyati, ABD Tiiketici Giiven Endeksi’ndeki diisiisiin etkisiyle TR 10 yillik 27,23 27,51 25,06

giinliik %0,6 artisla giinii son (i¢ ayin en yiiksek seviyesi olan 2361S/ons’dan tamamladi. ABD 10 yillik 4,50 4,45 3,38
Almanya 10 yillik 2,52 2,49 2,02

® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi beklentilerin altinda kaldi.
Endeks mayista Oncl veriye gore ayhk 9,8 puan azalsla 67,4’e gerileyerek
(beklenti: 76,2, 6nceki ve.r|: 77,2) Kasim 2023’ten bu yana en.du5uk sewyesme indi. ® Déviz Kurlari
Mevcut kosullar endeksi 10,2 puan azalisla 68,8, beklentiler endeksi 9,5 puan 10/05  Ganlik (%) Haft. (% 2023 %
diisiisle 66,5 seviyesinde gerceklesti. Uzun vadeli enflasyon beklentileri %3'ten / tnliik (%) Haft. (%) sonu (%)

%3,1'e, bir yil sonrasi icin beklentiler %3,2'den %3,5'e yiikseldi. $/TL 32,3066 0,2 -0,1 9,4
. €/TL 34,8361 0,1 0,1 7,0
® Ingiltere’de ekonomi yilin son gceyreginde %0,3'lik daralmanin ardindan ilk €/$ 10771 01 01 24

ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %0,6 blyldi (2021'in son geyreginden bu yana
en gliclt ¢eyreksel artis). Harcamalar tarafinda, net ihracat 0,44 puan katki sagladi. $/Yen 155,78 0,2 18 10,5
Bu gelismede ithalatin ihracattan daha hizli diismesi etkili oldu. i¢ talep de GBP/$ 1,2525 0,0 -0,2 -16
toparlandi; hanehalki tiiketimi dordincu ceyrekteki %0,1'lik duststin ardindan bir
onceki ceyrege gore %0,2 artti. Kamu tiketimi bir énceki ceyrege gore %0,3, @ NEIEHNEC N EIE

0,
yatnmlar %1,4 artt. 10/05  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® Yurt iginde Sanayi Uretim Endeksi mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis BIST-100 10.219 0,5 0,6 36,8
olarak subat ayindaki kuvvetli artisin (%2,8) ardindan martta aylik bazda %0,3 S&P 500 5.223 0,2 19 9,5
azaldi. Takvim etkisi hari¢ bakildiginda yillik artis %4,3 oldu. ilk ¢eyrekte ise SUE FTSE-100 8.434 0,6 2,7 9,1
2023 yili son geyregine gore %3,5 artis kaydetti ve 2023 vyili ikinci yarisindaki DAX 18.773 05 43 121
birikimli azalisi telafi ederek gtiglt bir seyir izledi. Yillik bazda ise Uretim artisi %5,3
(takvim etkisinden arindirilmis %5,4) ile yiksek bir deger aldi (Makro: Sanayi sMmi 11.754 13 43 55
tretimi ilk ceyrekte giiclii seyretti). Nikkei 225  38.229 0,4 0,0 14,2
. MSCI EM 1.072 0,8 1,0 4,7

® |ssizlik orani mevs'imsellikten arindirilmis olarak martta 0,1 puan azaligla %8,6 sangay 3.155 0,0 1,6 6,0
olarak gergeklesti. Istihdam artiginin aylk bazda 139 bin ile isglict artisinin (121

Bovespa 127.600 -0,5 -0,7 -4,9

bin) Gzerinde gergeklesmesi neticesinde igsiz sayisi da 19 bin azaldi. Tamamlayici
issizlik gostergelerinden atil isglicti orani ise son iki aydir duistis gosteriyor; ocakta " W Emtia Fiyatlarl
%26,4 iken martta %24,1 ile Kasim’dan bu yana en dustik seviye.

10/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® Yurt iginde bugiin mart ayi 6demeler dengesi ve perakende ticaret verileri Brent ($/varil) 82,8 -1,3 -0,2 75
agiklanacak. Cari islemler dengesi subatta 3,27 milyar $ agik vermisti. Martta dis Altin ($/ons) 2.361 0,6 26 14,4
denge 7,3 milyar $ acik verdi. ihracat yillik bazda %4,1, ithalat ise %6,3 azaldi. TUIK,

2012 yilindan itibaren turizm gelirlerinde revizyon gergeklestirdi. Bagka bir revizyon Gram Altl_n (L) 2.448.2 05 23 257
olmadigi takdirde cari dengede net turizm gelirlerindeki giincelleme boyutunda Bakir ($/libre) 469,4 19 26 206
yukari yonlu revizyon gergeklesmesini ve finansman tarafinda da net hata noksan Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
kaleminde ayni miktarda asagl yonli revizyon olacagini degerlendiriyoruz. Cari **Gerceklesen

dengenin martta 3,8 milyar $ acik verecegini tahmin ediyoruz. Piyasa beklentileri

de benzer seviyelerde. AKBAN K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9095
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

Cuma glinli banka hisseleri ve Tlrk Havayollari ile TUpras’a gelen
satiglarla BIST-100 endeksi giini %0,5 kayipla tamamladi. Banka
endeksindeki gerileme %2’ye yakin oldu. Geride biraktigimiz
haftanin genelinde BIST’in  10.200-10.400 araliginda vyatay
seyrettigini gozlemledik. Bu seviyeler ayni zamanda ana endeksin
2015’in ikinci yarisindan itibaren gordigl dolar bazli seviyeye yakin
diizeyler. Piyasa buglin Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
tarafindan agiklanacak kamuda tasarruf tedbirlerine odaklanacak.
Bankalar tarafinda Cuma giinki saticili seyir ilk ceyrek sonuglarinin
ardindan gozlenebilecek kar satiglarina baglanabilir. Endekste
bugtin yatay seyir bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gininde 10365
seviyesine yonelmenin ardindan geri ¢ekilme yasadi. Kapanis
10219 seviyesinde gercgeklesti. Endekste ylikselis trendi korunuyor.
Onemli gegis bélgesi olarak degerlendirdigimiz 10100/150 bélgesi
Gzerindeki hareket halen gecerli. Dolayisiyla kisa periyot igin dahi
olumlu teknik gorinimin korundugunu belirtebiliriz. Bu bant
Gzerinde yukari yonli beklentinin glgcli sekilde korundugunu
dusinilyoruz. Bu paralelde 10800-11200 ilk asama, 11600-12.000
bandi ise ikinci asama hareket bolgesi olarak dislinilebilir. BIST te
10150-10100 bandini yakin destek bolgesi olarak
degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareketin korunmasi yiikselis yonlii
beklentinin gii¢li olduguna yonelik sinyal olarak degerlendirilmeli.
BIST100 igin 10150/100-9950-9814-9750-9600-9480 destek,
10350/65-10500-10800-11050-11200 direng.

Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoéy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO,
Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin
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LM Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.5 -0.6 4.1 36.8
BIST-30 -0.8 -0.8 4.4 37.9
Banka Endeksi -1.9 -0.9 4.2 52.3
Sinai Endeks -0.4 -1.5 2.5 28.6
Hizmetler Endeksi -0.2 -0.4 45 37.2

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,778,187
Bankalar Piy. Deg. 1,689,994
Holdingler Piy. Deg. 1,731,073
Sanayi Piy. Deg. 4,347,342
BIST islem Hacmi (mn TL) 166,676

BIST Ort. Halka Agiklik 32%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
T. Vakiflar Bankasi 5.53 1678.9
Tekfen Holding 4.26 336.8
Akfen Yenilenebilii 4.25 452.6
Aksa Enerji 3.45 835.1
Eregli Demir Celik 2.95 9660.0

En Diisiik Getiri  Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Konya Cimento -5.13 475.0
Emlak G.M.Y.O. -5.00 2449.8
ipek Dogal Enerji k -4.47 194.8
Koza Anadolu Met -4.41 699.7
Koza Altin isletmel -4.27 1619.7

[ En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari -2.23 10940.6
Eregli Demir Celik 2.95 9660.0
is Bankasi (C) -1.31 4958.1
Akbank -2.69 4878.1
Yapi Ve Kredi Bank -2.64 4643.1

VIiOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300624 11644.0 -1.5 142,486
F_XU0300824 12566.8 -1.3 927
F_USDTRY0524 32.68 -0.4 149,957
F_EURTRY0524 35.28 -0.3 1,079

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300624 265,001 1,184

F USDTRY0524 711i025 —81i405

AKYatirim
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Sirket Haberleri

® is Bankasi’nin (ISCTR; Notr; HF: 15,50 TL) 1G24 net kari 6nceki ceyrege gére %30,5 diisiis ve dnceki yila gére %8,9
artigla 14,0 milyar TL oldu. Sonucun 10,0 milyar TL kar tahminimiz ile 10,3 milyar TL medyan analist tahminimizi
gecmesi 4 milyar TL serbest karsilik iptalinden kaynaklandi. Bankanin 6zsermaye tutari beklentimize paralel 275
milyar TL ve dzsermaye getirisi %20,7 (2023/12’de %33,3) oldu. is Bankas’’nin istirak geliri, vergi ve serbest karsilik
oncesi kari dnceki ceyrege gore %75 gerileyerek 2,2 milyar TL'de kaldi. Banka 6nceki ¢ceyrek ayirdigi karsiliklardan
4,0 milyar TL iptal ederek ve istiraklerinden 7,8 milyar TL gelir saglayarak net karini toparladi. 4G23’deki 3 milyar TL
vergi aktif geliri ise 80 milyon TL'ye geriledi. Bankanin net faiz geliri beklentimize paralel gelirken, fonlama
maliyetindeki artis nedeniyle dnceki ceyrege gére %85 azaldi. TUFE tahvil gelirindeki azalma uygulanan muhasebe
ilkesine bagh olarak 0,9 milyar TL ile sinirl oldu. Cekirdek net faiz zarari ise 4 milyar TL artarak 11,4 milyar TL'ye
ulasti. Bu sonuglara gére bankanin net faiz marji da 100 baz puan diizeyinde azalarak %0,2 oldu (2023’de %3,0). is
Bankasi net faiz marjinin 2C23’de yatay kalmasini ve yilin ikinci yarisinda toparlanmasini éngoériyor. Banka yil
basinda 2024 net faiz marjinda yillik 50 baz puan artis 6ngérmisti. Bizim 100 baz puan disis tahminimiz 224
sonuglarinin ardindan asagi yonli glincellemeye isaret ediyor. Komisyon geliri giiclenen kredi karti islemlerinin
katkisiyla dnceki ceyrege gére %15 ve yillik %215 artisla beklentimizi paralel geldi. is Bankasi 2024 yili igin
komisyon gelirlerinde %100’(in lizerinde biylime hedefini koruyor. Biz bu kalemde %105 artis 6ngordik. Yorum
ve Oneri: 1C24 sonuglari net faiz marji beklentisinde asagi yonlii riske, kredi risk maliyetinde olumlu potansiyele
isaret ediyor. Karsilik tarafina bagli olarak bankanin sene basindaki %35 6zkaynak getiri hedefi saglanabilir.
Bununla birlikte net kar tahminlerimizi 2024 igin 90,5 milyar TL'ye (-%13) ve 2025 igin 135,5 milyar TL'ye (-%15)
dislirduk (6zsermaye getirisi %30 ve %32). 12 aylik fiyat hedefimizi %8 artisla 15,50 TL'ye yiikselttik. Notr Yatirim
gorislimizu koruyoruz.

® Halkbank’in (HALKB, EAG, HF: 14,00 TL) 1G24'teki net kar dnceki geyrege gére %133 artarak 4,8 milyar TL oldu ve
kar tahminimiz 4,3 milyar TL ve medyan beklenti 4,2 milyar TL’nin {izerinde geldi. Ozkaynak tutari 133 milyar TL ile
tahminimizin hafif altinda kaldi; 6zkaynak getirisi %14,7 (2023'de %8,7) oldu. Banka 1G24’te 6,3 milyar TL vergi
oncesi zarar agiklarken (4C23’te 1,6 milyar TL zarar), kar tamamen ertelenmis vergi aktifinden geldi. Halkbank’in
gerceklesen %65 enflasyon ile hesapladigi TUFE tahvil geliri dnceki ceyrege gére 2 milyar TL azalarak 28 milyar
TL’de kaldi. Banka yaklasik ayni tutarda ¢ekirdek net faiz zarari yazdigindan diizeltilmis net faiz geliri 39 milyon TL
(4C23: -514 milyon TL) oldu. Boylece gekirdek net faiz marji sifirda kaldi (2023/12’de %1,2). Net komisyon geliri
onceki ceyrege gore %17 ve yillik %168 artisla 8 milyar TL oldu. Faaliyet gideri ise (deprem bagisi harig) yillik %87
artisla 15,7 milyar TL oldu. Net sorunlu karsilik girisi hafif hizlansa da 0,9 milyar TL ile rakiplerin oldukga gerisinde
kaldi. Sorunlu kredi toplami 19,3 milyar TL oldu. Buna gére sorunlu kredilerin toplam brit krediler icindeki payi
%1,5 olarak yatay seyretti. Gegtigimiz yil karsilik iptalleri nedeniyle ekside seyreden net karsilik gideri 1¢24’te 1,8
milyar TL oldu. Kredi risk maliyeti de 1C24’te 55 baz puana (2023/12’de -37 baz puan) yikseldi. Buna gore
Halkbank genel teminat/kredi oranini %3,8’de korudu. Yorum ve &neri: Halkbank 2024’te yatay net faiz marj,
komisyon geliri ve faaliyet giderinde enflasyonun lzerinde artis ve kredi risk maliyetinde 100 baz puanin lzerinde
normallesme ile birlikte 6zkaynak getirisinin %10’un hafif Gzerinde olmasini bekliyor. Marj tarafinda risk gérmekle
birlikte net kar tahminimizi 2024 igin 14,6 milyar TL olarak korurken, 2025 yili igin %3 azaltarak 30,0 milyar TL
olarak glincelledik. Hissede 12 aylik fiyat hedefini %8 artisla 14 TL'ye ylkselttik. Ancak negatif getiri beklentisi
nedeniyle yatirim gorlslimizi 'Endeksin Altinda Getiri’ye indiriyoruz.

® Medikal Park (MPARK, EUG, HF: 270 TL), Lokman Hekim (LKMNH, EUG, HF: 125 TL): Resmi Gazete’de SUT
fiyatlarinda artig agiklandi. 2023 yilinda MPARK’In SGK’dan elde ettigi gelirler cirosunun %14’Uni olusturdu. 2023
yilinda Lokman Hekim’in SGK'dan elde ettigi gelirler cirosunun %25,5’ini olusturdu. Piyasa uzmanlarinin
yorumlarina gore ortalama fiyat artisinin beklentimizin oldukga Uzerinde yaklasik %50 seviyesinde oldugunu
gdriyoruz. Biz %22 artis bekliyorduk. 2023 Eyliil’de yapilan zam ile birlikte %22 artis ile ortalama TUFE
beklentimize paralel bir fiyat artisi 6ngérmistik. Olumlu.

® Logo Yazilim (LOGO TI, N6tr, HF: TRY119) 400 milyon TL brit temettu dagitma teklifini Genel Kurula iletti. Teklif
edilen temettli tutari bizim tahminimiz olan 165 milyon TL'yi yasal kayitlardaki karin UFRS standartlarina gore
hazirlanan finansallardaki net karin oldukga Uzerinde gelmesi sebebiyle asti. S6z konusu temettl tutari son
kapanis fiyatiyla %4,3 temettil verimine isaret etmektedir. Teklif edilen hak kullanim tarihi 28.06.2024't(ir.

AKYatirim
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® Tiipras (TUPRS, EUG. 12A HF: 212 TL), Tiryaki Agro ile siirdiiriilebilir havacilik yakiti (SAF) hammaddesi tedariki igin
bir anlasma imzaladi. Bu anlagmaya goére, Ocak 2029’dan itibaren Tiryaki Agro, Tlipras’a minimum 300bin tonluk
bitkisel ve hayvansal atik tedarik edecek. Bu miktar Tlpras’in SAF Gretimi icin yillik 450bin tonluk bitkisel ve
hayvansal atik ihtiyacinin tgte ikisine denk geliyor. Ayrica, anlagsmaya gére Ocak 2025’ten itibaren Tupras, Tlpras
Trading Uzerinden bu atiklarin ticaretini de yapacak. Yapilan anlasma Tupras’in SAF (iretim planlari dogrultusunda
oldugundan haberin etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.

® Otokar (OTKAR TI, E.U.G., HF: TRY830) finansal sonuglarini UMS29 diizeltmelerine gére agikladi; dolayisiyla tiim
finansal karsilastirmalar reeldir. Otokar i¢in herhangi bir piyasa tahmini bulunmuyor. Sirket 1¢24'te 417 milyon TL
(-%39 y/y) net zarar agikladi. Tarihsel olarak, Otokar mevsimsellik nedeniyle en disik marjlarina ilk gceyreklerde
sahip oldu. Reel olarak 440 milyon TL daha az parasal kazanca ragmen, net zarar marji %12'lik ciro biuyimesine
bagh olarak 7 puan azaldi. OSD verilerine gore, ceyreklik satis hacmi 1C24'te 1.082 adede ulasarak yillik bazda
%11,4 buyidi ve yillik bazda %7 biiylime tahminimizi asti. Uretilen arag sayisi, 2023'iin giiclii bazina ragmen,
beklentilerin lizerinde gergeklesen uluslararasi TA talebinin etkisiyle 1G24'te yillik bazda %44'lik gigli bir artisla
1.250 adede ulasti. Sirket 1G24'te, 1¢23'teki 855 milyon Tl'ye kiyasla hafif bir iyilesme gostererek 590mn TL
negatif FAVOK agikladi. FAVOK marji yillik bazda 746 baz puan iyileserek negatif %12,1 olarak gerceklesti.
Kesinlesmis siparisler 270 milyon USD ile neredeyse sabit kaldi. Mevcut projeler arasinda Estonya'ya 2024'ln ikinci
yarisinda baslamasi planlanan 130 milyon EUR degerinde 6x6 ara¢ ve 136mn USD degerinde 4x4 ara¢ ve yedek
parcalari bulunmaktadir. Kesinlesmis siparisler tutari, hesaplamalarimiza gére USD bazli SOA ZA satis gelirlerinin
1,35 katina karsilik gelmektedir. Net borg seviyesi %43 artarak 13,3 milyar TL'ye ylikseldi. Net borg seviyesi, stok
seviyesinin 4C23’e gore reel olarak %33 oraninda artmasi sebebiyle yikseldi. Bu durum tedarik zinciri risklerine
karsi alinan bir 6nlemle iliskilendirilebilir. Stok seviyesindeki degisim nedeniyle SNA 0,6 milyar TL'den negatif 1,5
milyar TL'ye distii. Yorum: Sonuglara negatif FAVOK nedeniyle hafif negatif bir piyasa tepkisi bekliyoruz. UMS29
Oncesi finansallara dayali mevcut degerlememizi koruyoruz. Enflasyon dizeltmelerine gore finansallarimizi
guncelleyecegiz. OTKAR'I MPS listemizde tutuyoruz.

® Otomotiv Sektor Notu: Toplam arag ihracati yillik %1 artti. Nisan ayinda binek arag ihracat satis hacmi yillik %7
artarken, hafif ticari arag ihracat satis hacmi yillik %8 daraldi. Nisan 2024’te hafif arag ihracat satis hacmi yillik %2
artti. Agir ticari arag ihracati ise yillik %26 daraldi. Nisan 2024’te hafif arag tretimi yillik %12 daraldi. Binek arag
Uretimi yilhk %16, hafif ticari arag Uretimi yillik 4% daraldi. Agir ticari arag Uretimi ise yillik %30 daraldi. Tofas
ihracat satis hacmi Nisan 2024’te yillik %2 artarak 4 bin adet oldu. 2014-2023 doneminde Tofas’in yillik ihracat
satis hacminin %34’tn{ yilin ilk 4 ayinda yapilmistir. S6z konusu egilimin 2024’te de devam edecegini varsayarsak,
2024 yilinda Tofas’in yillik ihracat hacim egiliminin 62 bin adet araca isaret ettigini hesaplamaktayiz. S6z konusu 62
bin adet arag ise tahminimiz olan 62 bin adede paraleldir. Tofas 2023’de 62 bin adet arag ihrag etmisti. Sirketin
2024 6ngoriist 60-70 bin adet seviyesindedir. Ford Otosan ihracat satis hacmi Nisan 2024’te yillik %8 daralarak 22
bin adet oldu. 2014-2023 doneminde Ford’un yillik ihracat satis hacminin %330 yilin ilk 4 ayinda yapilmistir. S6z
konusu egilimin 2024’te de devam edecegini varsayarsak, 2024 yilinda Ford’un yillik ihracat hacim egiliminin 341
bin adet araca isaret ettigini hesaplamaktayiz. S6z konusu 341 bin adet arag ise 6ngdriimiiz 360 bin adedin hafif
altindadir. Ford Otosan 2023’te 312 bin adet arag¢ ihra¢ etmisti. Sirketin 2024 6ngoriisi 350-380 bin adet
seviyesindedir. S0z konusu haberi Ford ve Tofas icin “Hafif Olumsuz” olarak yorumluyoruz.
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Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat(TL) Kapanis (TL
Sekerbank  SKBNK 0.062 1.2% - - - 4.93 4.99
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Son
Briit Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) % (TL) Tarih
Denge Yatinm Holding DENGE - - 3.75 -
Bak Ambalaj BAKAB - - 55.15 ---
Logo Yazilim LOGO 4.0000 4.3% 93.00 28.06.2024
DoganHolding DOHOL 0.0500 0.3% 14.76 31.07.2024
Trend G.M.Y.O. TDGYO - - 11.10 ---
Gimat Magazacilik Sanayi Ve Ticaret GMTAS - - 8.43 -
Ziraat Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ZRGYO 0.0418 0.6% 7.12 30.09.2024
Aksa Eneriji AKSEN 1.3047 3.2% 40.20 06.06.2024
izmirFirca IZFAS - - 26.80 -
DoferYapi Malzemeleri DOFER 0.6278 1.4% 43.30 03.07.2024
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Alimlarin
Eiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Cuhadaroglu Metal CUSAN 527,632 26.39 13.9 0.74%
Logo Yazilim LOGO 150,000 90.30 135 6.20%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 20,000 264.35 53 9.80%
GedikYatirim GEDIK 8,034 15.87 0.1 1.06%
PekerG.M.Y.O. PEKGY 4,091,309 8.00 32.7 2.00%
Koza Altin isletmeleri KOZAL 3,890,704 21.94 85.4 2.19%
Sarkuysan SARKY 250,000 33.72 8.4 0.27%
Toplam 159.4
BEDELSIiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI
Bedelsiz
Mevcut Orani
Sirket Kodu Sermaye (TL) % Bedelsiz Tutan (TL)
Dagi Giyim DAGI 129,900,000 250.0% 324,750,000
Reysas Tagimacilik RYSAS 500,000,000 300.0% 1,500,000,000
Vakif Fin. Kir. VAKFN 2,000,000,000 68.5% 1,370,934,895
Financial Calendar
Ak Yatirim Piyasa Medyan Medyan Tahmine
Hisse Kodu Tarih (t) Ra,{orlan'.ia Tahmini Tahmini Goére y/y Degisim
Ponem! Net Net Net Net Net Net
Satis FAVOK Kar Satis FAVOK Kar Satis FAVOK Kar
BIMAS 13 Mayis 4¢23 82,695 6,700 | 4,050 @ 82,464 6,087 3,361 | 83% 58% 0%
AKSA 14 Mayis 1G24 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a. n.a. n.a.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Cagri.Sarikaya@akbank.com
mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Alp.Nasir@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

