' D Ginlik Bulten 9 Mayis 2024

Piyasalarda Son Goériiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
32,2794 34,7502 1,0744 10.248 2405,9
TCMB Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak L B Haftalik Getiriler (%)
® Yurt iginde buglin Hazine nakit dengesi 237 milyar TL acik verdi zz ] 2,0
® 150 ihracat iklim Endeksi nisanda 51,6’dan 52,3’e yiikseldi 1'5 :
® BoE’nin politika faizini %5,25'te sabit tutmasi bekleniyor 1'0 il
0,5 -
ABD hisse senedi piyasalari, giine saticili basladiktan sonra dipten gelen alimlarla 0.0 i i i '
karsilasti. Toptan esya satis ve stok verilerinin beklentilerin aksine aylik bazda 05 4
gerilemesi alslarin bir siireligine tersine dénmesine sebep olsa da, Boston Fed 1,0 - 07 04
Baskani Collins ve Fed PPK (iyesi Cook’un séylemleri piyasalari yeniden destekledi. a5 4 1,2
S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,0 ve -%0,2 dedisimlerle Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Almanya’da sanayi

iretiminin beklentilerin iizerinde performans géstermesi ve ECB PPK iyelerinden @
Wunsch ve Holzmann’in demecleri sonrasi genel olarak alis ydniinde hareket etti.
isve¢ Merkez Bankasi’nin politika faizini 25bps indirerek %3,75’e cektigi giinde
endeksler gtinii -%0,3 ilG +%0,8 degisimlerle tamamladi. ABD tahvil piyasasinda, 10
yillik tahvil ihalesine gliclii talep gelmesine (karsilama orani: 2,49x, 6nceki ihale:
2,34x) ragmen saticili bir seyir izledi. 2 yillik tahvil getirisi %4,84’e, 10 yillik tahvil
getirisi %4,49’a yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati, EIA’nin haftalik petrol Karari (%)
stoklarinda 1,4mn varillik diisiis raporlamasi sonrasi giinii %0,5 artisla 83,65/bbl

seviyesinde noktaladi. Altimin ons fiyati, %0,2’lik disiisle giinii 2309S/ons Yatirimci Takvimi icin tiklayin
seviyesinde bitirdi. [ W Devlet Tahvili Getirileri

TCMB Enflasyon Raporu - -

Ingiltere Merkez Bankasi Faiz 525 525

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulan iki haftalik diisiigtin ardindan 3 (%) 08/05 06/05 2023
Mayis ile biten haftada %3,6 artti. 30 yil vadeli sabit konut kredisi faiz orani ise TLREF 47,95 49,15 43,63
haftalik bazda 11 baz puan diiserek %7,18'e geriledi. Cin’de dis ticaret fazlasi TR 10 yillik 28,30 28,46 25,06
mart ayinda 58,6 milyar $ iken nisanda 72,4 milyar $ oldu. ihracat dolar bazinda ABD 10 yillik 4,49 446 3,38

ik %1,5, ithalat %8,4 artti.
itk 72,0, Ithalat 7e,% artt Almanya 10 yillik 2,46 2,42 2,02

® Almanya’da sanayi iiretimi mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis olarak

martta bir énceki aya gore %0,4 azaldi (beklenti: -%0,7, subat: +%1,7). Ocak- @ Doviz Kurlan

Mart 2024 déneminde ise Uretim Onceki Ug aya gore %1,0 artti. 08/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® isve¢ Merkez Bankasi piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini 25 baz S/ 32,2515 00 07 9.2
puan indirerek %3,75’e ¢ekti. Enflasyon goriniminin ayni kalmasi halinde, €/TL 34,6811 01 04 66
politika faizinin yilin ikinci yarisinda iki kez daha indirilebilecegi belirtildi. €/$ 1,0748 -0,1 03 -2,6
Enflasyonun halihazirda hedefe yakin oldugu ve bir siire daha bdyle kalmasi $/Yen 155,53 0,5 0,6 10,3
beklendigi, bununla birlikte enflasyon gériniminin belirsiz oldugu vurgulandi. GBP/S 1,2498 0,1 0,2 1,8

® Yurt disinda bugiin ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari, ABD’de haftalik " ¥ Hisse Senedi Endeksleri
igsizlik maasi bagvurulari ile Brezilya Merkez Bankasi faiz karari agiklanacak.

BoE’nin bu toplantida da politika faizini sabit tutmasi bekleniyor. Piyasalarda 08/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
faiz indiriminin zamanlamasina iliskin ipuglar takip edilecek. Brezilya Merkez BIST-100 10.248 -0,9 2,0 37,2
Bankasi mart ayinda politika faizini 50 baz puan indirerek %10,75’e cekmisti. S&P 500 5.188 0,0 3,4 8,8
Boylece Agustos aylnf:la'm bu yana t'opl.am indirim 300 baz pufana uIa.§m|§t|. FTSE-100 8.354 0,5 29 8,0

Mayis toplantisinda faizi 25 baz puan indirerek %10,50’ye ¢ekmesi bekleniyor.
DAX 18.498 0,4 3,2 10,4
® Yurt iginde iSO ihracat iklim Endeksi ihracat pazarlarindaki talep kosullarinin sMmi 11.602 08 30 4,2
iyilesmesine bagh olarak yiikselmeye devam etti; nisanda aylik 0,7 puan Nikkei 225  38.202 -1,6 -0,2 14,2
yikselerek 52,3 ile Mayis 2023’den bu yana en yiksek seviyesinde gergeklesti. MSCI EM 1.067 -0,2 2,0 42
';urklyEe r?llr?ané |f|1rac:t"pazarla:vnda:(n Alm'an\'/a ve Fra;sa d@:\da, bkastfi Bl.rleslk sangay 3.128 0,6 08 5,2
rap Emirlikleri olmak tizere sekiz ekonomi nisanayinda genisleme kaydetti.

P Emiridern . . ! nisanayinda genis yaet Bovespa  129.481 02 2,8 35

® Hazine nakit dengesi nisanda 237,0 milyar TL agik verdi. Faiz digi agik ise 131,8 @ [SE Fiyatlarl
milyar TL oldu. Nisan 2023’te nakit dengesi 159,1 milyar TL, faiz disi denge ise

132,2 milyar TL agik vermis idi. Nisanda gelirler yillik %156,2, giderler ise 08/05 Giinlilk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
%113,8 artti. Ocak-Nisan déneminde ise nakit agigi 807,4 milyar TL olarak Brent ($/varil) 83,6 0,5 0,2 85
gerceklesti. Altin ($/ons) 2.309 -0,2 -0,5 11,9
Gram Altin (TL)  2.390,7 -0,3 -1,2 22,8
® TCMB bugiin yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak. TCMB 2024-| Bakar ($/libre) 456,2 1,4 02 173

Enflasyon Raporunda 2024 ve 2025 sonu enflasyon tahminlerini sirasiyla %36 ve
%14 olarak korumus, 2026 sonu tahminini de %9 olarak paylagmisti. Nisan o
Piyasa Katilimcilari Anketi’nde 2024 sonu enflasyon tahmini %44,2 seviyesinde. Gergeklesen

TCMB, makroihtiyati ¢cercevede sadelesme adimlar kapsaminda menkul kiymet
tesisine iliskin diizenlemenin yurirlikten kaldirildigini duyurdu. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

Ekonomik Arastirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

'Y Hisse Senetleri/ VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 9 Mayis 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi diin yatay agilisin ardindan giin boyu saticili seyir
izledi ve gini %0,9 kayipla tamamladi. BIST'de diin banka
hisselerine gelen satislar dikkat cekti. Bugiin saat 10.30’da TCMB
yilin ikinci enflasyon raporunun sunumunu yapacak. Menkul kiymet
tutma yUkimlulGginin kalkmasi banka hisselerini kisa vadede
olumlu etkileyebilir. Din yurt digi tarafta ise endeksler nispeten
sikisik seyir gosterdi. BIST'in giine yatay seyirle baslamasini
bekliyoruz.

[ M Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.9
BIST-30 -1.1
Banka Endeksi -1.5
Sinai Endeks -0.9
Hizmetler Endeksi -0.2

Piyasa Verileri

2.0 5.0 37.2
2.0 5.7 38.7
0.3 7.1 543
1.7 4.2 29.2
2.7 5.0 37.5

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,779,393

Bankalar Piy. Deg. 1,685,206

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin bagindaki yukari hareketle test Holdingler Piy. Deg. 1,715,128

ettigi 10383 seviyesinden sinirli geri ¢cekilme yasadi. Kapanig 10248 Sanayi Piy. Deg. 4,345,699

seviyesinde gerceklesti. Endekste her iki yonde de sinirl hareket BIST islem Hacmi (mn TL) 137,246
devam ederken, 6nemli gegis bolgesi olarak degerlendirdigimiz BIST Ort. Halka Aciklik 32%

10100/150 bolgesi Gzerindeki hareket halen korunuyor. Dolayisiyla
kisa periyot icin dahi olumlu teknik gorinimin gegerli oldugunu @
yineliyoruz. Bu bant Uzerinde yukari hareketin daha belirgin

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

duruma gelmesi beklenebilecegi gibi, bu bant Uzerinde 10800- Vestel 9.34 2561.9
11200 ilk asama, 11600-12.000 bandi ise ikinci asama hareket Konya Cimento 498 455.1
bolgesi olarak dusundlebilir. BIST'te 10150-10100 bandini yakin Qua Granit Hayal " 4.04 305.0
iestek bolgfzil I(?Iar?kl"dbegkelrler?d}nyc.)'nlj'z'. Il(jzevrmdekj hlékrelfetml Anadolu Sigorta 2.83 212.8
orunmasi yikselis yonlu beklentinin glicli olduguna yoénelik sinya Eczacibasi Yatirim 238 203.0

olarak degerlendirilmeli. BIST100 igin 10150/100-9950-9814-9750-
9600-9480 destek, 10350-10500-10800-11050-11200 direng.

En Disiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayli Teknik Analiz Biilteniigin tiklayin Bosch Fren Sistem -3.96 416.9
Sdt Uzay Ve Savuni -3.48 188.6
Kocaer Celik -3.15 607.9
Sasa -3.04 1787.3
Tlpras -2.82 3441.5

2
Tirk Hava Yollari -0.68 7042.2
Akbank -2.60 5648.7
is Bankasi (C) -2.31 4290.9
Eregli Demir Celik -0.53 3871.4
Yapi Ve Kredi Bank -0.57 3735.8

VIiOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)

Portfév Secimleri F_XU0300624 11876.5 -1.1 147,080
orrioy secimeen F_XU0300824 127973 -0.9 3,998
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog F_USDTRY0524 32.90 01 73,157

Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Otokar, Torunlar GYO, F EURTRYO524 3543 03 185

Turkcell, THY. Detaylar igin tiklayin

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300624 263,993 -2,062

F USDTRY0524 827i314 -56i147
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9087
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9084

o I
Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS, EUG, HF: 1260 TL) 1¢24 Kar Sonuglari: Beklentilere paralel zayif sonuglar: Pegasus 1G24te,
piyasa beklentisi olan -99 milyon Euro ve bizim beklentimiz olan -101 milyon Euro net zarara paralel -103 milyon
Euro net zarar acikladi. 2024 Goriintimii: Yonetim, AKK beklentisini yillik %10-12 blylme olarak korudu (AK: %11).
Pegasus birim gelir beklentisini yillik bazda yatay seviyede birakti (AK: -%1 daralma). Yénetim yolcu basina birim
yan gelirler beklentisini orta-ylksek tek haneli bir oranda biylime olarak korudu (AK: %7 buylime). Benzer bir
sekilde yakit digi giderlerin orta-ylUksek tek haneli artmasi hedefi de korundu (AK: %12 artis. TL'deki reel
degerlenme hikayesiyle personel giderlerinde yiiksek bir artis bekliyoruz). 2024 yilsonunda filo blykliginin 118
ugak olmasi bekleniyor (AK: 118). Yorum ve Oneri: 1¢24'te FAVOK Euro bazinda yillik %43 daraldi. Sirketin 1¢24’te
19 milyon Euro nakit yarattigini hesapliyoruz. Hedef fiyatimizi 1.260 TL seviyesinde koruduk. Sirket icin “Endeksin
Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruduk. Piyasa tepkisinin “Nétr” olacagini disiiniiyoruz. 1¢24 Sonuglarina iliskin
Detaylar: 1GC24’te net satislar yilik %17 artarak beklentimizin %4 Uzerinde 519 milyon Euro seviyesinde
gerceklesti. 1¢C24"te yurt ici yolcu gelirleri yilik 11 milyon Euro artarken, uluslararasive charter yolcu gelirleri yilhk
24 milyon Euro arttl. 1G24’te yan gelirler yillik 41 milyon Euro yikseldi. 1C24’te net satiglara en yiksek katkiyi
yapan yan gelirler kalemi olmustur. Birim gelirler yillik %9 daralarak 3,66 Euro oldu. Toplam yolcu sayisi yillik %18
artarak, 1¢19°un %117’si olan 8 milyona ylikseldi. 1G24 te yolcu basina yan gelirler yillik %1 daralarak 24,6 Euro’ya
geriledi. Birim giderler 1¢24’te yilhk %3 daralarak 3,97 Euro oldu. Birim yakit giderleri 1G24 te yillik %5 darald.
Yakit disi birim giderler 1C24’te yillik %2 daraldi. Birim personel giderleri 1G24’te yillik %16 artti. 1G24’te FAVOK
yillik %43 daralarak piyasa beklentisinin %19 lzerinde bizim beklentimizin %4 altinda 38 milyon Euro seviyesinde
gerceklesti. 124 te Pegasus FAVOK marji beklentimizin 55 baz puan altinda %7,3 seviyesinde gerceklesti. 1C24’te
net borg ceyreklik %2 daralarak 2,377 milyon Euro oldu. 1G24’te filodan net 5 adet cikis oldu. Net borg/FAVOK,
1C24’te 2,99x seviyesine ylkseldi (4C23: 2,94x). 1C24’te sirketin net nakit rezervi 4C23’teki 512 milyon Euro
seviyesinden 531 milyon Euro seviyesine ylkseldi. 1¢24’te sirket 19 milyon Euro nakit yaratti.

® Erdemir (EREGL, Notr, HF: 55,32 TL) Yonetim Kurulu, yurt disinda satiimak tizere 1 milyar ABDS veya muadili
yabanci para tutarina kadar (bir veya birden fazla ihrag yoluyla) tahvil veya benzeri tiirden borglanma araci ihrag
edilmesine karar verdi. ihrag edilecek tahvillerin kompozisyonu, sartlari, vadeleri, sabit/degisken faiz oranlari ihrag
tarihindeki piyasa kosullarinda belirlenecektir. Sirket, yesil déntsim plani toplantisinda borglanma araci ihraci
niyetini agiklamisti.

® Dogan Holding (DOHOL, Tavsiye Yok) enflasyon muhasebesine gére diizeltilmis sonuglarinda 2023’te 297 milyon
TL (+%28 y/y) net kar acikladi. Dogan Holding net kar rakami igin bir piyasa beklentisi mevcut degildi. Yiksek solo
net nakit pozisyonundan dolayi sirket 12,5 milyar TL’lik parasal pozisyon kaybi yasadi. Bu arada enflasyon
muhasebesine gore dizeltiimemis sonuglara gére Dogan Holding’in 2023 net kari 12,6 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Dogan Holding’in solo net nakdi 4C23 sonunda 20,5 milyar TL'ye (695 milyon USD) ytikselirken 3C23
sonunda 18,7 milyar TL'ye (682 milyon USD) seviyesindeydi. 2023 sonugclarinin Dogan Holding hisse performansi
Gizerinde hafif olumsuz etki etmesini bekliyoruz.

® Havacilik Sektor Notu: Dis hat yolcu sayisinda rekor performans Nisan’da devam etti. Nisan ayinda Tirkiye yolcu
sayisi yillik %54 artarak 2019 yilinin %113’0 olan 18 milyon seviyesinde gergeklesmistir. Yurt ici yolcu sayisi yillik
%53 artarak 2019 yilinin %102’si olan 8 milyon seviyesinde gergeklesmistir. Uluslararasi yolcu sayisi yilik %55
artarak 2019 yilinin %125’i olan 10 milyon seviyesinde gergeklesmistir. Toplam yolcu sayisi bir 6nceki ayda 2019
yilinin %100l seviyesinde gergeklesmisti. Toplam yolcu egiliminde aylik iyilesmenin bir kismi Ramazan etkisine
atfedilebilir. 2024 yilinda Ramazan 11 Mart — 9 Nisan tarihlerine denk gelmekteydi. 2023 yilinda 23 Mart — 21
Nisan tarihlerine denk gelen Ramazan, 2019 yilinda 6 Mayis — 3 Haziran tarihlerindeydi. istanbul Havalimanr'nda,
THY’nin ana Ussl, toplam yolcu sayisi yillik %48 artarak 6,6 milyon kisiye ulasti. Yurt igi yolcu sayisi yilhik %38
artarak 1,5 milyon kisiye ulasirken uluslararasi yolcu sayisi yilik %51 artarak 5,1 milyon kisiye ulasti. Sabiha
GoOkgen’in, Pegasus ve Anadolulet’'in ana UssU, toplam yolcu sayisi %59 artarak 2019 yilinin %112’si olan 3,3
milyon yolcu seviyesinde gergeklesmistir. Bir 6nceki ayda Sabiha Gokgen toplam yolcu sayisi 2019 yilinin %110’u
seviyesine ulasmisti. Yolcu sayisi egiliminde artan bir seyir oldugunu izlemekteyiz. Antalya Havalimani'nin,
Pegasus, THY ve Anadolulet’in Uissi, toplam yolcu sayisi %58 artarak 2019 yilinin %112’si olan 2,4 milyon yolcu
seviyesinde gerceklesmistir. Bir dnceki ayda Antalya Havalimani toplam yolcu sayisi 2019 yilinin %117’si seviyesine
ulagmisti. Yolcu sayisi egiliminde yavaglayan bir seyir oldugunu izlemekteyiz. S6z konusu haberi TAV, THY ve
Pegasus icin “Hafif Olumlu” olarak degerlendiriyoruz.
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Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLER|

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettli  Verim Orani Bedelli Fivati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (1L} %) [ Orani (% L) Fiyat (TLY  Kapams (TL)
Seker Fin. Kir. SEKFK - - 100.0% - - 10,72 2144
Hun Yenilenebilir Enerji Uretim  HUMER - - - T24% 1.00 457 7.16
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Bt son
Temettii Verim Kapamis Beklenen
Sirket Kodu L) (%5] (LI} Tarih
Viking Kagit VEING - - 54.25 -
Cyo Boya DYOBY - - 56.60 -
Pinar 5u We igecek PIMSU - 24580 -
Tapdi Oksijen Ozel Saglik Ve Egt. Hizm. TNZTP 0.5096 0.8% £0.00 18.07.2024
Orcay Ortakoy Cay Sanayi Ve Ticaret DRCAY - - 11 48 -
T. Vakiflar Bankasi WVAKEN - - 20.34 -
Halk Bankasi HALKE - - 16.59 -
Kafein Yazilim Hizmetleri KFEIM 0.2025 0.2% 13040 n.a.
Adra Gayrimenkul Yatinm Crtakhg ADGYD - - 28.00 -
Tukas TUKAS - - 7.50 -
Tirk llag Ve Serum TRILC - - 26.74 -
Vestel WVESTL - - 103.00 —
Plastik Akilh Kart PEART - - 0B85 —
Eksun Gida Tarim EESUM - - 60.55 -
Tirkiye Kalkinma Ve Yatinm Bankasi KLMMA - - 21.84 -
Ekiz ¥ag Ve Sabun EKIZ - - S0.00 -—
PAY GERI ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Alimlann
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) milyon TL| Oram (%)
MIp Saghk Hizmetleri MPARK 20,000 252.00 5.0 9.78%
Kervan Gida Sanayl KRVGD 271,500 2718 7.4 0.31%
Toplam 12.4
BEDELLI SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BILDIRIMLER]
Mevcut Bedelli
Sermaye Oram Bedelli
Sirket Kodu {TL} (%) Tutamn (TL
Consus Enerji Isletmecdiligi Ve Hizmetleri COMNSE 385,500,000  100.0% 385,500,000

Finansal Takvim

Ak Yatirinm Tahmini
Raporlama

Hisse Kodu Tarih (t) Dénemi
Net .o Net
Satis FAVOK Kar
EREGL 9 Mayis 1C24 48,782 7,362 5,503
OTKAR 10 Mayis 1C24 n.a n.a n.a
BIMAS 13 Mayis 4C23 82,695 6,700 4,050
AKSA 14 Mayis 1C24 n.a n.a n.a

Medyan Piyasa Tahmini

Net
Satig

49,037

n.a
82,464
n.a

FAvOK | Net
Kar
7,041 | 4,976
n.a n.a
6,087 | 3,361
n.a n.a

Piyasa Tahminine
Gore y/y Degisim

Net
Satis
87%

n.a.
83%

n.a.

FAVOK | Net
Kar

407% | 5410%
n.m n.m
58% 0%
n.a. n.a.

AKYatirm




[ ) Gostergele

BIST-100 (bin) S&P 500

~——— BIST-100 e eeeee50 Glnlik Ort eeeee 200 GUnlik Ort ~——— S&P 500=5.188 eeeee 50 Ginliik Ort='5.136 eeeee 200 GUnliik Ort= 4.713
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S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti

«Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar=46,7 ~ ——Dolar Endeksi DXY=105,6 (sag)

e DOlar/TL=32,28 e+« 50 GUnliik Ort= 32,22 + <+« 200 Giinliik Ort= 29,53
36,00 - 1150
33,00 32,28 95 - 110,0
30,00
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12,00
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Yurt i¢i Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)

Gésterge Faiz 10 Villik Getiri= 28,30 60 ———ABD 10 Yillik Getiri= 4,50 ———Almanya 10 Yillik Getiri= 2,46
28,00 - 283
50
24,00 - 40 4,50
20,00 3,0
2,46
2,0
16,00 -
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8,00 -1,0
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini gostermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapicl Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirnm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve c¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligl” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsili§inda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfédy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler, genel yatirm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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