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Grafik 1: 2023 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)
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Grafik 2: EURUSD ve Tahvil Getirileri Farkı

Tarım Dışı İstihdam (TDİ) verisi öncesinde hafif satıcılı bir hafta geride kalıyor…

Geride bırakmakta olduğumuz haftada bugün açıklanacak tarım dış ı istihdam (TDİ)
verisi önces inde ABD taraf ında hizmet ve imalat sanayi PMI ile ISM imalat sanayi
verile ri takip edildi. Fed’in PPK toplantıs ı sonrası Karar Metni ve Başkan Powell’ın
basın toplantısında söyledikleri ise ge lecek döneme ilişkin piyasalara yön vermesi
açısından önem teşkil etti. Powe ll’ın son dönemde enflasyona i lişkin belirsiz likleri

vurgulaması, bu yıl enflasyonun beklentilerin üzerinde gerçekleştiğini be lirtmesi ve
daha fazla güven oluşana kadar faiz indirimi yapılmayacağının altını çizmesi öne
çıkan unsurlardandı. Buna rağmen, bilanço küçültme hız ının Hazine tahvilleri iç in 60
milyar $’dan 25 milyar $’a yavaşlatılmas ının, geçtiğimiz yıl yaşanan yerel bankacılık
krizine benze r bir sorunla karşılaşılmaması için kararlaştırıldığı belirtildi. Faiz artırım
ihtimali ve piyasalarda kısık sesle dillendirilen stagflasyon söylemleri ise soru-cevap
bölümünde Başkan tarafından kibarca reddedildi.

Euro Bölgesi (EB) ta rafında öncü TÜFE’nin beklentilere para lel gerçekleşmesi, GSYİH
verisinin ise beklentilerin üzerinde kalması E CB PPK üyelerinin enflasyonla
mücadelede daha emin bir yolda oldukla rını vurg ulamalarını destekledi. İndirim için
haziran ayı ta rih ola rak gösterilirken, sonrası için veriye bağlı kara r alma adımlarının
devam edeceği yinelendi. Ancak üst üste iki toplantıda indirim yapma ihtimali hem
PPK üyeleri hem de piyasalar ta rafından ihtima l dahilinde görülmüyor. Piyasalarda

indirimlerin şimdilik haziran ve eylül aylarında gerçekleşmesi fiyatlanıyor.

Japonya’da geçen hafta düşük gelen Tokyo TÜFE verisi ve BoJ’un PPK toplantısı
sonrasında yayınladığı projeksiyon setinde 2024 mali yılı için manşet TÜFE
beklentilerini yükseltirken GSYH beklentilerini düşürürken sergilediğ i güvercin duruş
USDJPY’de değerlenmeye sebep olmuştu

(https://www.boj.or.jp/en/mopo/outlook/gor2404b.pdf). Bu hafta ise işsiz lik oranı
yatay kalırken açık iş pozisyonlarının işs iz sayıs ına oranında görülen artış, sanayi
üretiminin aylık bazda beklentilerin üzerinde a rtması ve PMI imalat sanayi nihai
verisinin nisa nda marta göre daha az da ralması ekonomik aktivitede güçlü bir seyre
işaret etti. Hafta baş ında USDJPY’deki değerlenmenin önüne geçmek adına BoJ’un
piyasaya müdahalede bulunduğuna dair haberler mevcuttu. Ardında n bir müdahale
daha yapıldığı ve bu hamlelerin etkisiyle de USDJPY’nin yazının yayına hazırla ndığı

saatlerde haftalık bazda %3,2 düşüşle 153,3 seviyelerine geri çekildiğ i görüldü. Japon
2 yıllık tahvil getirileri ise geçen hafta gördüğü %0,30’lardan %0,285’e geriledi.

EURUSD paritesi hafta içinde Fed kararı öncesi gördüğ ü 1,0666 seviyelerinden Fed’in
bilanço küçültme hız ını düşürmesi ve Başkan Powell’ın sadece enflasyona değil işgücü
piyasasına da odaklandığını ve yasa gereği çifte sorumluluğu olduğu vurg usunu
yinelemesiyle toplantı tonunu daha güvercin tutması sonrası 1,0742’lere kadar

yükseldi. EB’de beklentilerden iyi gelen GSYİH, öncü enflasyonda görülen geçen aya
paralel seyir ve PPK üyelerinin ekonomik aktivitede ivmelenmenin başladığına dair
görüşlerini belirtmesi de pa riteyi yukarı yönde destekledi. Diğer yandan, reel faizlerin
EB’de ABD’ye göre daha iyi konumda olması da pa ritenin aşağı yönlü seyretmesine
engel oluyor. A BD 2 yıllık tahvil getirilerinde haftalık bazda yaşanan 10,8bps’lik düşüş
de Almanya 2 yıl vadeli tahvillerde 0,8bps’lik s ınırlı geri çekilme yaşanan hafta da

paritelerdeki seyri destekleyen diğer bir unsur oldu. Hisse senedi endekslerine
bakıldığında ise TDİ öncesinde hem ABD hem de EB’de genel olarak satıcılı bir hafta
geride kalıyor.

Yurt içinde Ekonomik Güven Endeksi nisanda mevsimsellikten a rındırılmış olarak
aylık 1,0 pua n azala rak 99,0 seviyesinde gerçekleşti. Dış ticaret açığı martta 7,3
milyar $ ile Tica ret Bakanlığı ta rafından ay başında açıklanan geçici verinin (7,5 milyar

$) hafif altında kaldı. Bugün T icaret Bakanlığ ı ta rafında n açıklanan geçici nisan ayı
verilerine göre ise, ihracat yıllık bazda sınırlı a rtışla 19,3 milyar $, ithala t ise yıllık
%4,2 artışla 29,2 milyar $ ola rak gerçekleşti. Böylelikle, dış ticaret dengesi nisanda
9,9 milyar $ açık verirken, 12 aylık birikimli dış tica ret açığı 91,9 milyar $’dan 93,0
milyar $’a yükseldi.

Nisan ayında TÜFE’nin yıllık artış oranı %68,5’ten %69,8’e (aylık: %3,18 artış), Yİ-

ÜFE’nin yıllık a rtış oranı ise %51,5’ten %55,7’ye yükseldi (aylık: %3,6 a rtış). Enf lasyon
eğiliminde istenen hızda olmamakla birlikte yavaşlama gözleniyor. Mevsimsellikten
arındırılmış TÜFE aylık enf lasyonu ma rta parale l şekilde %3,2 oldu. Bu değer
yıllıklandırıldığında yaklaşık %46’lik bir yıllık enflasyona karşılık geliyor. Çekirdek
enflasy on g östergelerinin yıllık artış oranla rı ma rta göre yükseldi. B endeksi yıllık
enflasyonu 0,8 puan a rta rak %72,7, C endeksi yıllık enflasyonu ise 0,6 pua n artarak

%75,8 oldu.

Grafik 3: TR - TÜFE ve Yİ-ÜFE (yıllık % değişim) 
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https://www.boj.or.jp/en/mopo/outlook/gor2404b.pdf


Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler

Aralık
’23

Ocak
’24

Şubat
’24

Mart’24
Beklenti

Yıllık % değ. -9,6 -8,0 -8,3 -

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: Bloomberg
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Pazartesi: EURO BÖLGESİ ÜFE (MART)

Kaynak: Bloomberg

Çin İhracat (yıllık % değişim) Perşembe: ÇİN İHRACAT (NİSAN)

Nisan ayında ihracat ve ithalattaartış bekleniyor

Çin‘de dış ticaret fazlası Ocak ve Şubat ayları toplamında 125,1
milyar $, mart ayında 58,6 milyar $ oldu. Martta dolar cinsinden
yıll ık bazda ihracat %7,5, ithalat ise %1,9 azaldı. İhracattaki azalışta
bir önceki yılki yüksek bazın da etkili olabileceği değerlendiriliyor.
Çin'in en büyük ticaret ortağı olan ASEAN bloku ile yılbaşından bu
yana yapılan ticaret %2,8 artarken, aynı dönemde AB ve ABD ile
ticaret sırasıyla %6,5 ve %4 azaldı. Yılın ikinci yarısında küresel
talepteki toparlanmayla birlikte dış ticaret verilerinde de bir
iyileşme görüleceği tahmin ediliyor. Çin’de ihracatın nisanda yıll ık
%1,5, ithalatın %4,0artması bekleniyor.

2Ç’23 3Ç’23 4Ç’23
1Ç’24

Beklenti

Çeyreksel % değ. 0,0 -0,1 -0,3 0,4

Cuma: İNGİLTERE GSYH (1Ç24

İlk çeyrekte ekonomide toparlanma bekleniyor

İngiltere’de ekonomi 2023 yılı son iki çeyreğinde daraldı. Dördüncü
çeyrekteki daralmaya tüm sektörler katkıda bulunurken,
hizmetlerdeki daralma üç çeyrektir devam etti. Harcama
yöntemiyle bakıldığında en büyük düşüş net ihracat ve stoklardan
kaynaklandı. Tüketim harcamaları çeyreksel bazda %0,1 azalırken,
kamu tüketim harcamaları %0,1 arttı. Yatırım harcamaları iki
çeyreklik düşüşün ardından, son çeyrekte %0,9 arttı. 2022 yılındaki
%4,3 büyümenin ardından 2023’te %0,1 büyüdü. Ekonominin ilk
çeyrekteçeyreksel bazda %0,4 büyümesi bekleniyor.

İngiltere GSYH (çeyreksel% değişim)

Ocak
’24

Şubat
’24

Mart
’24

Nisan’24
Beklenti

Yıllık % değ. 8,2 5,5 -7,5 1,5

Euro Bölgesi’ndeÜFE yıllık bazda azalmaya devam ediyor

Euro Bölgesi’nde üretici fiyat enflasyonu şubatta aylık %1,0
azalırken, yıllık bazda düşüş %8,3 oldu. Mal grupları bazında, ara
malları aylık bazda yatay seyrederken, enerji fiyatları %3,5 azaldı.
Sermaye malları ve dayanıksız tüketim mallarında aylık artış
%0,2’şer olurken, dayanıklı tüketim malları %0,3 arttı. Enerji hariç
toplam sanayi fiyatları ise %0,1 oranında artış kaydetti . Yıll ık bazda
ise ara malları ve enerji grubunda düşüş gözlenirken, sermaye
malları ve tüketim mallarıarttı.

Euro Bölgesi ÜFE (yıllık % değişim)
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Kaynak: TÜİK 

Şubat
’24

Mart
’24

Nisan 
’24

Mayıs’24
Beklenti

Endeks 76,9 79,4 77,2 77,0

Cuma: ABD MICH. ÜNV. TÜKETİCİ GÜVEN ENDEKSİ (MAYIS)

Cuma: TÜRKİYE SANAYİ ÜRETİMİ (MART) Türkiye Sanayi Üretimi (yıllık % değişim)

Aralık
’23

Ocak
’24

Şubat
’24

Mart’24
Beklenti

Yıllık % değ. 2,3 1,3 11,5 -

Kaynak: Bloomberg

ABD Mich. Ünv. Tüketici Güven Endeksi 

Sanayi üretimi ana eğiliminde artış görüldü

Sanayi üretim endeksi (SÜE) mevsim ve takvim etkilerinden
arındırılmış (m.a.) olarak şubatta aylık bazda %3,2 ile kuvvetli arttı.
Takvim etkisinden arındırılmış olarak yıll ık artış ise %11,5 oldu.
Şubat ayında yıll ık artış oranının yüksek olmasında baz etkisi en
belirgin faktör oldu. Öncü göstergelerden, İstanbul Sanayi Odası
Türkiye İmalat Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI) martta sınırlı
düşüşle 50 eşik seviyesinde gerçekleşti . RKGE, mevsimsellikten
arındırılmış olarak dört aylık düşüşün ardından martta 1,5 puan
arttı. Kapasite Kullanım Oranı mevsimsellikten arındırılmış olarak
aylık 0,2 puan artışla %77,2’ye yükseldi. Veriler imalat sanayi ana
eğiliminde artışın bir miktar ivme kaybetmekle birlikte sürdüğüne
işaret etse de aylık bazda baz etkisiyle düşüşgörülebilir.

Güven endeksinde sınırlı gerileme bekleniyor

Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi nisanda 79,4’ten
77,2’ye geriledi (öncü veri: 77,9). Öncü veriye kıyasla, mevcut
koşullar endeksi 79,3’ten 79,0’a (mart: 82,5), beklenti endeksi
77,0’den 76,0’ya (mart: 77,4) güncellendi . Uzun vadeli enflasyon
beklentileri %3,0 ile öncü veriye paralel (mart: %2,8), medyan 12
aylık enflasyon beklentisi ise %3,1’den %3,2’ye (mart: %2,9) yukarı
yönlü revize edildi. Enflasyon beklentilerindeki yükselişte benzin
fiyatlarındaki artışların etkili olabileceği değerlendiriliyor.
Önümüzdeki dönemde, yakın vadede artan benzin fiyatları,
zayıflayan borsa, yüksek faiz oranları ve denizaşırı gelişmeler gibi
birçok faktör güven üzerinde baskı oluşturacak faktörler olmaya
devam edebilir.
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5Ekonomik Araştırmalar

6 Mayıs Pazartesi 14:30 Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru (nisan) 58,02 -

04:45 Çin Caixin Hizmet Sektörü PMI Endeksi (nisan) 52,7 52,5

07:00 Endonezya GSYH (1Ç24, yıllık % değişim) 5,04 5,09

10:55 Almanya Hizmet Sektörü PMI Endeksi (nisan) 53,3 53,3

11:00 Euro Bölgesi Hizmet Sektörü PMI Endeksi (nisan) 52,9 52,9

11:30 Sentix Yatırım Güven Endeksi (mayıs) -5,9 -6,0

12:00 Üretici Fiyat Enflasyonu (mart, yıllık % değişim) -8,3 -

7 Mayıs Salı 07:30 Avustralya Merkez Bankası Faiz Kararı (%) 4,35 4,35

09:00 Almanya Fabrika Siparişleri (mart, aylık % değişim) 0,2 0,4

12:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (mart, yıllık % değişim) -0,7 -0,2

8 Mayıs Çarşamba 17:30 Türkiye Hazine Nakit Dengesi (nisan, milyar TL) -166,8 -

09:00 Almanya Sanayi Üretimi (m.a., mart, aylık % değişim) 2,1 -1,0

14:00 ABD MBA Konut Kredisi Başvuruları (3 Mayıs haftası, % değişim) -2,3 -

9 Mayıs Perşembe Türkiye TCMB Enflasyon Raporu - -

Çin İhracat (dolar bazında, nisan, yıllık % değişim) -7,5 1,5

14:00 İngiltere Merkez Bankası Faiz Kararı (%) 5,25 5,25

15:00 Meksika Tüketici Enflasyonu (nisan, yıllık % değişim) 4,42 -

22:00 Merkez Bankası Faiz Kararı (%) 11,00 -

15:30 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları (4 Mayıs haftası, bin kişi) 208 -

Brezilya Merkez Bankası Faiz Kararı (%) 10,75 10,50

10 Mayıs Cuma 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (mart, yıllık % değişim) 11,5 -

10:00 İşsizlik Oranı (mart, %) 8,7 -

09:00 İngiltere GSYH (1Ç24, çeyreksel % değişim, öncü) -0,3 0,4

09:00 GSYH (mart, aylık % değişim) 0,1 0,2

09:00 Sanayi Üretim (mart, yıllık % değişim) 1,4 -

15:00 Brezilya Tüketici Enflasyonu (nisan, yıllık % değişim) 3,93 -

17:00 ABD Mich. Ünv. Tüketici Güven Endeksi (mayıs, öncü) 77,2 77,0

11 Mayıs Cumartesi 04:30 Çin Tüketici Enflasyonu (nisan, yıllık % değişim) 0,1 0,1

04:30 Üretici Fiyat Enflasyonu (nisan, yıllık % değişim) -2,8 -2,3



FİNANSAL GÖSTERGELER - I

Faiz Oranları

(%) 02/05 25/04 Haftalık (bps) 2023 Sonu (bps)

Türkiye
     Politika Faizi (1 Haftalık Repo) 50,00 50,00 0 750
     TCMB Ağırlıklı Ortalama Fonlama Maliyeti 52,46 52,40 6 996
     26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yıllık) 7,78 7,97 -19 63
     Türkiye 5 Yıllık CDS (bps) 299 309 -11 15
ABD
     Fed Politika Faizi (üst band) 5,50 5,50 0 0
     2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 4,87 5,00 -12 62
     10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 4,58 4,70 -12 70
     USD LIBOR - 3 Aylık 5,59 5,59 1 0
Euro Bölgesi
     ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 4,00 4,00 0 0
     Almanya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 2,99 3,01 -2 59
     Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 2,54 2,63 -9 52
Japonya
     BoJ Politika Faizi -0,10 -0,10 0 0
     Japonya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 0,29 0,30 -2 24
     Japonya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 0,90 0,89 0 29

Türkiye Getiri Eğrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0

30,0

35,0

40,0

45,0

50,0

1Y 2Y 5Y 10Y

03.05.2024 29.12.2023 29.09.2023 30.06.2023

3,00

3,50

4,00

4,50

5,00

5,50

05
/2

4

06
/2

4

07
/2

4

08
/2

4

09
/2

4

10
/2

4

11
/2

4

12
/2

4

01
/2

5

02
/2

5

03
/2

5

04
/2

5

3.05.2024 29.12.2023
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Hazine Mayıs Ayı İç Borç Ödeme Programı

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam

1.05.2024 137 0 137

8.05.2024 41.687 23.400 65.086

15.05.2024 17.533 769 18.301

22.05.2024 10.651 911 11.562

24.05.2024 51.006 0 51.006

TOPLAM 121.013 25.080 146.093
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Hazine Mayıs Ayı İhale Programı

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü Vadesi İhraç Tipi

6.05.2024 8.05.2024 9.04.2025 Hazine Bonosu 11 Ay / 336 Gün İhale / Yeniden İhraç 

6.05.2024 8.05.2024 18.02.2026
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

2 Yıl / 651 Gün İhale / Yeniden İhraç 

7.05.2024 8.05.2024 6.05.2026
Kira Sertifikası 6 ayda bir kira
ödemeli

2 Yıl / 728 Gün Doğrudan Satış

7.05.2024 8.05.2024 2.05.2029 
TÜFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6 
ayda bir kupon ödemeli

5 Yıl / 1820 Gün İhale / İlk İhraç 

7.05.2024 8.05.2024 5.10.2033
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

9 Yıl / 3437 Gün İhale / Yeniden İhraç 

20.05.2024 22.05.2024 17.05.2028
TLREF’e Endeksli Devlet Tahvili 3 
ayda bir kupon ödemeli

4 Yıl / 1456 Gün İhale / İlk İhraç 

21.05.2024 22.05.2024 8.11.2028
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

4 Yıl / 1631 Gün İhale / Yeniden İhraç 

21.05.2024 22.05.2024 16.04.2031
Değişken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

7 Yıl / 2520 Gün İhale / Yeniden İhraç 

23.05.2024 24.05.2024 22.05.2026
Avro Cinsi Devlet Tahvili 6 ayda bir 
kupon ödemeli

2 Yıl / 728 Gün Doğrudan Satış

23.05.2024 24.05.2024 22.05.2026 
Avro Cinsi Kira Sertifikası 6 ayda bir 
kira ödemeli

2 Yıl / 728 Gün Doğrudan Satış



FİNANSAL GÖSTERGELER - II

Hisse Senedi Piyasaları

Para Piyasaları

Emtia Piyasaları

Bankacılık Sektörü Büyüklükleri (milyar TL)

02/05 25/04 Haftalık (%) 2023 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Yurt içi Piyasalar
     BIST-100 10.209 9.717 5,1 36,7 3.130
     BIST-30 11.089 10.481 5,8 38,3 3.421
     Mali 11.362 10.866 4,6 44,0 3.167
     Sınai 14.986 14.345 4,5 29,9 4.958
Yurt dışı Piyasalar
     S&P 500 5.064 5.048 0,3 6,2 3.909
     Nasdaq 100 15.841 15.612 1,5 5,5 12.097

     FTSE 8.172 8.079 1,2 5,7 7.146
     DAX 17.897 17.917 -0,1 6,8 14.249
     Bovespa 127.122 124.646 2,0 -5,3 110.279
     Nikkei 225 38.236 37.628 1,6 14,3 27.349
     Şangay 3.105 3.053 1,7 4,4 3.201

02/05 25/04 Haftalık (%) 2023 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Türkiye

     $/TL 32,3774 32,5374 -0,5 9,6 14,1
     €/TL 34,787 34,9729 -0,5 6,9 15,5
Gelişmiş Ülkeler
     €/$ 1,0725 1,073 0,0 -2,8 1,1
     $/¥ 153,64 155,65 -1,3 8,93 122,2
     £/$ 1,2534 1,2514 0,2 -1,5 1,3
Gelişmekte Olan Ülkeler

     Brezilya Reali 5,1119 5,1592 -0,9 5,2 5,0
     Hindistan Rupisi 83,468 83,325 0,2 0,3 76,8
     Endonezya Rupiahı 16.185 16.188 0,0 5,1 14723,1
     Güney Afrika Randı 18,549 19,032 -2,5 1,0 16,4

02/05 25/04 Haftalık (%) 2023 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

WTI Petrol ($/varil) 78,95 83,57 -5,5 10,2 68,71
Brent Petrol ($/varil) 83,7 89,0 -6,0 8,6 73,06
Altın ($/ons) 2.304 2.332 -1,2 11,7 1.799
Gümüş ($/ons) 26,68 27,43 -2,7 12,1 22,03
Bakır ($/libre) 449,4 451,8 -0,5 15,5 360,2
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BANKACILIK SEKTÖRÜ BÜYÜKLÜKLERİ (milyar TL)
29 Aralık 

2023

29 Mart    

2024

19 Nisan    

2024

26 Nisan    

2024
Haftalık (%) Aylık (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev.  hariç) 14.843 15.461 15.765 15.823 0,4 2,3 6,6

     TL 8.883 8.695 9.042 9.215 1,9 6,0 3,7

     YP (milyar $) 203 210 208 205 -1,3 -2,4 1,1

Toplam Kredi 11.630 12.877 12.899 13.098 1,5 1,7 12,6

     Tüketici Kredileri 1.514 1.624 1.623 1.639 1,0 1,0 8,3

         Konut 438 445 444 444 0,0 0,0 1,4

         Taşıt 95,8 92,8 90,2 90,7 0,5 -2,3 -5,4

         İhtiyaç & Diğer 980 1.086 1.088 1.104 1,5 1,7 12,7

     Bireysel Kredi Kartı Kredileri 1.155 1.377 1.370 1.395 1,8 1,3 20,8

Yurt dışı Bankalara Borçlar (mr $)* 78,6 81,2 81,2 81,2 0,0 0,0 3,3

* Yurt dışı bankalar mevduatı dahil
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Makro Ekonomik Göstergeler

Makro Göstergeler

GSYİH (yıllık büyüme, %) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 4Ç23

     Türkiye 4,9 6,1 3,3 7,5 3,0 0,8 1,9 11,4 5,5 4,0

          GSYİH (milyar TL) 2.055 2.351 2.627 3.134 3.761 4.318 5.049 7.256 15.012 26.276

          GSYİH (milyar $) 940 867 869 859 798 760 717 808 906 1119

     ABD 2,5 2,7 1,7 2,2 2,9 2,3 -2,8 5,9 2,1 3,4

     Euro Bölgesi 1,4 2,0 1,9 2,6 1,8 1,6 -6,1 5,3 3,5 0,1

     Japonya 0,3 1,6 0,8 1,7 0,7 -0,4 -4,3 2,3 1,1 1,2

     Çin 7,4 7,0 6,8 6,9 6,7 6,0 2,2 8,4 3,0 5,2

     Brezilya 0,5 -3,5 -3,3 1,3 1,8 1,2 -3,3 5,2 2,9 2,1

     Hindistan 6,4 7,4 8,0 8,3 6,8 6,5 3,9 -5,8 9,1 8,4

TÜFE (yıllık % değişim) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Mart'24

     Türkiye 8,81 8,53 11,9 20,3 11,8 14,6 36,1 64,3 64,8 69,8*

     ABD 0,7 2,1 2,1 1,9 2,3 1,4 7,0 6,5 3,4 3,5

    Euro Bölgesi 0,2 1,1 1,4 1,6 1,3 -0,3 5,0 9,2 2,9 2,4 *

    Japonya 0,2 0,3 1,0 0,3 0,8 -1,2 0,8 4,0 2,6 2,7

    Çin 1,6 2,1 1,8 1,9 4,5 0,2 1,5 1,8 -0,3 0,1

    Brezilya 10,7 6,3 3,0 3,8 4,3 4,5 10,1 5,8 4,6 3,9

    Hindistan 
1 5,6 3,4 5,2 2,1 7,4 4,6 5,7 5,7 5,7 4,9

Cari İşlemler Dengesi/GSYİH (%) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 4Ç23

    Türkiye -4,0 -3,1 -3,1 -4,7 -2,5 1,4 -4,4 -0,9 -5,3 -4,1

    ABD -2,1 -2,3 -2,1 -1,9 -2,1 -2,1 -2,9 -3,6 -3,7 -2,9

    Euro Bölgesi 2,3 2,7 3,0 3,1 2,8 2,2 1,6 2,3 -0,7 1,9

    Japonya 0,8 3,1 3,9 4,1 3,5 3,5 3,0 3,9 2,1 3,5

    Çin 2,3 2,7 1,7 1,5 0,2 0,7 1,7 2,0 2,2 1,5

    Brezilya -4,1 -3,0 -1,7 -1,2 -2,8 -3,6 -1,9 -2,8 -3,0 -1,3

    Hindistan -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -1,1 1,3 -1,1 -2,4 -0,9

Türkiye Dış Göstergeler (milyar $) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Nisan'24

     İthalat (12 aylık birikimli) 213,6        202,2        238,7        231,2 210,3 219,5 271,4 363,7 361,8 350,7

     İhracat (12 aylık birikimli) 151,0        149,2        164,5        177,2 180,8 169,6 225,2 254,2 255,4 257,6

    Cari İşlemler Dengesi (12 aylık birikimli) -26,6 -26,7 -40,0 -20,2 10,8 -31,9 -7,4 -49,1 -45,4 -31,8 **

    MB Brüt Rezervleri 110,5 106,1 107,7 91,9 106,3 93,2 111,1 128,8 141,1 124,1***

 
* Nisan      **Şubat     *** 26/04/2024 itibarıyla 



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen i lk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği
velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herha ngi bir teminat, garanti
oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmes i amacıyla derlenmiştir. İş bu raporla rdaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda
ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an, hiçbir şekil ve
surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiş tirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım
AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlüözel ve/veya tüzel kiş iler taraf ından alınacak
kararlar, varılacak sonuçla r, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere a it ve raci olacaktır. Hiçbir şekil ve
surette ve her ne nam a ltında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek dorudan gerek dolayısı ile ve bu sebeplerle
uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne nam altında olursa
olsun uğrayabileceği za rarlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışa nları sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve
surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarında n talepte bulunulmayacaktır. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışma nlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti a lmak isteyen kişi ve
kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK
mevzuatınca zorunludur. "Bura da yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım da nışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri a rasında imzalanacak yatırım danışmanlığı
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmıştır.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com
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