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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,5813 1‘ 34,9002 ¢ 1,0702 9.645 %> 2437,2 ¢

Yurt iginde iktisadi Yénelim Anketi yayinlanacak L N Haftalik Getiriler (%)

® Ayrica Sektorel Guven Endeksleri ve Kapasite Kullanim Orani agiklanacak L5 0,9
® Tiketici Glven Endeksi (m.a) nisanda aylik 1,1 puan artti; 80,5 10 1 03
® ABD, EB ve ingiltere’de imalat sanayiinde zayif seyir goriiliiyor Z': 1 .
ABD hisse senedi piyasalari, bilangco haftasinda giine, Kasim 2023’ten bu yana en yiiksek 22 J 04
seviyesine ulasan Chicago Ulusal Aktivite Endeksi’nin piyasa agilisi dncesinde vadeli 1,5
tarafta yarattigi satis baskisi ile basladi. Beklentilerin altinda gerceklesen PMI verileri ise -2,0 4
Fed’in bu yil icin 2 faiz indirimine yakin olabilecegine isaret ederek risk algisinin agik -2,5 4 24
kalmasina yol agti. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,2 ve %1,6’lik -3,0 -
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

kazanglarla tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Orta Dogu’ya iliskin
gerilimin zayiflamasi, PMI éncii verilerinde mevcut ekonomik kosullara iliskin olumlu seyir
ve Almanya bilesik endeksinin 10 ay sonra genisleme bélgesinde yer almasiyla pozitif LN Veriler (Bugiin)
seyretti. Bilangolarin da beklentilerden iyi gelmesi artisi destekleyen diger bir unsur oldu.

Onceki Beklenti

Bélgede endeksler giinii genel olarak %0,3 ild %1,9 kazanimlarla noktaladi. ABD tahvil Tirkiye Iktisadi Yonelim Anketi B _
piyasasinda, 2 yillik tahvil ihalesi éncesinde PMI 6ncii verileri esliginde alislar gériiliirken, (nisan)

ihaleye talebin gii¢lii gelmesi getirileri asadi yénlii baskilad. 2 yillik tahvil getirisi %4,93’e, Lo i
Tirkiye Kapasite Kullanim Orani

10 yillik tahvil getirisi %4,60’a geriledi. Dolar endeksi %0,4 diiserek 105,7 seviyesinde. 76.2 _

Brent petrol aktif vadeli kontrati, API’nin haftalik ham petrol stoklarinda 3,2mn varillik (nisan, %) ’

disiis raporlamasinin da etkisiyle giinii %1,6 artisla 88,45/bbl seviyesinde sonlandirdi.

Altinin ons fiyati, jeopolitik risklerin yatismasiyla Haziran 2022 ortasindan beri en sert Yatirimci Takvimi igin tiklayin

disisii gergeklestirdigi Pazartesi’nin ardindan diin de %0,2 geriledi: 23225/ons. . Devlet Tahvili Getirileri

® Euro Bolgesi’'nde imalat sanayiinde zayif seyir siirerken, hizmet sektoriinde (%) 23/04 19/04 2023
toparlanma devam ediyor. Oncii Bilesik PMI nisanda hizmet sektorii énciiliigiinde
50,3’ten 51,4’e yiikseldi; son 11 ayin en yiiksek seviyesi. imalat sanayiinde PMI TLREF 52,99 52,99 43,63
46,1'den 45,6'ya gerilerken, hizmet sektoriinde endeks 51,5'ten 52,9'a yiikselerek TR 10 yillik 28,83 28,83 25,06
Mayis 2023’ten bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Girdi maliyetleri, petrol ABD 10 yillik 4,60 4,61 3,88
fiyatlarindaki artisin yani sira ylksek Ucret artislari kaynakli artiyor. Hizmet Almanya 10 yillik 2,50 2,49 2,02

sektoriinde de fiyatlarin bir 6nceki aya gére hizli arttigi gériiliiyor. imalat sanayiinde
yeni isler ve birikmis siparisler diismeye devam ediyor. Ulke bazinda; Almanya’da

imalat sanayiinde endeks 42,2 ile zayif seyrini surdirlrken, hizmet sektérinde 53,3 . D&viz Kurlar

ile Haziran’dan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. 23/04  Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® ingiltere’de de imalat sanayiinde zayiflama, hizmet sektériinde ivmelenme $/TL 32,5546 01 03 10,2

goruliiyor. Endeks oncl nisan verisine gore 50,3'ten 48,7'ye geriledi. Hizmet €/TL 34,8633 0,6 0,9 71

sektoriinde ise endeks 54,9 ile Mayis 2023’ten bu yana en ylksek seviyesinde. €/$ 10701 04 08 31

ABD’de veriler ekonomik toparlanmanin bir miktar ivme kaybettigine isaret

ediyor; bilegsik PMI endeksi 52,1’den 50,9'a geriledi. imalat sanayi PMI ii¢ ayin $/Yen 154,83 00 0.1 o8
ardindan yeniden esik seviyenin altina geriledi; martta 51,9 iken nisanda éncii veriye GBP/$ 1,2449 0,8 0,2 2,2
gore 49,9 seviyesinde gergeklesti. Nisan ayinda hammadde ve yakit fiyatlarindaki

artis fabrika maliyetlerinin artmasina neden oldu. [ M Hisse Senedi Endeksleri

® ABD’de yeni konut satislari martta aylik %8,8 ile beklentilerin (%0,9) tzerinde artti 23/04  Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

ve yilliklandiriimis olarak 693 bin adet olarak gergeklesti. ABD’de Richmond Fed BIST-100 9.645 -0,5 -04 29,1
imalat Anketi'ne gore; faaliyet nisan ayinda da zayif seyretti. Manset yayilim endeksi S&P 500 5.071 1,2 0,4 6,3
m:a\rt :?lymdakl -11 sevnyesmd.en‘msan ayinda —7‘ye yuksglm|§ olsa f:la daralma FTSE-100 8.045 03 2,9 40
bolgesinde kalmaya devam etti. Bilesen endekslerinden sevkiyat endeksi  -14'ten -
10'a, yeni siparisler endeksi ise -17'den -9'a yiikseldi. istihdam endeksi ise 0'dan -2'ye DAX 18.138 16 21 83
geriledi. SMI 11.469 1,2 2,4 3,0
Nikkei 225  37.552 0,3 -2,4 12,2
® Yurt icinde Tiiketici Giiven Endeksi mevsimsellikten arindirlmis (m.a.) olarak
nisanda aylik 1,1 puan artti. Endeks 80,5 ile Haziran’dan bu yana en ylksek seviyede MSCIEM 1.013 07 09 04
gerceklesmekle birlikte, uzun dénem ortalamasinin yaklasik 9 puan altinda kalmaya Sangay 3.022 -0,7 0,5 16
devam etti. Alt endekslerden hanenin mevcut dénem genel ekonomik durum Bovespa 125.148 -0,3 0,6 -6,7
endeksinde belirgin dusls gozlenirken, hanenin maddi durum ve genel ekonomik L .
durum beklentilerinde bir miktar iyilesme goriildi. | M Emtia Fiyatlar
. 23/04 Giinluk (%) Haft. (% 2023 sonu (%
® Hizmet Uretim Endeksi (m.a.) subatta aylik bazda %2,7 artarken, serinin . / dnliik (%) (%) u (%)
agiklanmaya tarihten bu yana en vyiiksek seviyede gerceklesti. Alt sektorlerden Brent ($/varil) 88,4 16 18 148
ulastirma ve depolama hizmetleri %3,3, konaklama ve yiyecek hizmetleri %3,0, bilgi Altin ($/ons) 2322 -0,2 -2,6 12,6
ve iletisim hizmetleri %4,6, gayrimenkul hizmetleri %7,2 artt. Gram Altin (TL)  2.428,3 0,0 -2,4 24,7
Bakir ($/libre) 443,5 -0,9 3,0 14,0

® Yurt iginde bugiin nisan ay: iktisadi Yonelim Anketi, Sektorel Giiven Endeksleri ve
Kapasite Kullanim Orani agiklanacak. Hazine Pazartesi giinii gergeklestirdigi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
ihalelerde ROT dahil toplam 31,7 milyar TL borglandi. 9 yil vadeli sabit kuponlu **Gergeklesen
tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %28,98 seviyesinde gergeklesti.
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 24 Nisan 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim P e ndeks De (%) Giin Hafta

L] BIST bir gunluk.aradah sonra buglin agiliyor. “BI§T-100 Pazartesi BIST-100 05 04
glini  banka hisselerine gelen satiglarla giini %0,5 kayipla BIST-30 -0.9 0.2
tamamladi. BIST-100’Un kapali oldugu dénemde yurt disi tarafta ’ )

ABD ve GOU hisse senetleri PMI verisi sonrasi FED faiz politikasina Banka Endeksi -3.3 0.0

iliskin piyasa beklentilerindeki revizyon ile yiikselisini strdiirdi. Sinai Endeks 0.4 0.4
Buglin Fitch’in Tirkiye ekonomisine iliskin paneli var. Ayrica Hizmetler Endeksi 0.5 0.0

haftanin geri kalaninda yarin TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi,

Ay YBB
59 291
63 300
191  47.0
28 244
48 295

Cuma giiniinden baslayarak sirketlerin bilanco aciklamalari takip @ JHVEEERYEEIE]

edilecek. Yurt disi taraftaki iyimserligi de dikkate aldigimizda
BIST’in bugiin alicili seyir izlemesini bekleriz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.

Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

® Teknik Yorum: BIST100 giin basindaki ylkselisle test ettigi 9832
seviyesinden geri c¢ekilme yasadi. Kapanis 9645 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te glicli direng bolgesi olarak degerlendirdigimiz
9950-10000 bandinin hemen altindan geri ¢ekilme vyasaniyor.
Hareket simdilik sinirh diizeyde. Endekste 9572-9400 bandini yakin ®
destek bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareketin
korunmasi yikselis yonli beklentinin gegerli olduguna yonelik

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

8,252,227
1,556,499
1,600,214
4,179,234
150,428
32%

. o . o . Tab Gida Sanayi 10.00 801.3
sinyal olarak dislndlmeli. Bandin altina inilmesi durumunda ancak B
yeni bir zayiflama egilimi gelisebilecektir. Endekste 9700/9840 Reeder Teknoloji 10.00 1389.9
lizerine geri dénis saglanmasi ise giiclii seyre geri déniis olarak Anadolu Sigorta 4.82 1954
disunulebilir. Bu bant Uzerinde 9950-10000 bandi dolar bazh Zorlu Enerji 4.69 2796.1
grafiklerde 6nemli goérdigimiz direng bolgesi. Endekste daha Yeo Teknoloji Enetji 4.39 816.8
belirgin  hareketin  9950-10000 bandi Uzerinde gelismesi
beklenebilir. BIST100 igin 9572-9500-9400-9374 destek, 9700- En Disiik Getiri Degisim (%)  Hacim (mnTL)
9840-9950-10.000/250 direng.
Yapi Ve Kredi Banka -4.56 4247.2
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Aksa -4.32 162.8
Akbank -4.24 4655.4
Alarko Holding -3.78 3055.7
Dogus Otomotiv -3.41 1784.3

"W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan 0.08

Akbank -4.24

is Bankasi (C) -2.64

Portfoy Secimleri Yapi Ve Kredi Banka -4.56
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog Tlprasg -0.74

Holding, K?rdemlr D, Lokman Heklm,. Maw, Tofas, Torunlar GYO, : Uzl. Fiy. Deg. (%)
Turkcell, Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300424 10511.3 -0.9
F_XU0300624 11368.3 -0.8
F_USDTRY0424 32.76 -0.4
F_EURTRYO0424 34.88 -0.7

12734.0
4655.4
4257.0
4247.2
3975.7

166,129
16,505
108,847
811

| M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300424 291,879
F_USDTRY0424 747,739

799
-50,967
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o I
Sirket Haberleri

® Sisecam (SISE, EUG. 12A HF: 68,0 TL) yeni bir Eurobond ihraci igin yatirim bankalarina yetki verirken ihrag igin 22
Nisan’dan itibaren ingiltere’de yatirimci toplantilarina baslayacagini duyurdu (Hafif Olumlu). Ayrica, yeni tahvil
ihracinin miktarina bagh olarak 14 Mart 2026’da vadesi gelecek olan 700 milyon USD’lik eski tahvillerin geri alim
ihalesi yoluyla kismen veya tamamen itfa edilmesine karar verildi. Sisecam’in 2023 sonunda brit nakdi 1,5 milyar
USD seviyesinde bulunurken konsolide net borcu 1,4 milyar USD seviyesindedir.

® Moody’s ve Fitch Sisecam’in (SISE, EUG. 12A HF: 68,0 TL) kredi notlarini bir kademe yiikselterek olumlu
gorinimu korudu. (Olumlu). Moody’s Sisecam’in kredi notunu “B3” seviyesinden “B2” seviyesine, Fitch “B4”
seviyesinden “BB-“ seviyesine yiikseltti. Her iki derecelendirme kurulusu da Sisecam igin olumlu not gorinimind
korudu. Bu arada Fitch’in, Sisecam’in planlanan tahvil ihracinin yurt disi rezerv para cinsinden likiditeyi
giiclendirecek olmasi ve yurt disi faaliyetlerde iyilesen FAVOK performansi goriisii nedeniyle, Sisecam igin
belirledigi not, tlke notu olan B+ seviyesinin bir kademe Uzerinde bulunuyor.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelli
Temettii Verim Bedelsiz Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu () (%)  Oram (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL Kapanig (TL)
Brisa BRISA 3.3540 2.7% - - - 122.71 126.10
Celebi CLEBI 63.0000 3.7% - - - 1,656.00 1,715.00
Koc Holding KCHOL  8.0000 3.7% - - - 208.00 216.00
TEMETTU BiLDIRIMLERI
Briit
Briit Verim Son Beklenen
Sirket Kodu Temettil (TL) %) Kapanis (TL) Tarih
Gentas GENTS 0.1667 1.8% 9.25 31.05.2024
Yunsa YUNSA 3.9456 5.4% 73.50 30.05.2024
PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERI
Toplam
Almlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kaodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orami (%)
Kuyas Yatirim KUYAS 72,016 45.31 3.6 6.13%
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 21,500 218.50 4.7 9.67%
Toplam 8.3
GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI Bil DiRIMLERI
Toplam
Almlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kaodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orami (%)
Bms Celik Hasir Sanayi Ve Ticaret BMSCH 100,000 24.47 2.4 0.84%
Toplam 2.4
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
Bedelli
Mevcut Oram Bedelli
Sirket Kodu Sermaye [TL) (%6) Tutan (TL)
Yesil G.M.Y.O. YGYO 235,115,706 194.9% 458,304,206
Finansal Takvim Ak Yatinm Konsensus Medyan Konsensusa Gire Yilhik Degisim
Dinem
Tarih (t) Net Satis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK MNetKar | NetSaty FAVOK  Net Kar
TAVHL 25 Nisan | 1C24 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a
ARCLK 26 Nisan | 1C24 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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