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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
32,5355 g 34,7315 1,0665 9.693 2476,0
Altinda kapanis yeni tarihi zirveden gergeklesti [ M Haftalik Getiriler (%)
® Piyasa katilimcilari TCMB’den ilave faiz artisi beklemiyor 22 2,6
® Ozel sektdriin yurt disindan sagladigi kredi borcu subatta aylik 1,2 milyar $ artti 2:0 |
® Yurtiginde buglin nisan ayi Tuketici Glven Endeksi verisi agiklanacak 1,5
1,0 4 0,5 0,8
ABD hisse senedi piyasalari, haftanin son islem giiniine oynak bir baslangi¢ yapti. 0,5 1
Chicago Fed Baskani Goolsbee’nin enflasyondaki iyilesmenin 2024 yilinda _:’: ]
durdugunu ve beklemenin faiz indirimi konusunda hamle yapmadan énce daha _1:0 1
fazla alan agacagini belirtmesi endekslerde satislari tetikledi. Barinma (housing) a5 a2
enflasyonunda beklenen hareketin gergeklesmedigini ve béyle devam etmesi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

durumunda %2 hedefine ulasmanin zorlasacagini vurgulamasi da dististe etkili
olan diger bir s6ylemiydi. Atlanta Fed Baskani Bostic’in 6nceki giin piyasalar @ Veriler (Bugiin)
kapandiktan sonra ekonomik aktivitedeki yavaslamanin istenen hizda olmadigina

Onceki Beklenti

ve bu yil 1 faiz indirimi bekledigine yénelik vurgusu da endeksler iizerinde baskiya Turkiye Tiketici Gliven Endeksi 79 4 _
neden oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %0,9 ve (m.a., nisan) ’

%2,0’lik diisiisle noktaladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Orta Dogu’ya ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite

iliskin jeopolitik riskler ve bilancolar esliginde karisik bir seyir izledi. Ingiltere’de . 0,05 0,09
manset ve cekirdek (benzin harig) perakende satislarin piyasa beklentilerinin Endeksi (mart)

altinda kalmasi BoE’nin faiz indirmesine iliskin beklentileri gliglendirerek FTSE100 T

endeksini destekledi. Bélgede endeksler giinii genel olarak -%0,6 ild +%0,6 Yatinmci Takvimi icin tiklayin

degisimlerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda, jeopolitik riskler sebebiyle alicitli @ EMEEM ELA RS {q1 gl

bir baslangi¢ sonrasi giin igerisinde Fed PPK (iyelerinin séylemlerinin satis yonli

baskiyi artirdigi ve getirileri dengeledigi goriildi. 2 yillik tahvil getirisi %4,99’da (%) 19/04 17/04 2023
yatay seyrederken, 10 yillik tahvil getirisi %4,62’ye sinirli geriledi. Dolar endeksi TLREF 52,99 52,99 43,63
yatay seyirle 106,2 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, sabah saatlerinde TR 10 yillik 28,40 28,31 25,06
gériilen jeopolitik risk kaynakli alimlarin giin sonunda yatismasiyla gelen satislarla ABD 10 yillik 4,62 463 3,88
dengelenerek haftayr %0,2 artisla 87,35/bbl seviyesinde tamamladi. Altinin ons Almanya 10 yillik 2,50 2,50 2,02

fiyati, jeopolitik risklerin yaninda ABD’de TUFE’nin beklenildigi élciide hizli
diismeyecedine yénelik inanisin reel faiz getirisini kisitlamasinin etkisiyle giinii %0,5
artisla 23925/ons seviyesinden kapatti. @
B 19/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® Almanya’da iiretici fiyatlarinda yillik bazda diisiis devam etti. UFE martta ayhk $/TL 32,5355 0,0 05 10,2
bazda %0,2 artarken, yillik bazda %2,9 azaldi. Enerji fiyatlarindaki disus (-%7,0)

Uretici fiyatlarindaki yillik dustsin ana nedeni olmaya devam etti. Ara mal €/ 34,7150 01 038 6.7
fiyatlarindaki dists metal ve temel kimyasal fiyatlarindaki dislsten €/$ 1,0656 01 01 -3,5
kaynaklandi. Dayaniksiz tiketim mallari fiyatlari ise yillik %0,3 artti. $/Yen 154,64 0,0 0,9 9,6

GBP/$ 1,2370 -0,5 -0,7 -2,8

® ingiltere’de perakende satislar martta yatay seyretti (beklenti: %0,3 artis).
Gida digl satiglar st Uste U¢ aydir artarken, gida magazalarindaki satislar Gst ¢ M ISR N6 G E
Uste ikinci ay dlstl ve online satislar geriledi. Ceyreksel bazda ise perakende
satislar 2023 son geyregindeki %1'lik dusustin ardindan ilk ceyrekte %1,9 artti.

19/04  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

Yurt disinda yarin Euro Bolgesi, ABD ve ingiltere’de éncii PMI beklenti endeksi, BIST-100 9.693 18 -1,2 29,8
Cuma ginu ABD’de kisisel tuketim harcamalari enflasyonu (PCE) verileri ile S&P 500 4.967 -0,9 -3,0 4,1
Japonya Merkez Bankasi faiz karari takip edilecek. FTSE-100 7.896 0,2 1,2 2,1

DAX 17.737 -0,6 -1,1 5,9

® Yurt iginde nisan ayl TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi’ne gére; 2024 ve 2025

yil sonu enflasyon beklentileri sirasiyla %44,2 ve %26,3’te sabit kaldi. Anket Sl 22l G0 {7 s
katilimcilari 6ntimiizdeki 3 ay boyunca politika faizinin %50’de sabit kalmasini Nikkei 225  37.068 2,7 6,2 10,8
bekliyor (Makro: Merkez Bankasi’ndan ilave faiz artisi beklenmiyor). MSCI EM 1.004 -1,4 -3,6 -1,9
Sangay 3.065 03 15 3,0

® Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu subatta ayhk 1,2 milyar $ Bovespa 125.124 07 0,7 68

artti; 163,4 milyar $ olarak gergeklesti. Bu gelismede bankalarin borcunun
ayhk 1,2 milyar $ artarak 55,7 milyar $’a yiikselmesi etkili oldu. Reel sektériin [ M Emtia Fiyatlarl
borcu yataya yakin seyrederek 98,3 milyar $, banka disi finansal kuruluslarin ise
9,4 milyar $ olarak gerceklesti. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi kredi

19/04 Giinlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

borcunun 1 yila kadar olan vade dagilimina bakildiginda (Subat 2024 itibariyla) Brent ($/varil) 0 e 35 =3
Nisan 2024-Subat 2025 déneminde ddenecek toplam borg 44,2 milyar $. Bu Altin ($/ons) 2.392 05 2,0 15,9
borcun 28,0 milyar $'1 bankalara, 13,3 milyar $1 reel sektére, 2,9 milyar $'i Gram Altin (TL)  2.499,0 0,3 2,6 28,3
bankacilik digi finansal kuruluslara ait. Bakr ($/libre) 449,8 1,4 5,6 15,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

® Yurt iginde bugiin Tiiketici Giiven Endeksi, carsamba giinii iktisadi Yénelim **Gerceklesen

Anketi ve Sektorel Gliven Endeksleri, Persembe giinii ise TCMB faiz karari takip

edilecek. Hazine bugiin 7 yil vadeli degisken faizli ve 9 yil vadeli sabit kuponlu
tahvil ihaleleri diizenleyecek. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

BIST'te gectigimiz hafta bankalar ve 6nde gelen hisselere gelen
alhimlar dikkat gekti. Buna karsilik ozellikle bilango beklentileri ve
aciklamalarina bagl olarak perakende, havacilik ve GYO hisseleri
belirgin dislsler gosterdi. BIST-100 endeksi haftayr %1 kayipla
kapatirken, endeks bazinda kayiplarin kismen %4’G astigr ABD
endekslerinden de olumlu yonde ayrismis oldu. Gegtigimiz haftanin
kiresel piyasalarda en 6nemli konusu jeopolitik gelismeler ve
FED’in para politikasina iliskin beklentiler oldu. Yurt igi tarafta
bunlara ek olarak bilangolar ve ekonomi ekibinin ABD’deki
toplantilarina iliskin beklentiler etkiliydi. Gelecek hafta Pazartesi
bankalar 1C24 sonuglarini agiklamaya basliyor. Bu hafta Persembe
glinkli TCMB faiz karari yakindan takip edilecek. Gegtigimiz hafta
gordliglimiz hisse bazlh ayrismalarin hisse degisimleri ile devam
etmesini bekleriz. Yeni haftaya girerken BIST-100 bazinda yatay bir
acihs bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gininde 9420
seviyesine geri cekilme sonrasinda tepki yasadi. Kapanis 9693
seviyesinde gergeklesti. Endekste nispeten glicli destek bolgesi
olarak degerlendirdigimiz 9500-9374 bandindan gelisen tepki
cabasi belirgin durumda. Bu bolge (izerindeki hareketin
korunmasini yasanan diizeltmenin sinirli kalmasi ve yukselis yonli
beklentinin gegerli olmasi olarak degerlendiriyoruz. Endekste
9700/9750 lizerine geri donus saglanmasi gucli seyre geri donis

olarak diistnilebilir. Bu bant Gzerinde 9950-10000 bandi dolar ®

bazli grafiklerde 6nemli gordiigiimiiz direng bolgesi. Endekste daha
belirgin  hareketin  9950-10000 bandi (zerinde gelismesi
beklenebilir. BIST100 igin 9600-9500-9402-9374 destek, 9750-
9840-9950-10.000/250 direng.

Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

=
BIST-100 1.8 -1.2 8.6 29.8
BIST-30 2.3 -0.7 10.1 31.3
Banka Endeksi 51 4.0 31.6 52.0
Sinai Endeks 1.0 -1.3 2.9 23.8
Hizmetler Endeksi 11 -1.8 53 28.9

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

L3 En Yiiksek Getiri

Tirk Telekom
Tekfen Holding
Akbank

Garanti Bankasi
Bera Holding

En Diisik Getiri

Alarko Holding
Dogus Otomotiv
Vestel

Emlak G.M.Y.O.

Turk Traktor

P . e

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Tirk Hava Yollarn
Yapi Ve Kredi Banka
is Bankasi (C)
Tupras

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Tofas, Torunlar GYO,
Turkcell, Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

Alarko Holding

Degisim (%)

Degisim (%)

8,284,843
1,593,648
1,619,397
4,165,350
149,485
32%

Hacim (mn TL)

10.00 1459.8
9.99 644.4
6.75 4511.7
6.35 2299.0
5.99 559.9

Hacim (mn TL)

-9.90 5453.8
-5.06 1727.6
-4.75 1488.4
-2.08 4747.8
-1.67 446.7

Hacim (mn TL)

211 11613.9
2.96 6856.4
4.81 6400.2
2.15 6011.5
-9.90 5453.8

[ I VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.
F_XU0300424 10602.0 2.0 227,442
F_XU0300624 11454.8 1.9 8,183
F_USDTRY0424 32.90 -0.1 47,997
F_EURTRY0424 35.14 0.1 722

| M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300424
F_USDTRY0424

291,080
798,706

-667
-12,150
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o I
Sirket Haberleri

® Kalekim (KLKIM, No6tr, HF: 32 TL), %75 oraninda bagl ortakligi Kalekim Lyksor'un Rekabet Kurulu'ndan 2,7 milyon
TL idari para cezasi aldigini agikladi. Sorusturma 18 Aralik 2023 tarihinde baslatilmisti. Sirket %25 erken 6deme
indiriminden vyararlanarak 2 milyon TL 6deyecek. Odeme tutari Kalekim’in piyasa degerinin %0,016'sina, firma
degerinin %0,017'sine ve net nakdin %0,317'sine denk gelmektedir. Notr.

® Tiipras (TUPRS, EUG. 12A HF: 212 TL) katma degerli iriinler (iretmek ve Kapsam 3 emisyonlarini azaltmak igin iki
projeye 256 milyon USD’lik yatirim yapacak (Hafif Olumlu). “Stratejik Déniisiim Plani” kapsaminda, i) izmit ve izmir
Rafinerisi Propilen Splitter Projesi ve ii) izmir Rafinerisi Propan Propilen Depolama ve Satis Sistemi Tesisi Projesi
olmak Uzere iki projeye toplam 256 milyon USD’lik yatirrm karari alindi. Yeni yatirnmin birkag yil igerisinde
tamamlanmasi planlanirken yatirim tutarinin bir kismi sirket yonetiminin 2024 yili igin 500 milyon USD’lik yatirim
planina dahil edilmistir.

® Tiirk Telekom (TTKOM; Tavsiye Yok) 121 milyon USD tutarinda uzun vadeli kredi s6zlesmesi imzaladi. Son vade
Ocak 2034'tur. Ortalama vade 4,2 yil olup, toplam maliyeti yillik SOFR + %2,97'dir. SOFR oranlari su anda %5,3-5,4
arahigindadir. Sirketin makul bir maliyet ile bor¢landigina inaniyoruz.

® Otomotiv Sektor Notu: Toplam arag ihracati yillik %4 daraldi. Mart ayinda binek arag ihracat satis hacmi yillik %9
daralirken, hafif ticari arag ihracat satis hacmi yillik %6 artti. Mart 2024’te hafif arag ihracat satis hacmi yillik %3
daraldi. Agir ticari arag ihracati ise yillik %22 daraldi. Mart 2024’te hafif arac Uretimi yillik %6 artti. Binek arag
Uretimi yillik %10 artarken hafif ticari arag tretimi yillik 8% daraldi. Agir ticari arag Uretimi ise yillik %24 daraldi.
Tofas ihracat satis hacmi Mart 2024’te yillik %10 artarak 6 bin adet oldu. 2014-2023 doneminde Tofas’in yillik
ihracat satis hacminin %26’si yilin ilk 3 ayinda yapilmistir. S6z konusu egilimin 2024’te de devam edecegini
varsayarsak, 2024 yilinda Tofas’in yillik ihracat hacim egiliminin 64 bin adet araca isaret ettigini hesaplamaktayiz.
S6z konusu 64 bin adet arag ise tahminimiz olan 62 bin adedin hafif Gzerindedir. Tofag 2023’de 62 bin adet arag
ihrag etmisti. Sirketin 2024 6ngoriisii 60-70 bin adet seviyesindedir. Ford Otosan ihracat satis hacmi Mart 2024’te
yillk %8 artarak 34 bin adet oldu. 2014-2023 déneminde Ford’un yillik ihracat satis hacminin %26’sini yilin ilk 3
ayinda yapilmistir. S6z konusu egilimin 2024’te de devam edecegini varsayarsak, 2024 yilinda Ford’un yillik ihracat
hacim egiliminin 352 bin adet araca isaret ettigini hesaplamaktayiz. S6z konusu 352 bin adet arag ise 6ngoriimiz
360 bin adedin hafif altindadir. Ford Otosan 2023’te 312 bin adet arag ihra¢ etmisti. Sirketin 2024 6ngoriist 350-
380 bin adet seviyesindedir. S6z konusu haberi Ford ve Tofas i¢cin “Hafif Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® Enerji Sektorii: Cesitli haber kaynaklarina gére, Enerji ve Tabi Kaynaklari Bakani Alparslan Bayraktar Mayis ayinda
elektrik ve dogal gaz fiyatlarinin degismeyecegini acikladi. Hatirlatmak gerekirse piyasada yilin geri kalani igin dogal
gaz ve elektrik tarifelerinde zam yapilacagl beklentisi var. Enflasyonla miicadeleye destek vermek i¢in zammin
birkag ay ertelenmis olabilecegi degerlendiriliyor.

AKYatirim




Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Oram Bedelli Fiyati1  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (Ty) (%) (%) Orani (%) {1y Fiyat (TL) Kapan:
Beyaz Filo Oto Kiralama BEYAZ 0.1103 0.4% - - - 26.37 26.48
Gelecek Varlik Yonetim  GLCVY 0.9182 1.9% . - . 46.58 47.50
TEMETTU BiLDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii  Verim  Kapanig Beklenen
Sirket Kodu (T (%) Ty Tarih
Tgs Dis Ticaret TGSAS 0.3000 0.4% 69.50 31.05.2024
PAY GERI ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarnn
Band: Tutar Kendi Paylanina
Sirket Kodu Pay Adedi (1) (milyon TL) Oram (%)
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 23,000 215.18 4.9 9.66%
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD 1,512,135 16.54 25.0 3.08%
Peker G.M.Y.0. PEKGY 400,000 7.87 3.1 1.11%
Koza Altin Isletmeleri KOZAL 415,000 23.06 9.6 2.07%
Toplam 42.7
Finansal Takvim Ak Yatinm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degigim
Ddnem
Tarih (t) NetSatiy FAVOK NetKar | Net Satig FAVOK NetKar | NetSatiy  FAVOK  Net Kar
TAVHL 25 Nisan| 1G24 na n.a n.a na n.a n.a na n.a na
ARCLK 26 Nisan | 1G24 n.a n.a n.a n.a n.a na n.a n.a n.a
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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