
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın

32,4874 34,7905 1,0684 9.530 2485,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır.

Günlük Bülten 18 Nisan 2024

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100

17/04 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

$/TL 32,4698 0,0 0,5 10,0

€/TL 34,6566 0,3 -0,2 6,5

€/$ 1,0673 0,5 -0,7 -3,3

$/Yen 154,39 -0,2 0,8 9,5

GBP/$ 1,2454 0,2 -0,7 -2,2

17/04 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

BIST-100 9.530 -0,2 -2,9 27,6

S&P 500 5.022 -0,6 -2,7 5,3

FTSE-100 7.848 0,4 -1,4 1,5

DAX 17.770 0,0 -1,8 6,1

SMI 11.232 0,3 -2,3 0,8

Nikkei 225 37.962 -1,3 -4,1 13,4

MSCI EM 1.012 0,3 -4,3 -1,1

Şangay 3.071 2,1 1,5 3,2

Bovespa 124.171 -0,2 -3,0 -7,5

17/04 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

Brent ($/varil) 87,3 -3,0 -3,5 13,3

Altın ($/ons) 2.361 -0,9 1,2 14,4

Gram Altın (TL) 2.461,9 -1,0 1,7 26,4

Bakır ($/libre) 434,0 0,8 1,3 11,5

**Gerçekleşen

(%) 17/04 15/04 2023

TLREF 52,99 52,97 43,63

TR 10 yıllık 27,95 27,44 25,06

ABD 10 yıllık 4,59 4,67 3,88

Almanya 10 yıllık 2,46 2,49 2,02

Türkiye Konut Satışları (mart, yıllık 
% değişim)

17,3 -

ABD  İşsizlik Maaşı Başvuruları (13 
Nisan haftası, bin kişi)

211 215

ABD borsalarında ocak ortasından beri en uzun satış serisi görüldü

● Yurt içinde cari denge şubatta 3,27 milyar $ açık verdi
● Yurt içinde bugün mart ayı konut satışları verisi açıklanacak
● İngiltere’de TÜFE yıllık artışı martta %3,4’ten %3,2’ye geriledi

ABD hisse senedi piyasaları, alıcılı başladıkları günde tahvil getirilerindeki düşüşe
rağmen teknoloji hisseleri kaynaklı satışların ağırlık kazanmasıyla negatif bir seyir
izledi. Bej Kitap’ta bölgelerin çoğunda hafif veya ılımlı büyüme görüldüğünün
belirtilmesi, tercihli tüketim harcamalarının fiyat hassasiyeti sebebiyle bazı
bölgelerde zayıf seyretmesi, üretimde hafif düşüş görülürken finans dışı hizmet
sektörlerindeki yükseliş ekonomik gidişatın “yumuşak iniş” senaryosuyla
uyumunun sorgulanmasına yol açtı. İstihdamda hafif artış görülürken, enflasyon
eğiliminin son rapora benzer şekilde artması ise Fed’in faiz indirim kararının
zamanlamasını öteleyecek faktörler olarak görüldü. S&P500 ve Nasdaq Bileşik
endeksleri günü sırasıyla %0,6 ve %1,1’lik düşüşlerle tamamladı. Euro Bölgesi
(EB) hisse senedi endeksleri, İngiltere’de TÜFE yıllık enflasyonunun Eylül
2021’den beri en düşük seviyeye gerilemesi, EB TÜFE’de ana eğilimdeki yükselişe
rağmen nihai verinin öncü veriye paralel gerçekleşmesi ile LVMH ve Adidas
bilançolarının beklentilerden iyi gelmesinin etkisiyle genel olarak alıcılı seyir
gösterdi. Endeksler günü -%0,1 ilâ %1,0 değişimlerle noktaladı. ABD tahvil
piyasasında, 20 yıllık tahvil ihalesinde karşılama oranının 2,82x ile önceki 6 ihale
ortalamasının (2,57x) ve marttaki (2,79x) ihalenin üzerinde gelmesi ve getirinin
ihale öncesine (%4,83) göre gerilemesi sonrasında alıcılı seyir görüldü. 2 yıllık
tahvil getirisi %4,93’e, 10 yıllık tahvil getirisi %4,59’a geriledi. Dolar endeksi %0,3
gerileyerek 106,0 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontratı, EIA’nın ham
petrol stoklarında 2,7mn varil artış raporlamasının (medyan beklenti: 1,7mn
varil) ardından günü %3 düşüşle mart sonundan beri en düşük seviye olan
87,3$/bbl seviyesinde sonlandırdı. Altının ons fiyatı, günü tarihi yüksek
seviyelerden gelen satışların etkisiyle %0,9 düşüşle 2361$/ons’tan kapattı.

● İngiltere’de tüketici enflasyonu martta aylık %0,6 ile beklentilerin üzerinde
(%0,4) artarken, yıllık artış %3,4’ten %3,2'ye indi (beklenti: %3,1). Gıda ve
enerji hariç çekirdek enflasyon %4,5'ten %4,2'ye geriledi; 2021 sonundan bu
yana en düşük seviye. Şubat ayında yıllık %5 olan gıda grubu enflasyonu %3,9
ile Kasım 2021'den beri en düşük oranda gerçekleşti. Hizmet enflasyonu
%6,1'den %6'ya sınırlı geriledi.

● Euro Bölgesi'nde tüketici enflasyonu öncü veriye paralel olarak martta aylık
%0,8 artarken, yıllık artış şubat ayındaki %2,6’dan %2,4'e geriledi. Bunda
gıda ve temel mal enflasyonundaki gerileme etkili oldu. Gıda, içecek ve tütün
enflasyonundaki yıllık artış %3,9’dan %2,6'ya geriledi. Enerji fiyatlarındaki
düşüş hızının baz etkilerinin hafiflemesiyle yavaşladı (şubat: -%3,7, mart:
-%1,8). Hizmet enflasyonu üst üste beşinci ayda da yıllık %4'te sabit kaldı.
Gıda ve enerji hariç çekirdek enflasyonu ise yıllık %2,9 arttı.

● ABD’de haftalık konut kredisi başvuruları 12 Nisan ile biten haftada %3,3
arttı. 30 yıl vadeli sabit faizli konut kredisi faiz oranı ise 12 baz puan artarak
%7,13’e yükseldi. ABD’de bugün haftalık işsizlik maaşı başvuruları,
Conference Board Öncü Göstergeler Endeksi ile ikinci el konut satışları verileri
açıklanacak.

● Yurt içinde cari dengede dış ticaret kaynaklı kısmi bozulma görüldü. Cari
denge şubatta 3,27 milyar $ ile tahminimize (3,3 milyar $) paralel, piyasa
tahminlerinin (3,7 milyar $) ise altında açık verdi. 12 aylık birikimli cari açık,
altın ve enerji ithalatı kaynaklı baz etkisiyle gerilemeye devam etti ve 37,6
milyar $’dan 31,8 milyar $’a indi. Altın ve enerji hariç cari fazla ise 34,4 milyar
$’dan 36,0 milyar $’a yükseldi. Mevsimsellikten arındırılmış olarak cari denge,
dış ticaret dengesi kaynaklı şubat ayında bir miktar bozuldu (Makro: Cari
dengede dış ticaret kaynaklı kısmi bozulma). Yurt içinde bugün mart ayı
konut satışları verisi açıklanacak. Konut satışları şubatta yıllık %17,3 artmıştı.

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9029
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706


Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 18 Nisan 2024

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● BİST bilanço sonuçlarına göre ayrışıyor. BIST-100 endeksi dün
özelikle bankalara gelen alımlarla açılışta 9.700’ü aşsa da,
bankaların kazançlarının önemli kısmını gün içerisinde vermesi
endeksin günün geri kalanında gerilemesine ve 9.500’ün hafif
yukarısından kapanış yapmasına yol açtı. Dün perakende, oto ve
GYO hisselerindeki satışlar dikkat çekerken, bankalar ve telekom
hisseleri günü artıda kapattı. Gün içerisinde gelen satışlarda ABD
endekslerinin de satışa dönmesinin etkisi olduğunu düşünüyoruz.
Ayrıca banka dışı sektörlerde enflasyon muhasebesine uygun
finansalların açıklanıyor olması da sektörel bazda ayrışmaya neden
oluyor. Küresel piyasalar bu sabah hafif alıcılı görünüyor. BIST’in de
güne 9.500 seviyesinin üzerinde hafif alıcılı başlamasını bekliyoruz.

● Teknik Yorum: BIST100 dün gün başındaki yükselişle test ettiği
9717 seviyesinden geri çekilme yaşadı. Kapanış 9530 seviyesinde
gerçekleşti. BIST’te sınırlı kalan yükseliş denemesi sonrasında zayıf
seyir geçerli durumda. Bununla birlikte yakın destek bölgesi
üzerindeki hareket de korunuyor. Endekste dün de tepki bölgesi
olan 9500-9374 bandını nispeten güçlü destek bölgesi olarak
değerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bölge üzerindeki hareketin
korunması yaşanan düzeltmenin halen sınırlı kaldığına işaret
ediyor. Bu bandın altına inilmesi durumunda ancak daha belirgin
bir zayıflama görülebilir. Diğer taraftan endekste 9650-9750 bölgesi
üzerine geri dönüş sağlanması güçlü seyre geri dönüş olarak
düşünülebilir. Bu bant üzerinde 9950-10000 bandı dolar bazlı
grafiklerde önemli gördüğümüz direnç bölgesi. Endekste daha
belirgin hareketin 9950-10000 bandı üzerinde gelişmesi
beklenebilir. BIST100 için 9500-9402-9374-9271-9060 destek,
9628-9750-9840-9950-10.000/250 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayın

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: BIM, Koç
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Tofaş, Torunlar GYO,
Turkcell, Tüpraş, Yapı Kredi. Detaylar için tıklayın

BIST-100 -0.2 -2.9 7.9 27.6

BIST-30 -0.3 -3.0 9.8 28.2

Banka Endeksi 1.1 -2.9 29.7 41.9

Sınai Endeks -0.3 -2.5 1.6 22.3

Hizmetler Endeksi 0.0 -2.3 4.9 28.2
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9030
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9009


yatırımcı

● Türk Telekom (TTKOM TI; Tavsiye Yok) 4Ç23'te UMS29 öncesi finansallarında beklentilerin oldukça üzerinde
2,097 milyon TL net kar açıkladı (Ak Yatırım: 1,350 milyon TL, RT Cons: 1,475 milyon TL). Şirket 4Ç23'te temel
olarak varlıkların yeniden değerlemesi ve Ar-Ge teşviklerinin etkisiyle 1.680mn TL net vergi geliri kaydetti.
Ertelenmiş vergi geliri, beklentilerin üzerinde gerçekleşen net kar üzerinde ana etken oldu. Şirket ayrıca,
beklentilerin %3 altında gerçekleşen satış gelirleri sebebiyle beklentilerin hafif altında FAVÖK elde etti. Yönetim
beklentileri: TTKOM FY23 sonuçları yönetim beklentilerinin biraz üzerinde gerçekleşti. Yönetim, FY24'te %42 yıl
sonu enflasyon beklentisinin üzerinden (TCELL'in %37'sine kıyasla) UMS29 sonrası %11-13 ciro büyümesi (FY23'te
%10 ve TCELL'in yüksek tek haneli rakamına kıyasla), %36-38 FAVÖK marjı (FY23'te %32,6'ya kıyasla) ve %27-28
yatırım harcamaları/satışlar (FY23'te %25,7'ye kıyasla) oranı beklemektedir. Yorum: Tahminlere yakın operasyonel
sonuçlara ve şahin yönetim beklentilerine piyasanın olumlu tepki vermesini bekliyoruz. Mobil segmentten daha
uzun kontrat sürelerine sahip sabit genişbant ağırlığı nedeniyle TTKOM için operasyonel performansın
toparlanması diğer telekom şirketlerine göre daha uzun zaman alsa da, şirketlerin yönetim beklentilerinin de
işaret ettiği gibi TTKOM için kar büyümelerinin daha yüksek olacağına inanıyoruz. ARPU'ların fiyat ayarlamaları ile
güçlü bir büyüme potansiyeline sahip olduğuna ve parasal sıkılaşma temasının reel büyümenin önünü açarak
telekom şirketlerini ön plana çıkaracağına inanıyoruz. Ayrıca, TTKOM'un daha yüksek büyüme potansiyeli (düşük
onlu yüzdelere karşı düşük tek haneli), daha yüksek ROIC (orta onlu yüzdelere karşı orta tek haneli yüzdeler), daha
yüksek kazanç momentumu ve cazip ileriye dönük çarpanları sebebiyle uluslararası benzerlerine karşı öne
çıkacağına inanıyoruz. Diğer detaylar: 4Ç23'te operasyonel kârlılık marjlarındaki y/y daralmaya rağmen, UMS29
öncesi kârlılık 1,6 milyar TL'lik net vergi geliri sayesinde yıllık bazda %107 arttı. FAVÖK marjı 4Ç22'ye kıyasla
4Ç23'te 350 baz puan daralarak %33,1'e geriledi. Depremle ve başka sebeplerden kaynaklı tek seferlik giderler
hariç tutulduğunda, FAVÖK marjı bir önceki çeyreğe kıyasla 120 baz puan genişleyerek %35,9'a yükseldi. 2016 yılı
hariç bakıldığında, yıllık FAVÖK marjı enflasyonun seyri ve tek seferlik giderlerin etkisiyle %33.6 ile son 10 yıldaki
en düşük seviyesini gördü. Satış gelirleri 4Ç23'te y/y %68 ve ç/ç %15 büyüdü (TCELL y/y %81, ç/ç %12). Gelirlerdeki
yıllık %69'luk büyümenin 2023 TÜFE ortalaması olan %54,86'nın üzerinde gerçekleşmesine rağmen, maliyet
baskıları nedeniyle zayıflayan operasyonel performans ile operasyonel kar artışı (tek seferlik gelirler dahil) %41,6
olarak gerçekleşti. UMS29 sonrası net kar 2023 yılında %138 artış ile 16,4 milyar TL olarak gerçekleşti. Net
kardaki artış üzerinde 13,2 milyar TL’lik vergi geliri etkili oldu. FAVÖK 32,6 milyar TL olarak gerçekleşti ve reel
olarak yıllık bazda sadece %1 büyüdü. Satış gelirleri 100 milyar TL'ye ulaşarak yıllık %10 reel gelir büyüme kaydetti.
Mobil gelirler %3/%15 abone/ARPU büyümesi ile yıllık bazda %20 artarken, sabit genişbant gelirleri %3/%-1
abone/ARPU büyümesi ile yıllık bazda %3 daraldı. Şirket operasyonlarında 29,1 milyar TL nakit akışı yaratırken,
operasyonel nakit akışı marjı fiyat ayarlamalarının ARPU seviyesi üzerindeki gecikmeli etkisi ve maliyet baskıları
nedeniyle en az son 10 yılın en kötü seviyesi olan %29'a geriledi. Serbest nakit akışı, 2022 yılında 2,7 milyar TL iken
2023 yılında 4,1 milyar TL'ye yükseldi. Serbest nakit akışı marjı 2022 yılındaki %3,0 seviyesinden 2023 yılında
%4,1'e yükseldi ancak 10 yıllık ortalama seviyesi olan %14'ün hala çok gerisinde kaldı. Net borç pozisyonu, temel
olarak 9 milyar TL'lik yatırım harcamaları nedeniyle 4Ç23'te %5 artarak 44,5 milyar TL'ye yükseldi. Net borcun
FAVÖK'e oranı 3Ç23'teki 1,7x seviyesinden 1,4x'e geriledi. Çarpanlar: IAS29'un operasyonel karlılığın iyileşmesi
üzerindeki gölgeleyici etkisine rağmen, hisse S12A FD/FAVÖK 5,4x ile işlem görmektedir ve GOÜ’deki emsallerine
göre iskontoya işaret etmemektedir. Hissenin YBG performansı %53 ile BIST100'den %20 daha iyi olmasına
rağmen, çarpanlar iyileşen karlılıkla normalleşti.

● Kalekim (KLKIM, Nötr, HF: 32 TL) 12A23 itibariyle finansal tablolarını TMS29 prensiplerine uygun olarak enflasyon
düzeltmesi ile hazırlamaya başlamıştır. Buna göre şirket, güçlü operasyonel sonuçlara rağmen 2023 yılında 531
milyon TL parasal kayıp raporlayarak 430 milyon TL (y/y: +%3) net kar açıklamıştır. FAVÖK, %11'lik net satış
büyümesi ve 375 baz puanlık marj artışıyla 1 milyar TL (yıllık: +%34) olarak gerçekleşmiştir. Serbest nakit akımı,
253 milyon TL'lik operasyonel nakit akımına karşın 351 milyon TL'lik yatırım harcamasıyla eksi 74 milyon TL olarak
gerçekleşmiştir. Şirketin 2023 sonu itibarıyla 636 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadır. Yorum ve
Derecelendirme: Sonuçlara hafif olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Modelimizi TMS29 düzeltmeleri ve bugün
düzenlenecek yatırımcı sunumundan çıkarımlarımıza göre revize edeceğiz. Mevcut durumda hedef fiyatımızı 32 TL,
tavsiyemizi "Nötr" olarak koruyoruz. Hisse, açıklanan sonuçlara göre 12,5x 2023 FD/FAVÖK ve TMS29 öncesi
tahminlerimize göre 9,9x 2024T FD/FAVÖK çarpanlarıyla işlem görüyor.

Şirket Haberleri



yatırımcı

● Torunlar GYO (TRGYO, Endeks Üzerinde Getiri, HF: 61 TL), Torun Tower'ı mevcut kiracısı Denizbank'a 11,58
milyar TL+KDV nakit karşılığında sattı. İşlem fiyatı, 12,4 milyar TL+KDV olan ekspertiz değerine göre %6,5'lik bir
iskontoyu işaret ediyor. Elde edilen nakit, mevcut piyasa değerinin %25'ine denk geliyor. Yorum: Tekrar eden gelir
bazını büyütme niyetinin zayıflamasını beklemiyoruz. Aslında, şirketin konsolide sermaye karlılıklarında bir
iyileşme görmeyi bekliyoruz. Torun Tower’ın alışveriş merkezlerine göre nispeten daha düşük bir kira getirisine
sahip olduğunu hatırlatmak isteriz, öyle ki son değerleme raporlarına göre Torun Tower'ın 2024T kira getirisi %5,4
iken MOI'nin 2024T kira getirisi %10'du. Perakende pazarında daha büyük yatırım fırsatlarının olduğunu, karar
verme sürecinde nakdi park etmek için de cazip mevduat oranlarının mevcut olduğunu düşünüyoruz. Olumlu.

● Emlak Konut GYO (EKGYO, Öneri Yok) enflasyona göre düzeltilmiş finansallarına göre 2023 yılında 4 milyar TL net
zarar (2022'de 0,9 milyar TL net kar) bildirdi. FAVÖK 4,6 milyar TL (y/y: +%51) olarak gerçekleşirken, marj 2023
yılında enflasyona göre düzeltilmiş bazda 179 baz puan artış gösterdi. Enflasyona göre düzeltilmiş finansallara göre
2023'te Defter Değeri 57,2 milyar TL ve Net Aktif Değeri 112,3 milyar TL olurken, Piyasa Değeri ise 38,6 milyar TL
seviyesindedir. Şirket 2024 yılında temettü dağıtmayacaktır. Yorum: (i) 4 milyar TL net zarar, (ii) Defter Değeri’nin
Net Aktif Değeri’ne beklenenden daha düşük ölçüde yakınsaması ve (iii) 2024 yılında temettü dağıtılmayacak
olması önümüzdeki işlem günlerinde satışlara neden olabilir. Öte yandan, güncel durumda 0,34x PD/NAD
seviyesinde işlem gören şirketin derin iskontolu olduğuna inanıyoruz. Net nakit pozisyonu Piyasa Değeri’nin
%29'una karşılık geliyor. Satışların alım fırsatı olabileceğini düşünüyoruz.

● Tekfen Holding (TKFEN, EÜG., 12A HF: 57,5TL) enflasyon muhasebesine göre düzeltilmiş sonuçlara göre 2023
yılında 1.150 milyon TL net zarar (2022: +1.389 milyon TL) kaydetti. (Olumsuz) FAVÖK de 2023’te enflasyon
muhasebesine göre düzeltilmiş sonuçlara göre negatif seviyede -808 milyon TL olarak gerçekleşti (2022: +1.260
milyon TL). Geçen seneye göre karlılıkta bozulma hem inşaat hem de gübre faaliyetlerindeki bozulmadan
kaynaklandı. İnşaat tarafındaki toplam proje büyüklüğü 4Ç23 sonunda 894 milyon USD seviyesinde seyrederken
3Ç23’te 1.168 milyon USD, 4Ç22 sonunda 1.217 milyon USD seviyesindeydi.

Şirket Haberleri
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Şirket Haberleri
 

BUGÜN BEKLENEN ÖZSERMAYE HAREKETLERİ 

Şirket Kodu 

Brüt 
Temettü 

(TL) 

Brüt 
Verim 

(%) 

Bedelsiz 
Oranı 

(%) 
Bedelli 

Oranı (%) 

Bedelli 
Fiyatı 
(TL) 

Teorik/Ref. 
Fiyat (TL) 

Son 
Kapanış (TL) 

Ulusal Faktoring ULUFA 0.5556 3.7% - - - 14.63 15.19 
Selçuk Ecza Deposu SELEC 0.2500 0.5% - - - 55.25 55.50 
Borusan Yat. Paz. BRYAT 46.1987 1.4% - - - 3,348.80 3,395.00 

TEMETTÜ BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu 

Brüt 
Temettü 

(TL) 

Brüt 
Verim 

(%) 

Son 
Kapanış 

(TL) 
Beklenen 

Tarih 
Tekfen Holding TKFEN - - 39.08 --- 
Alarko Carrıer ALCAR - - 1,480.00 --- 
Emlak G.M.Y.O. EKGYO - - 10.16 --- 

          

PAY GERİ ALIM BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu Pay Adedi 

Fiyat 
Bandı 
(TL) 

Tutar 
(milyon TL) 

Toplam 
Alımların 

Kendi 
Paylarına 
Oranı (%) 

Peker G.M.Y.O. PEKGY 100,000 7.76 0.8 1.01% 
Kuyas Yatırım KUYAS 50,044 45.00 2.3 6.06% 
Mlp Sağlık Hizmetleri  MPARK 24,000 208.31 5.0 9.64% 
Dmr Unlu Mamuller Üretim Gıda DMRGD 434,768 15.68 6.8 2.26% 

Toplam       14.8   

BEDELSİZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu 

Mevcut 
Sermaye 

(TL) 

Bedelsiz 
Oranı 

(%) Bedelsiz Tutarı (TL) 
Lider Faktoring LIDFA 253,800,000 120.0% 304,560,000 
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Gram Altın (TL)
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S&P 500= 5.022 50 Günlük Ort= 5.118 200 Günlük Ort= 4.669
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Dolar/TL= 32,49 50 Günlük Ort= 31,76 200 Günlük Ort= 29,11
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Gösterge Faiz 10 Yıllık Getiri= 27,95

4,57

2,46

-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

0
2

/1
4

0
8

/1
4

0
2

/1
5

0
8

/1
5

0
2

/1
6

0
8

/1
6

0
2

/1
7

0
8

/1
7

0
2

/1
8

0
8

/1
8

0
2

/1
9

0
8

/1
9

0
2

/2
0

0
8

/2
0

0
2

/2
1

0
8

/2
1

0
2

/2
2

0
8

/2
2

0
2

/2
3

0
8

/2
3

0
2

/2
4

ABD 10 Yıllık Getiri= 4,57 Almanya 10 Yıllık Getiri= 2,46
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,0 Dolar Endeksi DXY= 105,8 (sağ)
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Gram Altın (TL)= 2485 50 Günlük Ort= 2217

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 

Ekonomik Araştırmalar

5 Yıllık CDS (baz puan)

305
5 Yıllık Ortalama= 

470
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Çağrı Sarıkaya – Baş Ekonomist

Cagri.Sarikaya@akbank.com

Çağlar Yüncüler 

Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Alp Nasır

Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

Ekonomikarastirmalar@akbank.com
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