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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
32,5536 34,5919 1,0614 9.548 2485,4
Yurt icinde subat ay1 6demeler dengesi verisi agiklanacak L N Haftalik Getiriler (%)
® Cari dengenin subatta 3,3 milyar $ acik verecegini tahmin ediyoruz >0 2,2
® Perakende ticaret ve ciro endeksleri subatta belirgin artis kaydetti 20 1
® |MF, kiiresel blytime tahminini 2024 i¢in %3,1'den %3,2ye revize etti 1,0 | 0,6
0,0
ABD hisse senedi piyasalari, giine konut ve sanayi lretimi verileri esliginde 10 |
dalgali bir baslangi¢ yapti. Fed Baskani Powell’in enflasyonda istenilen giivenin 3
saglanmasi igin daha fazla zamana ihtiya¢ duyuldugunu ve mevcut siirecin 201
talepteki issnmadan kaynaklanmadigini belirtmesi satislari beraberinde getirdi. 3,0 - 2,7
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,2 ve %0,1’lik geri
cekilmelerle noktalad. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Aimanya ve EB Y Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
ZEW endekslerindeki artisa ragmen jeopolitik risklerin yarattigi baski esliginde

saticili seyir gésterdi. Endeksler giinii genel olarak %1,3 ild %1,8 kayiplarla Tirkiye Cari Denge (subat, milyar

sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda, Baskan Powell’in konusmasi satislarin 3) -2,56 3,3
devam etmesine sebep oldu. Powell'in konusmasi sonrasi %5 lizerini test eden 2 :

yillik tahvil getirisi %4,99’a, 10 yillik tahvil getirisi %4,67’ye yiikseldi. Dolar Ingiltere Ttiketici Enflasyonu 34 31
endeksi yatay seyirle 106,3 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, %0,1 (mart, yillik % degisim) ’ ’
azalisla giinii 90,05/bbl seviyesinde tamamladi. Altimin ons fiyati, giinii yatay o

seyirle 23835 /ons’ta bitirdi. Yatirimci Takvimi icin tiklayin

[ 3 Devlet Tahvili Getirileri
® |MF Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nu (Nisan 2024) yayinladi. IMF,

kiresel ekonominin 2023 yilinda %3,2 buyudigini tahmin ederken, 2024 (%) 16/04 12/04 2023
yili igin kuresel buyime tahminini %3,1’den %3,2’ye revize etti, 2025 yilini TLREF 52,97 52,51 43,63
ise %3,2’de sabit birakti. Kiiresel goriinime yonelik risklerin genel olarak TR 10 yillik 27,44 27,20 25,06
dengelendigi belirtildi. 2024 ekonomik blyime tahmini ABD igin %2,1’den ABD 10 yillik 4,67 4,60 3,88
%2,7’ye, Euro Bolgesi iginse %0,9'dan %0,8’e giincelledi. Tirkiye igin Almanya 10 yillik 2,49 2,44 2,02

blytime tahminleri sirasiyla %3,1 ve %3,2 olarak sabit kaldi. Kiiresel manset

enflasyonun (ortalama) 2023'teki tahmini %6,8'den 2024'te %5,9'a ve —
2025'te %4,5'e dismesi bekleniyor. Tirkiye igin ortalama enflasyon .

tahminleri ise 2024 icin %59,5 2025 igin %38,4. 16/04  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
$/TL 32,4699 0,1 0,6 10,0
® Almanya’da ZEW beklenti endeksinde iyilesme devam etti. Endeks nisanda €/TL 34,5478 0,2 -1,3 6,2
42,9 ile piyasa beklentilerinin (35,5) ve mart verisinin (31,7) lzerinde €/$ 1,0619 0,0 22 38
gerceklesti ve Subat 2022’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Ekonomik $/Yen 15472 03 20 97
duruma iligkin degerlendirme sinirh disiisle -79,2 puan oldu. Katilimcilarin
GBP/$ 1,2426 -0,2 22,0 24

yarisi Ulke ekonomisinin 6nimuzdeki alti ay iginde toparlanacagini

® ABD’de sanayi iiretimi subat ayinda yukari yonli revize edilen aylik 16/04 Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
%0,4’liik (revize dncesi: %0,1) artisin ardindan martta da %0,4 artti. imalat BIST-100 9.548 -1,4 -2,7 27,8
Uretimindeki aylik artis %0,5 oldu (subat: %1,2). Kapasite kullanim orani ise S&P 500 5.051 -0,2 -3,0 5,9
%78,2'den %78,4'e yikseldi. Zayif konut verileri: Konut baslangiglari FTSE-100 7.820 1,8 14 1,1
subattaki ayhk %12,7 artisin ardindan martta %14,7 ile beklen_tilerin DAX 17.766 14 17 61
izerinde dustii (-%2,4). Yilliklandiriimis olarak 1,321 milyona geriledi. insaat : . .
izinleri ise martta aylik %4,3 azalisla yilliklandiriimis olarak 1,458 milyon Sl e =/ 2/ U2
adet olarak gergeklesti. Yurt disinda bugiin ingiltere’de mart tiiketici Nikkei225  38.471 -19 -33 15,0
enflasyonu, ABD’de haftalik konut kredisi basvurulari ile Bej Kitap, Euro MSCIEM 1.010 -2,0 -4,3 =
Bolgesi’nde nihai TUFE verileri agiklanacak. Sangay 3.007 -1,6 -1,4 1,1
Bovespa 124.389 -0,8 -4,2 -7,3

® Yurt icinde perakende ticaret satis hacmi subatta yillik %25,1 ile glicli artig
kaydetti. Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro ®

Emtia Fiyatlar

endeksinde de yillik artis %85,1 ile yiksek gerceklesti. Son dénemde 16/04 Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
aciklanan veriler, ilk ¢eyrekte ekonomik blyimenin glgli seyrettigine ve Brent ($/varil) 90,0 01 0,7 16,8
yillik %5’in Uzerinde gerceklesebilecegine isaret ediyor. Bugiin ise subat ayi Altin ($/ons) 2383 00 13 155

cari denge verisi aciklanacak. Cari dengenin 3,3 milyar $ acik verecegini

. . Gram Altin (TL)  2.4879 0,3 2,2 27,8
tahmin ediyoruz. )
Bakir ($/libre) 430,4 -1,7 0,4 10,6
® Hazine diin gergeklestirdigi tahvil ihalelerinde ROT dahil toplam 46,8 milyar Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
TL borglandi. 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik **Gergeklesen

bilesik faiz %33,88 seviyesinde gergeklesti. Hazine diin ayrica 5,68 milyar TL

tutarinda 2 yil vadeli kira sertifikasi ihrag etti. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100’de jeopolitik satis baskisi hafifleyebilir. Din 6zellikle

primli  bankacilik hisselerinde yogunlasan satiglar BIST-100
endeksini %1,4 kayipla 9.548 seviyesine ¢ekti. Bu dususle birlikte
ana endeksin hafta basina gore kaybi da %3’e yaklasti. Artan
jeopolitik risk algisi nedeniyle din yurt disi borsalar da saticili bir
seyir gosterdi. Bu sabah itibariyla da ABD vadelilerde dengelenme
cabasini gorlyoruz. BIST'in bugin 9.500 seviyesinin Uzerinde
dengelenme arayisi igerisinde olacagini tahmin ediyoruz. Yurt disi
piyasalarin da destek vermesiyle BIST'in glni hafif alicili
kapatabilecegini dlstinlyoruz.

Teknik Yorum: BIST100’de satis baskisi diin de etkili oldu. Kapanis
9548 seviyesinde gerceklesti. BIST'te 9500-9374 bandini nispeten
glclu destek bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu bdlge lizerindeki
hareketin korunmasi yasanan diizeltmenin halen sinirh kaldigina
isaret ediyor. Bu bandin altina inilmesi durumu daha belirgin bir
zayiflamaya neden olabilir. Diger taraftan endekste 9650-9750
bolgesi Uzerine geri donls saglanmasi glcli seyre geri donis
olarak duslndlebilir. Bu bolge lzerinde 9950-10000 bandi dolar
bazli grafiklerde 6nemli gordigiimiiz direng bolgesi. Endekste daha
belirgin hareketin ise 9950-10000 bandi (izerinde gelismesi
beklenebilir. BIST100 igin 9500-9402-9374-9271-9060 destek,
9628-9750-9840-9950-10.000/250 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Tofas, Torunlar GYO,
Turkcell, Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

[N Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -1
BIST-30 -1
Banka Endeksi -4
Sinai Endeks -1
Hizmetler Endeksi -0

4 -2.7 8.1 27.8
3 -2.7 10.1 28.5
5 -4.0 283 403
.0 -2.3 1.9 22.6
.9 -2.3 4.8 28.2

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

LB En Yiiksek Getiri

Kocaer Celik

Cw Enerji Mihendis
Anadolu Efes Biracil
Tirk Traktor
Anadolu Sigorta

En Disiik Getiri

Degisim (%)

Degisim (%)

8,170,888
1,484,472
1,606,707
4,138,758
148,673
32%

Hacim (mn TL)

10.00 1832.1
4.09 999.9
1.95 660.2
1.90 583.8
1.85 224.8

Hacim (mn TL)

Alfa Solar Enerji
Reeder Teknoloji
Konya Cimento
Alarko Holding

Garanti Bankasi

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

-7.94 981.1
-7.79 1194.4
-6.62 4746
-5.56 1232.8
-5.36 1923.1

Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollari -0.50 12068.8
Tlpras 1.64 5407.1
Yapi Ve Kredi Banka -5.06 5235.1
Koza Altin isletmelel 0.08 5216.7
is Bankasi (C) -4.33 4443.4
" M VIOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300424 10475.5 -1.1 241,133
F_XU0300624 11327.5 -0.6 3,331
F_USDTRY0424 33.03 0.4 38,771
F_EURTRY0424 35.18 0.5 2,164
[ M Acik Pozisyon Adet De§g.
F_XU0300424 282,129 -787
F USDTRY0424 921,627 2,572
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Sirket Haberleri

® MLP Saglik (MPARK, EUG, HF: 270 TL) Ankara’da faaliyet gosteren Ozel Ortadogu Fizik Tedavi Hastanesi'ni satin
aldi. Sirket hastanenin ismini Ozel Medical Park incek Hastanesi olarak degistirdi. Ozel Medical Park incek
Hastanesi 182 yatak kapasitesine sahiptir. Yorum: Hastanenin satin alimina iliskin herhangi bir fiyat veya
degerleme paylasilmadi. Yeni hastaneye iliskin net satislar, FAVOK, net bor¢ vb. herhangi bir finansal veri
paylasilmadi. MLP 2023 yilini 5600 yatak kapasitesiyle kapatti. 182 yatak MLP’nin var olan kapasitesinin %3,2’sine
tekabiil ediyor. Sirket tarafindan yeni hastanenin FAVOK marjina iliskin bir bilgi paylasilmamis olmasina ragmen
yeni hastanenin fizik tedavi hastanesi olmasi sebebiyle FAVOK marjinin diger hastanelerin ortalamasindan daha
yuksek olabilecegini diisiiniiyoruz. MLP 4C23 sonuglariyla birlikte 2024 6ngdrilerini paylasmisti. Sirketin 2024 net
satislar beklentisi yillik reel %5-10 buytime idi. Yeni hastane s6z konusu 6ngériiniin igcinde bulunmadigi icin sirket
ongorisin ilerleyen geyreklerde yukari gekebilir. Bu haberi “Hafif Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® Anadolu Efes (AEFES TI, EUG, HF: 196 TL) William Grant & Sons sirketiyle viski, likér ve cin dahil sirketin tiim triin
portféylnin Tarkiye'de satis ve dagitimina iliskin olarak anlasma imzaladi. Yapilan agiklamada Griinlerin satisina
yilin 2. yarisindan itibaren baslanacagi duyuruldu. Uriinler ithalat yoluyla Tiirkiye'ye gelecegi icin lretim hatlarina
iliskin herhangi ek bir yatirrm harcamasina gerek olmayacagl belirtildi. Bu anlasmayi, driin portféylnin
cesitlendirecek olmasi, hacimleri ve kar marjlarini olumlu etkileyecek olmasi nedenleriyle hisse i¢in olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Anadolu Efes’in Turkiye alkollii icecek operasyonlari toplam alkollii igecek hacimlerinin %17’sini
ve toplam konsolide igecek hacimlerinin ise %5’ini olusturuyor. Dolayisiyla haberin pozitif etkisinin sinirli olacagini
dislinlyoruz. Ayrica hissenin son islem gilininde endekse gorece %3,4 pozitif ayristigini hatirlatiriz. Sirketin 2024
ongorilerinin bu satin almanin etkilerini icermedigini de ayrica belirtiriz. “William Grant & Sons, William Grant
tarafindan 1887 yilinda Birlesik Krallik merkezli kurulmus bagimsiz bir aile sirketidir. Sirket glinimuzde,
profesyonel bir yonetim ekibi tarafindan yonetilmektedir. Sirket, diinyanin en ¢ok 6dil alan single malt viski
markasi Glenfiddich, el yapimi single malt viskisi The Balvenie ve diinyanin li¢lincii en biiyiik isko¢ harman viskisi
Grant's dahil olmak iizere, diinyanin énde gelen iskog viski markalarini iretmekte, siselemekte ve dagitmaktadir.
Bunlarin yani sira portféyiinde Hendrick's Cin, Tullamore D.E.W. irlanda Viskisi, Monkey Shoulder ve Drambuie gibi
diger ikonik icki markalarini da bulundurmaktadir.”

® Sok Marketler (SOKM, Tavsiye Yok) 4C23 finansallarinda yillik bazda %7 daralma ile 535mn TL net kar agikladi.
Net kar piyasa beklentisinin %43 altinda gergeklesti. Net kardaki sapma kismen operasyonel karlihgin beklentilerin
altinda kalmasindan kismen de operasyonel olmayan giderlerin yiiksekliginden kaynaklandi. Satislar ve FAVOK
piyasa beklentisinden sirasiyla %1 ve %6 dislik gerceklesti. Sirket yonetimi 2024 6ngorilerini de paylasti. Buna
gore %65 (+/-%5) satis biyiime ve %6 (+/-%0.5) FAVOK marji 6ngdriiyor. Pozitif tarafta, bu ceyrek nakit akisindaki
glicli seyir devam etti. Serbest nakit akisi yillik bazda %76 blylyerek 1,4 milyar TL'ye yikseldi. Nakit akisi marji
yillik bazda 20 baz puan iyileserek %4,3’e yikseldi. 2023 yilinin tamaminda ise serbest nakit akisi marji 3x’e
katlayarak %6’ya yukseldi. Glg¢lu nakit akisi sayesinde net nakit pozisyonu 4C23 sonu itibari ile 4,2 milyar TL
seviyesine yukseldi (3¢23: 3,8milyar TL, 2022: 860mn TL). Yorum: Genel olarak sonuglari degerlendirirsek, hem
4C23 sonuglarinin beklentilerin altinda kalmasi hem de 2024 marj 6ngoérisinin piyasa beklentisin altinda olmasi
nedeniyle piyasanin sonuglara olumsuz tepki gdsterebilecegini dislinliyoruz. Hisse 2024 tahminlerimize gore 6.4x
FD/FAVOK ile islem goriirken en yakin benzeri Bim 2024T 7,8x ile islem gériiyor. Temettii: Yonetim Kurulu 1.5
milyar TL nakit brit temettl (hisse basi yaklasik 2.5282744 TL) ¢deme teklifini genel kurulun onayina sunacak.
Temettl verimi %4’e denk geliyor. Temetti 6demesi 2 taksit halinde yapilacak. Toplam temettinin 2/3’ind
olusturan ilk 6demenin 1 Temmuz'dan itibaren kalan 1/3’lik 6demenin ise 1 Ekim’den itibaren yapilmasi
planlaniyor. iste Gelsin’i 220mn TL bedel ile satin aldi: Sok iste Gelsin’in %100’Gn{i 220 mn TL firma degeri
tizerinden iliskili taraftan satin aldigini aciklad!. iste Gelsin’in anlasmanin imzalandig giin itibari ile herhangi bir
finansal borcunun olmadigi ve 6demenin nakit olarak yapildigi belirtildi. Satin alma bedeli KPMG’nin hazirlamis
oldugu degerleme raporundaki degerin orta bandi olan yaklasik 245mn TL’ye %10 iskonto uygulanarak pazarlik
usulii belirlendigi belirtildi. islemin iligkili taraftan yapiliyor olmasi nedeniyle piyasanin olumsuz algilayabilecegini
ancak satin alma bedelinin Sok’un glincel piyasa degerinin yalnizca %0.6’sina denk geliyor olmasi nedeni ile 6nemli
bir piyasa tepkisine neden olmamasini bekliyoruz.
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Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit  Bedelsiz Bedelli Son
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Kapanis
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) (TL)
Avrupakent G.Y.O. AVPGY 0.7000 1.6% - - - 42.98 43.68
Akmerkez G.M.Y.O. AKMGY 7.7000 2.5% - - - 294.55 302.25
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1L) % (1L) Tarih
Sok Marketler Ticaret SOKM 1.6855 2.7% 62.85 1.07.2024
Sok Marketler Ticaret SOKM 0.8428 1.3% 62.85 1.10.2024
Alarko G.M.Y.O. ALGYO 0.0500 0.1% 44.68 3.06.2024
Deniz G.M.Y.O. DZGYO - - 4.98 -
PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Milp Saglik Hizmetleri MPARK 20,000 206.76 4.1 9.63%
Peker G.M.Y.O. PEKGY 2,000,000 8.13 16.3 1.01%
Gedik Yatirm GEDIK 55,000 14.29 0.8 0.95%
Gen ilag Ve Saglik Uriinleri GENIL 25,000 56.90 1.4 0.11%
Ral Yatirim Holding RALYH 10,000 163.43 1.6 0.85%
Toplam 24.2
Finansal Takvim Ak Yatirhm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degisim
Tarih (t) | Net Satis FAVOK NetKar | Net Satis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK Net Kar
TTKOM 17 Nisan 26,661 8,906 1,350 26,525 8,866 1,475 74% 69% 46%
KLKIM 17 Nisan 1,152 267 312 1,152 267 312 59% 69% 29%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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