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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,3579 %> 34,5176 ¢ 1,0652 9.814 %> 2446,8 ¢

ABD enflasyon verilerinin piyasalari baskiladigi bir hafta geride kaldi [ B Haftalik Getiriler (%)

Geride biraktigimiz haftada ABD’de Tiiketici ve Uretici Fiyat Endeksleri (TUFE ve UFE), Fed 25 1 2,0
toplanti tutanaklari ile Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (MU TGE) verileri 6ne 2,0 16
¢ikti. Euro Bélgesi’nde (EB) Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) PPK toplantisi takip edilirken, 1,5 -
ingiltere’de Sanayi Uretim Endeksi (SUE), Japonya’da ise édemeler dengesi, makine 1,0 | 10
araclari siparisleri ve UFE verileri 6nem kazandi. Cin’de TUFE, UFE ve dis denge verileri 05 1
piyasalara yén veren temel gelismeler arasindaydi. 00
0,5 |

ABD’de mangset ve g¢ekirdek TUFE mart ayinda piyasa beklentilerinin {izerinde artti.
Barinma ve akaryakit kalemlerindeki artisin 6n plana ciktigi aylik enflasyonda, enerji -0 -
kaynakli artis tagimaciligi da etkiledi. Yillik bazda gekirdek TUFE’de son 11 aydir siiregelen

diisiis martta sonlanirken, manset TUFE yillik bazda son 6 ayin en yiiksek seviyesine geldi.

Fed’in yakindan takip ettigi enerji ve kira harig hizmet endeksi (stiper cekirdek TUFE) yillik LN Veriler (Bugiin)
bazda Ust Uste 5 aydir yikseliyor. Bu endeksin 3 aylk hareketli ortalamasinin
yilliklandiriimasi sonucu elde edilen egilimi ise Haziran 2022’den beri ilk kez %8
seviyesinin Uzerinde. Veri sonrasi piyasalarin haziran ayi i¢in 6ngérdigl faiz indirim
ihtimali %53,4’ten %18,1’e geriledi.

-0,8
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Onceki Beklenti

Tirkiye Issizlik Orani (subat, %) 9,1 -

Tirkiye Blitce Dengesi (mart,

. . -153,8 -
ABD’de hem manget hem de cekirdek UFE aylik bazda piyasa beklentilerine yakin artti. milyar TL)
Ancak ana egilim son 3 aydir artis yéniinde seyrediyor. Bu durum, TUFE’de son iki aydir
hizmet kalemlerinin yaninda kendini belli eden temel mal kaynakl enflasyonist baskinin Yatirimci Takvimi igin tiklayin

onimizdeki dénemde de siirebilecegine isaret ediyor. Cuma giinii agiklanan MU TGE a1 o .

oncli verisi ise beklentilerin altinda kalirken, mevcut kosullarda kaydedilen 3 puanin . Devlet Tahvili Getirileri

Gzerindeki “ge”rll?me cflklfat gektl: Beklen.t! endeks!rjm hafif |vr71e "kaY-betm.em mange.t (%) 12/04 10/04 2023
endekste duststin belirginlesmesinde etkili oldu. Diger yandan, oniimizdeki 1 yila dair

medyan enflasyon beklentileri Aralik 2023’ten sonra ilk kez yillik %3,1’e ylkselirken, 5 yil TLREF 48,81 48,81 43,63
sonrasinin medyan TUFE beklentisi Kasim 2023"ten sonra ilk kez %3’e ulast. TR 10 yilik 27,15 27,15 25,06

ABD 10 yillik 4,52 4,59 3,88
Enflasyona dair hem mevcut verilerde hem beklentilerde goriilen bozulma, Fed PPK Almanya 10 yillik 2,36 2,46 2,02

yelerinin enflasyona karsi temkinli tavirlarini stirdirmeleri ve faiz indirimi i¢in daha fazla
veriye ihtiya¢ duyulduguna yénelik imalari, enflasyonla miicadele son bulmadan erkenci
bir indirim ihtimalinin uzak olduguna dair sinyaller verdi. Bu durum S&P500 ve Nasdaq ® D&viz Kurlar
Bilesik endekslerinde haftalik bazda sirasiyla %1,6 ve %0,5 kayba yol acti. Dow Jones .

12 % . (2 202! 9
%2,4 gerilerken, S&P500 endeksi bu yilin en kétl haftalik performansini sergiledi. Kiigiik /04 Gunlik (%)  Haft. (%) 023 sonu (%)

ve orta Olgekli sirketlerin daha yogun yer aldigi Russell2000 endeksi ise politika faizinin $/TL 32,3579 0,2 10 9,6
daha uzun sire yiksek kalacagi beklentisiyle gegen haftayr %2,9 disiisle tamamladi. €/TL 34,4547 -0,6 -0,8 59
" " €/ 1,0643 -0,8 -1,8 3,6

ABD tahvil piyasasinda, Cuma giinii TUFE ve UFE verileri sonrasinda genel anlamda
$/Yen 153,23 0,0 1,1 8,6

gorilen saticili seyir bir miktar terse dondu. 2 yillik tahvil getirisi %4,90’a, 10 yillik tahvil
getirisi %4,52’ye geldi. Dolar endeksi (DXY) ABD makro verileri, Fed PPK iiyelerinin GBP/$ 1,2452 -0,8 -1,5 2,2
soylemleri ve EB’deki gelismelerin de destegiyle haftanin son islem giiniinde %0,7 artarak
Kasim 2023 ortalarindan beri en yiiksek seviye olan 106,1'de. Brent petrol aktif vadeli @ BISIELECRALETEE]
kontrati, Orta Dogu’daki gelismelerin etkisiyle %0,8 yiikselisle giinii 90,55/bbl
seviyesinde sonlandirdi. Altinin ons fiyati, DXY ve tahvil getirilerindeki artisin etkisiyle

12/04  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

giinii %1,2 disiisle 2344$/ons seviyesinde bitirdi. Bakir vadeli kontrat fiyati, ABD ve BIST-100 9.814 0,0 2,0 314
ingiltere’nin Rus metallerine karsi yeni yaptirimlar yiiriirliige koymasiyla (United States S&P 500 5.123 -1,5 -1,6 7,4
and United Kingdom Take Action to Reduce Russian Revenue from Metals | U.S. FTSE-100 7.996 0,9 1,1 34

Department of the Treasury) giinii dolardaki giiclenmeye ragmen %0,1 getiriyle 425,95/Ib

seviyesinden kapatti. DAX 17.930 01 -13 7,0
Smi 11.380 -0,8 -1,0 2,2

Euro Bolgesinde (EB) ise ECB politika faizini sabit tuttu. Karar metninde enflasyon Nikkei225  39.524 0,2 1,4 18,1

gergeklesmelerinin.gegmis degerlendirmelerle uyumlu :seyre:ttiéine dair vulrgg one c¢iktl. MSCI EM 1.042 13 04 18

Ucret artiglarindaki yumusamanin yani sira, sirketlerin karlihklarindan 6din vererek

maliyet artislarini fiyatlara tamamen vyansitmamalari da enflasyonu asagl yonli sangay 3.019 -05 -16 15

baskilayan énemli noktalardan biri oldu. Bagskan Lagarde’in haziran ayini isaret ederek Bovespa 125.946 -1,1 -0,7 -6,1

Fed’e bagimh olmadan hareket edebileceklerini vurgulamasi ve veriye bagh hareketlerini L .
sirdireceklerini belirtmesi Stoxx600 endeksinin S&P500’e gére daha imli dismesini (- @ JEULE] Fiyatlari

o .
%0,3) saglad!. 12/04 Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Yurt iginde bugiin subat ayi isgiicti piyasasi verileri ile mart ayi merkezi yénetim biitce Brent ($/varil) 90,5 08 -0,8 174
gerceklesmeleri aciklanacak. Bayram tatili éncesinde hazine nakit dengesinin 166,8 Altin ($/ons) 2.344 -1,2 0,6 13,6
milyar TL acik verdigi raporlanmisti. 2023’te tahakkuk eden deprem harcamalari igin Gram Altin (TL)  2.435,9 -0,9 1,6 25,1
yapilan 6demeler nedeniyle, tahakkuk bazli hesaplanan bitge dengesinin yilin ilk iki Balar ($/libre) 4259 0,1 0,5 95

ayinda oldugu gibi mart ayinda da nakit bazli dengeye kiyasla daha dusik bir agik
vermesini bekliyoruz. Hazine bugin 12 ay vadeli Hazine bonosu, 2 yil vadeli sabit kuponlu
tahvil ihaleleri ile 2 yil vadeli altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasinin dogrudan **Gergeklesen
satisini gerceklestirecek.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Jeopolitik agidan zorlu bir haftaya bashyoruz. 3.5 ginlik tatil

doneminde piyasa agisindan o6ne ¢ikan konular; (i) Maliye
Bakani'nin Dinya Bankas’’'ndan ek 18 milyar dolar (toplam 35
milyar dolar) kaynak saglanacagini agiklamasi (olumlu), (ii) Orta
Dogu’da bolgesel jeopolitik gerginliklerin belirgin artisi (olumsuz)
ve (iii) ABD enflasyonunun hafif beklenti Uzerinde gelmesi
(olumsuz) oldu. BIST'in kapali oldugu giinlerde ABD endeksleri %2
civari disusler gosterdi. Yeni haftada da jeopolitik risk konusu
belirleyici olacak. Gerginligin artmasi Mart ortasindan beri alicili
olan yurt disi yerlesiklerin bir miktar temkinli davranmasina yol
acabilir. Ayrica sirketler tarafinda da bu hafta 6nemli glindem
konularindan biri ay sonundan baglayarak 1G24 sonuglarini
aciklayacak bankalara iliskin analist tahmin giincellemeleri olacak.
BDDK verilerinde yilin ilk iki ayinda karlari zayif kalmigti. Dolayisiyla
donemsel ve 2024 analist tahmin giincellemeleri asaglr yonli
olabilir. BIST'in yeni haftaya hafif saticili seyirle baslamasini
bekleriz.

® Teknik Yorum: BIST100 son islem glintinde yiiksek agilisin ardindan

yatay seyretti. Kapanis 9814 seviyesinde gergeklesti. BIST'te
yukselis egilimi son 4 giindir gegerli durumda. Direng bolgesi
olarak degerlendirdigimiz 9750 seviyesinin Uzerindeki kapanis
iyimserligi destekliyor. Bu bdlge tzerinde 9950-10000 bandi dolar
bazl grafiklerde énemli gordiiglimiiz direng bolgesi olarak dikkate
alinabilir. Endekste daha belirgin hareketin ise 9950-10000 bandi
Uzerinde gelismesi beklenebilir. BIST100’'de 9402-9271 bandini
yakin destek bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz.
Uzerindeki tutunma yiikselis yonli beklentinin giiglii kalmasi olarak
degerlendirilmeli. BIST100 igin 9750-9600-9402-9271-9060 destek,
9950-10.000-10250-10480/500-10735 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

15 Nisan 2024

[N Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

0.6
0.6
14
1.2
0.3

8.6
8.1
11.9
7.8
8.6

7.2 314
9.1 321
27.3 46.2
0.0 25.5
4.9 31.2

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

8,408,731
1,564,466
1,638,417
4,242,378
66,382
32%

Borusan Yat. Paz.
Alfa Solar Enerji
Konya Cimento
Vestel Beyaz Esya
Tav Havalimanlan

Degisim (%)

8.93
6.99
6.62
4.44
4.30

Hacim (mn TL)

364.7
225.4
341.1
369.1
478.8

| _MEn Diisiik Getiri

Ege Endistri
Kayseri Seker Fabrik
Mia Teknoloji
Reeder Teknoloji
Otokar

Degisim (%)

-3.01
-3.00
-2.17
-2.12

-2.11

Hacim (mn TL)

328.4
56.9
510.0
630.5

43.1

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollar

is Bankasi (C)

Yapi Ve Kredi Banka
Tlpras

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Tofas, Torunlar GYO,
Turkcell, Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

Kog Holding

-0.24
0.16
2.67
2.89
0.42

4482.6
3210.2
2209.6
2021.5
1840.8

VIiOP Kontrat

F_XU0300424
F_XU0300624
F_USDTRY0424
F_EURTRYO0424

Uzl. Fiy. Deg. (%)

1075
1152
32
35

3.0
9.0
.65
.53

0.6
0.6
0.1
0.1

68,437
879
24,087
317

| I Acik Pozisyon Adet De§g.

F_XU0300424
F_USDTRY0424

276,612
947,880

4,326
-3,260
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9019
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9009
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Sirket Haberleri

® Ford Otosan (FROTO, EUG, HF: 1320 TL) tahvil ihraci kapsaminda ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri'nde, 15
Nisan 2024 tarihinden itibaren bir dizi yatirnmci toplantisi diizenlenmesi planlanmaktadir. Yorum: S6z konusu
toplantilarin sirketin sadece tahviline degil ayni zamanda hissesine de ilgi yaratabilecegini diisinlyoruz.

® TAV Holding (TAVHL, EUG, HF: 250 TL): Tepe insaat 190,4-194,5 TL fiyat araligindan 747 bin lot hisse satti. Tepe
insaat’in TAV’daki sahiplik orani %4,78’e geriledi.

® Havacilik Sektor Notu: Tiirkiye yolcu sayisi yillik %8 artti. Mart ayinda Turkiye yolcu sayisi yillik %8 artarak 2019
yilinin %100°U olan 15 milyon seviyesinde gerceklesmistir. Yurt ici yolcu sayisi yillik %4 artarak 2019 yilinin %79’u
olan 7 milyon seviyesinde gerceklesti. Uluslararasi yolcu sayisi yillik %11 artarak 2019 yilinin %130’u olan 8 milyon
seviyesinde gercgeklesti. Toplam yolcu sayisi bir 6nceki ayda 2019 yilinin %114°U seviyesinde gergeklesmisti. Mart
ayinda yolcu egiliminde bir yavaglama gorlyoruz. Yurt igi yolcu egilimindeki yavaslamada Ramazan etkisi oldugunu
diisiintyoruz. Fakat uluslararasi yolcu egiliminde de bir yavaslama izliyoruz. 2024 yilinda Ramazan 11 Mart — 9
Nisan tarihlerine denk gelmekteydi. 2023 yilinda 23 Mart — 21 Nisan tarihlerine denk gelen Ramazan, 2019 yilinda
6 Mayis — 3 Haziran tarihlerindeydi. istanbul Havalimani’nda, THY’nin ana Ussi, toplam yolcu sayisi yillik %3
artarak 5,9 milyon kisiye ulasti. Yurt igi yolcu sayisi yillik %5 daralarak 1,1 milyon kisi olurken, uluslararasi yolcu
sayisi yillik %5 artarak 4,8 milyon kisiye ulasti. Sabiha Gokgen’in, Pegasus ve Anadolulet’in ana Ussi, toplam yolcu
sayisi %14 artarak 2019 yilinin %110’u olan 3,1 milyon yolcu seviyesinde gercgeklesti. Bir dnceki ayda Sabiha
Gokgen toplam yolcu sayisi 2019 yilinin %128'i seviyesine ulasmisti. Yolcu sayisi egiliminde yavaslayan bir seyir
oldugunu izlemekteyiz. Antalya Havalimani’nin, Pegasus, THY ve Anadolulet’in Ussi, toplam yolcu sayisi %27
artarak 2019 yilinin %117’si olan 1,3 milyon yolcu seviyesinde gerceklesti. Bir dnceki ayda Antalya Havalimani
toplam yolcu sayisi 2019 yilinin %127’si seviyesine ulasmisti. Yolcu sayisi egiliminde yavaslayan bir seyir oldugunu
izlemekteyiz. S6z konusu haberi TAV, THY ve Pegasus icin “Notr” olarak degerlendiriyoruz.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Brit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Akgansa AKCNS 6.0069 3.9% - - - 147.69 153.70
Agesa Hayat Emeklilik ~ AGESA 1.6667 2.1% - - - 76.48 78.15
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Peker G.M.Y.O. PEKGY 400,000 8.73 3.5 0.74%
Toplam 3.5
Finansal Takvim Ak Yatirnm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degisim
Tarih (t) | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar
TTKOM 17 Nisan 26,661 8,906 1,350 26,525 8,866 1,475 74% 69% 46%
KLKIM 17 Nisan 1,152 267 312 1,152 267 312 59% 69% 29%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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