'Y Gilinliik Biilten 4 Nisan 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
31,9611 1‘ 34,7522 ¢ 1,0846 8.946 2363,6 ¢

Petrol fiyatlari Ekim sonundan beri en yiiksek seviyelerde, altin ise yeni rekorda L N Haftalik Getiriler (%)

® VYurticinde TUFE martta aylik %3,16 artarken, yillik artis %68,5 oldu :: 32

® Yurticinde bugiin reel efektif doviz kuru agiklanacak 2:5 ]

® Euro Bolgesi'nde TUFE'de martta dncl veriye gore yillik artis %2,4’e geriledi 2,0 1,6
1,5 4

ABD hisse senedi piyasalari, ADP Gzel sektér istindaminin beklentilerin (zerinde (1]':

artmasinin etkisiyle giine saticili basladi. PMI hizmet sekt6rii raporunda satis fiyatlarinin o:o

8 ayin en yiiksek seviyesine gelmesi de agilis sonrasi satislari destekledi. ISM hizmet 0,5

sektorii verisinde ise fiyatlarin Mart 2020°den beri en diisiik hizda artmasi ve isgiiciiniin -1,0

hizi azalsa da daralma bélgesindeki seyrini korumasi endekslerin alisa dénmesini 5 - Do';'ro/n Eu'rt;“ Gram Altin BIST-100

sagladi. Fed Baskani Powell'in Stanford’da yaptigi konusma da piyasalari olumlu

etkiledi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri gtinii sirasiyla %0,1 ve %0,2 kazanglarla . s = " .
noktaladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, dalgali seyirle basladidi giinde L Veriler (BUgun) Onceki Beklenti
mart ayi éncii TUFE verisinin beklentilerin altinda gergeklesmesiyle alicili seyre déndii. Tirkiye Reel Efektif Déviz Kuru

ABD’den gelen makro veriler ise alislari giiglendirdi. Endeksler giinii genel olarak %0,2 58,55 -

ild %0,5 getirilerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda, makro veriler ve Baskan (mart)

Powell'in séylemleri genel olarak alislari destekledi. 2 yillik tahvil getirisi %4,67’ye Euro Bélgesi Uretici Fiyat

gerilerken, 10 yillik tahvil getirisi %4,35'te yatay seyretti. Dolar endeksi EB mart ayi o .. . -8,6 -8,5

éncii TUFE verisindeki diisiisiin de etkisiyle %0,5 gerileyerek 104,2 seviyesinde. Brent Enflasyonu (subat, yillik % degisim)

petrol aktif vadeli kontrati, haftalik petrol stoklarinda gériilen 3,2mn varillik artisa ..

ragmen OPEC+ toplantisinda petrol kesintilerinin hazirana kadar devam edecegi Yatinmci Takvimi icin tiklayin

vurgusu ile giinii %0,5 artisla ekim sonundan beri en yiiksek seviye olan 89,45/bbl ¢ RSN MELNILIKCTdl5[Tq]

seviyesinde tamamladi. Altinin ons fiyati, gini %0,8 artisla 23005/ons seviyesinde

bitirdi. (%) 03/04 01/04 2023
TLREF 52,49 52,20 43,63

® ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi Ust liste 15 aydir genisleme bdlgesinde. TR 10 yillik 26,26 26,18 25,06

Manget endeks 52,6’dan 51,4’e geriledi. Hizmet sektorii blyimeye katkida

ABD 10 yillik 4,35 4,35 3,88

bulunmaya devam ediyor, ancak egilim blyimenin ihml seyretmeye devam
edecegini gosteriyor. Alt endekslerden; yeni siparislerde 1,7 puan disis Almanya 10 yillik 2,39 2,40 2,02
goriilmekle birlikte endeks pozitif bélgede kalmaya devam etti. istihdam endeksi

ise bir miktar (0,5 puan) yikseldi ancak 50'nin altinda kalarak daralmaya isaret etti. .. " I
Tedarikgi teslimatlarinin hizi iyilesmeye devam etti. Fiyatlar esik seviye lzerinde @ Doviz Kurlari

kalmakla birlikte, 5,2 puan geriledi. 03/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
S/TL 31,9598 -0,3 -1,0 8,2
® ABD’de ADP o6zel sektor istihdami martta 184 bin ile beklentiler (150 bin) ve €/TL 34,6713 04 11 6,5

onceki ay verisinin (155 bin) lizerinde artti; Temmuz’dan bu yana en yiiksek aylik

artis oldu. Artislarin 142 bini hizmetler, 42 bini mal ireten sektorlerden €/3 LI gs o L
kaynaklandi. Hizmet grubunda en cok artis eglence-konaklama (63 bin) ve ticaret- $/Yen 151,70 01 0,2 7,6
tagimacilik hizmetleri (29 bin) sektorlerinde gorildi. Buna karsin mal grubunda GBP/$ 1,2652 0,6 0,1 -0,6
insaat sektorii 33 bin artis ile 6ne ¢ikti. imalat sektériinde artis ise bin kisi ile sinirl
kald. " W Hisse Senedi Endeksleri
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulan son 3 haftadir azaliyor. 29 Mart ile 03/04  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
biten haftada %0,6 azaldi. 30 yil vadeli sabit faizli konut kredisi faiz orani son iki BIST-100 8.946 -1,1 1,6 19,8
haftada toplam 6 baz puan diiserek %6,91'e geriledi. S&P 500 5211 0,1 -0,7 9,3
® Euro Bélgesi'nde tiiketici enflasyonunda kademeli diisiis goriiliiyor. TUFE’de yillik FTSE-100 7.937 00 01 26
artig subat ayindaki %2,6’dan martta %2,4'e geriledi. Bunda gida ve temel mal DAX 18.368 0,5 -0,6 9,6
enflasyonundaki gerileme etkili oldu. Gida, igecek ve tutin enflasyonundaki yillik SMI 11.617 0,2 -0,8 43
artis %3,9'dan %2,7'ye geriledi. Enerji fiyatlarindaki disis hizinin baz etkilerinin Nikkei 225  39.452 -1,0 32 17,9
azalmasi nedeniyle yavasladigi goruliyor (subat: -%3,7, mart: -%1,8). Hizmet
enflasyonu (st Uste besinci ayda da yillik %4'te sabit kaldi. Gida ve enerji harig MSCIEM 1.043 -06 06 19
cekirdek enflasyondaki aylik artis %0,3, yillik ise %2,9 (subat: %3,1) oldu. Euro $angay 3.069 02 2,5 32
Bolgesi’nde bugiin mart ayi nihai hizmet sektorii PMI endeksi ile subat Uretici fiyat Bovespa 127.318 -0,2 -0,3 -5,1

enflasyonu verileri takip edilecek.

[ W Emtia Fiyatlar

® Yurt iginde tiiketici enflasyonu martta aylik %3,16 ile bizim tahminimizle uyumlu, 03/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
piyasa tahminlerinin altinda gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 1,4 puan artisla

%68,5’e ulastl. Cekirdek enflasyon gostergelerinin yillik artis oranlari 6nceki aya BIEONeanl 894 05 38 160
yiikselislerini siirdtrdii. B endeksi yillik enflasyonu 1,6 puan artisla %71,9, C endeksi Altin ($/ons) 2.300 038 438 11,5
yillik enflasyonu ise 2,3 puan yiikselisle %75,2 oldu. Yillik enflasyon gida haricindeki Gram Altin (TL)  2.360,6 0,6 32 21,2
tiim ana alt gruplarda subat ayina gore artti. Gidadaki gerileme ise oldukga sinirh. Bakir ($/libre) 419,4 3,0 49 7,8

Ug aylik ortalamalara gore hesaplanan egilim gostergeleri de hedeflerin izerinde
seyretmeye devam ediyor. Uretici fiyatlari ise aylik %3,29 artarken, yillik artis orani
%47,3'ten %51,5’e yukseldi. (Makro: Enflasyon egiliminde katihk stirtyor) Yurt

icinde bugiin ise mart ayi reel efektif doviz kuru verisi aciklanacak. Ayrica, Ticaret
Bakanhgi'nin mart ayi gegici dis ticaret verilerini agiklamasini bekliyoruz. A K BA N K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 diin genele yayilan satiglarla bir haftanin ardindan

yeniden 9.000’in altina geriledi. Diinkli dislise genel olarak banka
hisselerinin de katildigini gozlemledik. Buna karsilik telekom,
perakende ticaret ve havacilik endeksleri diin gini artida
tamamladi. Endeks diin daralan bir bantta kalirken, dolar bazinda
da bir sliredir 270-290 seviyeleri arasinda salinimina devam ediyor.
Diin genel piyasa beklentisinden bir miktar diistik gelen enflasyon
verisinin piyasa Uzerinde kayda deger etkisini gozlemlemedik. Buna
karsilik uzun bayram tatili 6ncesi kredili islem maliyetini yliklenmek
istemeyen vyatinmcilarin satislari siirdi. Takas diizenlemesinin
kaldiragh pozisyon agma yoninde dengelenmesiyle endekste bir
miktar alim egilimi gozlenebilir.

® Teknik Yorum: BIST100 diin distk agilisin ardindan yatay seyretti.

Kapanis 8946 seviyesinde gerceklesti. Endekste destek bolgesi
olarak degerlendirdigimiz 8890 seviyesinin hemen lizerinden sinirh
tepki cabasi gorillyor. 8840-8750 bandi 50 glinliik ortalama ve bir
onceki dip bolgesi. Dolayisiyla bu bolgenin nispeten kuvvetli destek
bolgesi oldugunu belirtebiliriz. Bu asamada bu bdlge Uzerindeki
harekete de bagli olarak kisa periyot icin olumlu teknik gériinimuin
gecerli oldugunu distinmeye devam ediyoruz. 8890 seviyesinin
altina inilmesi 8840-8750 desteklerini glndeme tasiyabilir.
Endekste 9060-9140 ara direng, 9270-9402 Uzeri ise yeni yukari
hareket bolgesi olarak degerlendirilebilir. BIST100 igin 8890-
8750/18-8695 destek, 9060-9140-9270-9336-9402 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

M Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -11
BIST-30 -11
Banka Endeksi -0.9
Sinai Endeks -1.9
Hizmetler Endeksi 0.3

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agikhik

L) En Yiiksek Getiri

Vestel

Otokar

Tirk Telekom
Tab Gida Sanayi
Bati Cimento

Degisim (%)

4 Nisan 2024

1.6 -1.7 19.8
1.9 1.2 20.9
6.7 15.2 29.4
-2.5 -8.6 14.2
2.7 -3.0 21.2

7,662,687
1,382,113
1,502,305
3,891,729
118,970
32%

Hacim (mn TL)

10.00 3349.4
6.48 279.8
5.27 1228.3
3.00 440.9
2.99 324.6

En Diisiik Getiri

Zorlu Enerji
Agrotech Yiksek Tel
Say Yenilenebilir Enc
Borusan Yat. Paz.

Europen Endiistri ing

En Yiiksek Hacim Degisi

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan
is Bankasi (C)
Sabanci Holding
Tapras

Vestel

-9.85 3319.6
-7.52 2196.1
-7.05 185.2
-6.92 251.1
-5.84 105.5
m (%) Hacim (mn TL)
1.01 11234.7
1.84 5918.9
-4.51 4165.6
-1.58 3449.4
10.00 3349.4

ViOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300424 9984.3 -0.2 151,978
F_XU0300624 10767.0 -0.4 1,394
F_USDTRY0424 32.77 -0.9 90,399
F_EURTRY0424 35.56 -0.4 713

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300424 3
F_USDTRY0424

1,035,763

01,532 -3,431

-24,021
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Sirket Haberleri

® Tiirk Hava Yollari 4C23: Enflasyon muhasebesi sonuglari daha olumlu gosteriyor. (irk Hava Yollari (THYAOQ)
4C23'te piyasa beklentisi olan 336 milyon ABD dolarinin ve bizim beklentimiz olan 399 milyon ABD dolarinin
oldukga Uzerinde 3.233 milyon ABD dolari (y/y: +%584) net kar acikladi. Beklentimizden 239 milyon ABD dolari
daha dugstk faaliyet karina ragmen beklentimizden 3,1 milyar ABD dolari daha yiiksek gelen vergi gelirleri
beklentimizin lizerinde net kara yol agti. Enflasyon muhasebesi istirak karinda 63 milyon ABD dolari tutarinda
olumlu etki, konsolide gelir tablosunda ise 3.043 milyon ABD dolari tutarinda ertelenmis vergi geliri yaratt.
Enflasyon muhasebesinin etkisini hari¢ tuttugumuzda sirketin 4C23’te 127 milyon ABD dolari net kar agikladigini
hesapliyoruz. S6z konusu tutar piyasa beklentisinin %62 altindadir. Sirketin 2024 beklentileri: 1C20’de pandemi
sebebiyle 6ngorli paylasmayl durduran THY, 4C23 sonuglariyla yeni bir resmi 6ngéri paylasmadi. Sirket
tahminlerini genellikle analist konferansinda paylasiyor. Yorum ve Degerlendirme: 4C23’de THY, tek seferlik vergi
geliri etkisiyle beklentilerin lizerinde net kar agikladi. THY’ icin hedef fiyatimizi 400 TL seviyesinden 450 TL
seviyesine yikseltiyoruz. Hedef fiyat revizyonumuzun arkasindaki temel sebep net borg pozisyonunun
bekledigimizden daha iyi olmasidir. Tavsiyemizi “Endeksin Uzerinde Getiri” olarak koruyoruz. Yénetim genellikle
analist konferanslarinda resmi olmayan tahminler paylasiyor. Konferanstan sonra rakamlarimizi giincelleyebiliriz.
Enflasyon muhasebesi hari¢ sonuglarin beklenenden koéti olmasi sebebiyle 4C23 sonuglarina piyasa tepkisinin
“Olumsuz” olabilecegini diistinlyoruz. Toplam Arz Edilen Koltuk km (AKK) 4C23'te hem yurt igi hem de yurt disi
operasyonlarin olumlu katkisiyla yillik bazda %16 oraninda artti. 4G23’te Uzak Dogu en yliksek katkiyi saglarken
Avrupa onu takip etti. Orta Dogu AKK’sI 4C23'te yillik bazda 130 milyon daraldi. Filo blylklGgi 4C23'te bir dnceki
ceyrege gore 11 net ilaveyle 440 ucaga ulasti. Uluslararasi operasyonlara tahsis edilen kapasite 4G23'te yillik bazda
0,2 puan artti. 4G23'te toplam Ucretli Yolcu Km (UYK), hem yurt i¢i hem de yurt disi operasyonlarin olumlu
katkisiyla yillik bazda %13 oraninda artti. Toplam Arz Edilen Koltuk km (AKK) trendine benzer sekilde, 4C23'te Uzak
Dogu en yuksek katkiyr saglayan bolge olurken, onu Avrupa izledi. Orta Dogu'da AKK 4C23'te yillik bazda 258
milyon azaldi. Doluluk orani 4G23'te hem yurt i¢i hem de yurt disi operasyonlarin negatif katkisiyla yillik bazda 2,3
puan geriledi. Toplam yolcu sayisi, hem yurt ici hem de uluslararasi operasyonlarin olumlu katkisiyla 4C23'te yillik
bazda %8 artti. AKK ve UYK trendlerinin aksine, 4C23'te yurt ici yolcu sayisinin biiylime orani, Orta Dogu ve Afrika
trafigindeki zayiflama nedeniyle uluslararasi operasyonlardan daha yuksek gergeklesti. 4C23’te THY’'nin net
satislari beklentimizin %3 Uzerinde yillik %7 artti. Yurt igi yolcu gelirleri yillik 61 milyon ABD dolari artarken,
uluslararasi yolcu gelirleri yillik 234 milyon ABD dolari artti. Kargo gelirleri 4G23’de yillik 27 milyon ABD dolari
tutarinda daraldi. 4C23’de net satislardaki yillik biiylimeye en yiksek nominal katki yapan kalem uluslararasi yolcu
gelirleri oldu. Birim gelirler yillik %9 daraldi. Birim yolcu gelirleri uluslararasi faaliyetlerdeki daralma ile yillik %4
daraldi. Yurt ici birim yolcu geliri yillik %8 artarken uluslararasi birim yolcu geliri %5 daraldi. Kargo fiyatlari 4C23’te
yilhk %14 daraldi. 4C23’te birim giderler yillik %1 artti. Birim yakit giderleri yillik %8 daraldi. Yakit giderleri harig
birim giderler yillik %7 artti. Birim personel giderleri yillik %18 artti. 4C23’te FAVOK beklentimizin %9 altinda
kalarak, yillik %25 daraldi. 4G23’de FAVOK mariji, beklentimizin 2,1 puan altinda, %16,1 seviyesinde gergeklesti.
4C23’te THY'nin net borcu ceyreklik %18 artarak 7,9 milyar ABD dolari oldu. 4C23’te filoya net 11 ugak girdi.
4G23’de net isletme sermayesi ihtiyaci geyreklik 173 milyon ABD dolari daraldi. Net bor¢/FAVOK orani 4G23’te
1,7x seviyesine yiikseldi. (3¢23: 1,3x). Bir ¢eyrek énce 3,7 milyar ABD dolari seviyesinde olan net nakit rezervi,
4C23’te 3,5 milyar ABD dolari seviyesine geriledi. Net nakit rezervine gore THY 4C23’te 122 milyon ABD dolari
tutarinda nakit yaktigini hesaplamaktayiz.
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Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Tofas Otomobil Fab. TOASO 20.0000 7.3% - - - 255.00 275.00
Aygaz AYGAZ 6.8500 4.4% - - - 149.45 156.30
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (L) % (TL) Tarih
Karsu Tekstil KRTEK - - 30.56 -
Dap Gayrimenkul Gelistirme DAPGM - - 33.00 -
Turk Hava Yollari THYAO - - 300.00 -
PAY GERI ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Gedik Yatirim GEDIK 168,074 12.95 2.2 0.88%
Peker G.M.Y.O. PEKGY 500,000 10.09 5.0 0.62%
Milp Saglik Hizmetleri MPARK 25,000 196.83 4.9 9.58%
Logo Yazilim LOGO 50,000 76.99 3.8 5.77%
Toplam 16.0
Finansal Takvim Ak Yatirm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degisim
Tarih (t) | Net Satis FAVOK Net Kar | Net Satis FAVOK Net Kar | Net Satis FAVOK Net Kar
MEDTR 4 Nisan 378 94 145 378 94 145 84% 84% 145%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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